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1. (Einfettung. 



SBir leben in einer 3^it, bte fo beroegt unb fdE)tdfaIsf<f»a>er für unfer S3oII 
ift, ba{5 es ^ßflidjt eines jeben beutfdjberoufiten SP<ienfd)en geroorben ift, an 
ber ©eftaltung ber Dinge teil3uneljmen. 

91ufflärung bringen, bafj tDir bis in bie üefften Quellen bringen iönnen, 
mufj jeber, ber ba3U imftanbe ift. Der gorfdjung barf ftcf) nidjts unb niemanb 
ent3ief>en, roenn roir ber furdjtbaren £age §err roerben roollen, in bie uns 
oerf)ängnisnoIIe §anblungen ber Söergangenfjeit gebracht Ijaben. 

2ßer ba fagt, bafj bie äufjerft betrüblichen 3eid)en öer heutigen Stit, 
Korruption, Sdjiebertum, moraltfdjer unb roirtfd)aftlidjer Sftiebergang im 
beutfc^en Solle lebigltd) golgeerfdjeinungen bes SBeltfrieges unb ber fog. 
SBeltfrife feien, rebet ^fjrafen nad), bie bem urteilslofen ^ubltlum r>on ber 
„in beutfdjer Spröde gefdjriebenen, jübifdjen treffe" tägltd) »orgebetet 
roerben, um bie roaljren ©rünbe 3U Derbergen unb bas beutfdje 93oII ein» 
3ulullen. 

2Ber feine 3^tt erlennen roill, mufj ben 23lid in bie Skrgangenljett lenten. 
SSett 3urücf, bis in bie SHitte bes oortgen 3<if)rf)unberts. Dort liegen bie 
©rünbe, bie 3U ben fjeutigen 3uftänben geführt Ijaben. Dort finbet er 2lnt» 
roort auf bie gragen, bie fo oiele Deutfdjbetoufite fid) geftellt Ijaben: 

2Bie lam es, bafj bas 3roeite 9tod), 3U bem bie £o!jen3oIlern in breiljunbert» 
jäbriger müljeüoller, 3ieIberouf3ter Arbeit bie Steine 3ufammengetragen 
Ijaben, bie Seljnfudjt bes beutfd)en 93oIIes ntdjt erfüllt r)at? 

SBoran lag es, bafj ber 2Beg, ber im neuen SReid) eingefdjlagen rourbe, 
nid)t meljr ber gerabe unb reine blieb, ber oon griebrid) bem ©rofjen unb 
feinen 33or= unb Sftadjfaljren, allen ©türmen 3um £rot|, gegangen roorben 
toar? 

2Ber roaren bie 2ßeid)enfteIIer, bie oerfdjulbet Ijaben, bafj ein falfdjer 2ßeg 
eingefdjlagen rourbe, ber für unfer beutfdjes 33oIf fo oerljangnisooll roar? 
2Ber finb bie Sd)ulbigen, bie über unfer 93oII auf ©enerationen fjinaus 
fdjroerfte 9lot, ttefftes fieib Ijeraufbefdjrooren Ijaben? 

SBenn toir banadj forfdjen roollen, fudjen roir in unferen ©efcr)id)tsbüdjem 
unb ben ausfüljrlidjen, mit gröfjtem gleife 3ufammengetragenen Duellen» 
roerfen oergeblid). Sie befiagen 3toar bie 3uftänbe, bie fid) im 3toeiten 9tei<fj 
berausgebilbet Ijaben, aber um bie roaljren llrfadjen gefjen fie Ijerum, roie 
bie Äatje um ben beifjen Srei. Die (Einen, roeil fie roirllid) leine Slbnung Ijaben, 
roorin bie Ifrfadjen 3U fudjen finb, bie 5Inbern gleiten elegant über bie SBafjrbeit 
Ijinroeg, roeil fie fie 3U fürdjten Ijaben. Denn roirb fie erft belannt, bann rotrb 
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fid) ein Sturm ertjeben, unb es ift aus mit ber §errfd)aft jener Clique, bie 
tjeute bie Stutmiefeer, ber oon itjren 33ätern fo gefdjidt eingefäbeltenftorruption 
finb ! Dos Soll roürbe, roenn es erft Ilor fäfje, mit ben eingeroeif)ten Schiebern 
furchtbares ©erid)t tjalten. 3n biefer (Erlenntnis fjalten fie mit ftlauen 
unb 3äf)nen oie SBafjrfjeit feit mebr als fecE)3tg 3af)ren mit allen Mitteln 
nteber. Sie Ijaben es oerftanben, ben erften Sßamer unb SBeder unb alle 
feine greunbe unb 9cacf)foIger totsufdjroeigen, 5U oerleumben, roirtfdjaftlid) 
3u fd)äbigen ober nieber3ub,alten, fo roie toir es jetjt in neuefter 3eit erlebten 
an ber 9<cationalfo3taltftifcf)en Seroegung unb iFiren gütjrem. Diesmal finb 
bief e StRittel roirlungslos. 9tud) bas le^te SJfittel, ber Terror, roirb fid) als orm= 
mächtig erroeifen. 

Der erfte äßarner unb 2ßeder mar ein 3bealift oon felbftlofer glüljenber 
Sßaterlanbsliebe: Dr. 3?ran3 gürdjtegott $errot, Ijat feit bem Sage, an 
bem er bie grofje ©efafjr für bas beutfdje Sßolf erfannte, fein gan3es taten» 
reiches fieben ber 3IufHärung barüber geroibmet unb ift an ber Unmöglidjleit, 
eine Umleljr auf bem oerrjängnisoolten Sßege 3U erreid)en, 3erfrf)eIIt. Dr. 
gr. ^errot tft geboren 1837, geftorben 1891. (Er entftammt einer alten fran» 
3öfifdjen SIbelsfamilie aus (Etjauteaurous in 23errr). Sein ©rofjoater Jogues 
grancois ^Serrot gehörte 3U ben Sdjöpfem ber erften fran^öfifdEjert 93er= 
faffung unb als 9Jiofelbeputierter bem erften Parlament an. 1789 legte er 
feinen 9IbeI ab. Seine leibenfdjaftlidje Skterlanbsliebe t)at er feinen 9taä> 
fommen oererbt. (Es ift bies eine bei oielen fran3öfifd)en (Emigranten beob» 
achtete (Eigenfdjaft, baf; fie bas neue, ober beffer roiebergeroonnene 93ater» 
lanb oft fjeifjer lieben, als bie immer im fianbe gebliebenen Deutfdjen; ift 
es bocf) bas germanifdje (Element, bas bei ben oerfdjiebenen (Emigrationen nadj 
Deutfdjlanb 3urüdgeIommen ift. 3aques grancois <perrot lief} fid) 1815 
mit feiner gamilie in ^Jreufjen naturalifieren unb roirtte bort fjocfjgeefjrt 
unb geliebt als griebensritfjter in Sierd an ber SDtofel, bis 3U feinem üobe. 
Seine ftinber füllten fid) gan3 als fßreufjen. (Einer feiner Söfme, gran3 
3af ob $errot, roar einer ber bebeutenbften^uriften feiner3eit. (Er befdjentte 
bas preufjifdje 33oI! mit einem ausge3eid)neten ©efetjesroert: „93erfaffung, 
3uftänbiglett unb Verfahren ber ©eridjte ber preufjtfcfjen 
9?l>einproDin3en in bürgerlichen 5Red)tsfad)en (Ztitt 1842). (Er ftarb 
als ftönigl. ^Sreufjifdjer Staatsprolurator im ^at)tt 1843 3U (Elberfelb in 
bem jugenblidjen Hilter oon nur 34 3af)ren. Seine ©attin fiuife Natalie 
griebericiroar einenafje SBlutsoerroanbte oon (Erjriftian gürcf)tegott ©ellert; 
fie roar eine rjodjgebilbete feingeiftige grau, bie auf bie (Etjarafterbilbung 
ifjrer beiben Sölme gröfjten (Einfluß ausübte. 

Dr. gran3 ^ßerrot roar urfprünglid) 9lrtilIerieoffi3ier, fanb aber in biefem 
SBerufe leine redete 93efriebigung. grüb, roanbte er fid) roiffenfdjaftlidjen, 
befonbers ftaats= unb üolfsroirtfdjaftltdjen Stubien 3U. Sein SBruber unb 
SDtitftreiter ftarl Serrmann ^errot, geb. 1843, geft. 1917, roar ber befamtte 
Sßortämpfer für unfere Kolonien, fpe3iell Oftafrifa. £)broof)l er §eroor= 
ragenbes für bie (Entroidlung biefer Kolonie geleiftet t)at — er opferte biefem 
ftulturroerf fein gan3es Söermögen — rourbe er roegen feiner mutigen 
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beutfdjen Sinftellung belächelt unb fo tueit rote mögltdj in bcn <F>intergrunb 
gebrängt. 

§eute ift es an ber 3ett, bie §auptroerie Dr. g. ^ßerrots ans Jageslia^t 
311 3tef>en, benn es ift grüljling im Deutfdjen Solle geroorben. §eute lönnen 
fie mcfjt metjr totgefcfjroiegen roerben, ba bas 33oli road) geroorben ift burd) 
9lbolf §itler ! ©röfjer unb größer roirb täglicE) bie 2Belle ber 93olIsberoegung, 
bie balb bie ftraft befitjen roirb, bie Scrjmarotjer, bie feit fed)3ig 3af)ren am 
9ftarf bes beutfdjen 3SoIfes faugen, l)inroeg3ufegen. 

SBenn man eine &rantf)ett feilen rotll, genügt es nid)t nur bie Snmptome 
feftäuftellen unb biefe 3U befämpfen. SOian mufj an bie tfrfadje bes Äeibens 
gelangen, um einem giftigen ©efdjroür bet3ufommen. Orme9tüdftd)t mufj bas 
äReffer bes 3lr3tes, ber bem Äranlen Reifen, irm retten roill, 3ugreifen, aud) 
roenn baburcf) Sd)mer3en oerurfadjt roerben. Sd>mer3en um ein 3beal, 
roctt ein Sdjatten auf eine alloerefjrte ^Serfönlidjteit fallen mufj. 

(Es ift eine 9tarrl>eit, bie ©röfje ©oetljes ober Sftapoleons anjujroeifeln, 
obfdjon bcibe (Eigenfdjaften Ratten, bie 3U tabeln finb. 2Bo i2icf)t ift, ift aud) 
Sdjatten! 3e ijeller bas fiidjt ftrarjlt, um fo tiefer mufj aucf) ber Statten fein. 
Das ift einStaturgefetj. ©0 roirb aucf) burd) biefe (Enthüllungen eine ©Ijarafter* 
fdjroädje SBismarts roeiten Äreifen betannt roerben, bie bisfjer immer forg* 
fältig 3U »erfüllen getrautet rourbe. SBeift bod) bas Sefanntroerben biefer 
Sd)roäd)e fofort auf bie Dral)t3tet)er I)in, bie biefe Sdjroädje 3um Sdjaben 
bes beutfd)en SBotfes unb 3U ü)rem Vorteil benütjt Ijaben. Der National» 
fo3ia!ismus lennt teinen ^Serfonenlultus. Durd) SBaljrfjeit roirb bie ©röfje 
SBismards nur für ^fjarifäer ijerabgeminbert roerben. 

(Es gibt niele Deutfdje, bie 93tsmard für einen ^tntifemiten galten. Das 
mar er otelleicfjt in feiner 3ugenb. Die frittfdjen Stufjerungen über 3u*>en, 
bie 3um 93eroeife immer gittert roerben, ftammen alle aus ber 3^it oor 1850. 
Seit feiner grantfurter 3ett jebodj, in ber er feljr oiel mit ben bortigen reiben 
3uben oerletjrte, in ber aud) feine greunbfdjaft 3U 9Imfd)el Slotfdjilb begann, 
fjat er nie roieber anttfemttifdje SBemerlungen gemadjt. (Er I>at feitbem eine 
grofje SBerounberung ber 3"öen an ben lag gelegt unb eine 93erfd)mel3ung 
ber jübifdjen mit unferer 9?affe roärmftens befürroortet. (Er fpradj oon einem 
geroiffen „SRouffeus", bas bas jübifdje SBIut bem germanifdjen 3ubringen 
roürbe, fo etroa rote bei ben SBermifdjungen mit ben fran3öftfdjen (Emigranten. 
(Es ift laum an3unel)men, bafe ber gamiliengebraud) ber Siotfdjilbs, ber burdj 
Ürabttion beroiefen f)at, bafj bie männlidjen SHttglieber ber gamilie nur 
reinraffige 3übinnen heiraten bürfen, inbeffen bie Jödjter fid) mit bem §oa> 
abel ber fiänber oerbinben, betannt geroefen ift. Die 3uben Ijaben itjn nur 
gan3 einfeitig orientiert, foroeit, roie fie es für iljre 3a>ede notroenbig hielten. 
Sie Ijaben SBismard oon ben 93or3ügen ber jübifdjen SRaffe fo über3eugt, 
bafj er 1869 bas äBert §arbenbergs oollenbete unb bie (Sman3ipation ber 
3uben in Deutfd)lanb oeroollftönbigte. SBts bafjin burfte fein 3ube ein 
öffentliches 9Imt befletben. 3a er f) at fogar fpäter im Skrein mit (Snglanb 
unb grantreidj, Rumänien ge3roungen, bort ben 3uöen ebenfalls bie ©leid)» 
berecfjtigung 3U geben, gegen ben SBillen bes 93olfes unb ber Regierung. 
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Stur wer niemals längere 3ett unter jübifdjeut ©influf; ftanb, nur roer nie 
bie raffinierte Stnpaffungsfäftjgleit biefer Stoffe an fid) erlebte, bie ftets fo 
lange anbauert, als ber 2>ube ettoas oon bem 9Inbersrafftgen tjaben roill, 
bringt für bie ©ntroidlung in SBismards ©efinnung gegenüber ben 3uben 
lein 33erftänbms auf. SJJeifterljaft oerftetjt ber Orientale feinen ©egner 3U 
ftubieren, feine <3ä)toäd)en aus3ufpä!)en unb banad) 3U fjanbeln ! ©s ift eine 
unbeftrittene üatfadje, bafj bas Vermögen bes urfprünglid) mäfoig begüterten 
93ismard, feit feinem Slufenttjalt als 93unbesfan3ler in granffurt, burd) bie 
SMfdjläge fetner jübifdjen greunbe meb,r unb metjr 3unaf)m, bafj ber ftanjler 
bei feinem £obe oiele SKillionen fjinierliej?, bie natürlid) 3U feinen einnahmen 
als Staatsminifter in gar feinem Sßerfjältnis ftanben. 9Iuf bem ausge* 
prägten ©rroerbsfinn SBismards bafiert ber jübtf <f> e ©tnf lufe. 
Siefe geftftellung foll aber ntcfjt etroa fagen, baf; SBtsmard auf unreblicfje 
SBeife 3U feinem SReicfjtum gelommen fei. ©r roicfj nur oon bem ©ebraudje 
ab, als Staatsbeamter leine ©elbgefdjäfte 3U madjen, refp. burd) feinen 33er» 
mögensoerroalter madjen 3U laffen. Stefer Sermögensoerroalter roar 
©erfon o. SBIeidjröber. 

Surd) ben ©influfj 9?otfd)iIb=93Ieid)röbers geriet 93ismard orme es 3U 
roollen unb 3U merfen immer mefjr in Slbfjängigfeit oon ber internationalen 
jübifdjen ©rojjfmans. Sie greunbfdiaft 23ismards 3U SBleidjröber mar eine 
fo intime, baf3 biefer ftets unangemelbet 3ufritt 3um Han3ler fjatte, eine 
©unft, bereu fid) aufjer irjm niemanb rüfjmen burfte. 

©s ift roenig belannt, ober Iängft nergeffen, bafc SRotfcfjüb in ben Diesiger 
Safjren bes oorigen Safjrfjunberts 3toei 3ettungen grünbete — eine banon 
t>tefe „Sie 5Reid)sfadeI" — beren £aupttenben3 es roar, bie beroät)rte preufjifdje 
ginan3oerfaffung als „oeralfet", „rüdftänbig" unb „nidjt mefjr 3eitgemäf3" 
3U bislrebitieren. 3*oeifeIlos Ijat er aud) bei bem regen freunbfdjaftlidjen 
93erlef)r, ber 3roifd>en irjm unb 23ismard in granlfurt ftattfjatte, leine ©e= 
legenfjeit oorübergefjen laffen, ben Äan3ler non feiner StReinung 3U über» 
3eugen. 9?otfd)iIbs Stgent in 23erlin, ©. o. 93leid)röber, forgte bafür, bafc biefe 
©ebantengänge bei 93ismard gefeftigt blieben. Sie (Einführung ber ©olb= 
roärjrung unb bie ginan3oerfaffung bes beutfdjen 5Reidjes finb auf biefen 
©influfe 3urüd3ufüfjren. Sas fdjlimmfte ©efdjenf aber roar bas SHtiengefefc. 
Sei feiner 33eröffentlid)ung am 20. Wai 1870 lonnten bie Suben ficfjer fein, 
bafe ber gröfjte Seil bes Seutfdjen 93oIIes leine Slfmung tjotte, roeldjes fdjlimme 
©efcfjenf ifjm bamit gemacfjt rourbe. 

Dr. gran3 93errot aber fafj flar. 

3Bie bie £age fid) bamals feinen 3tugen barftellte, entnehmen roir am beften 
ber Sdnlberung feines 93rubers Rail ^Serrot aus ber 3eitfd)rift „Ser 
Seutfdje" (8. 93b., §eft 10) com 6. 3uni 1908, bie roir bjer roörtlid) roieber* 
geben: 

„93or allen Singen roar es bie oerfebjte 5inan3 unb äBirtfdjaftspolitif 
in Seutfdjlanb, roeldje bie Staaten immer unfelbftänbiger unb metjr unb 
merjr oon ber internationalen ©rof3finan3 abhängig madjte, bie feine 9luf» 
mertfamleit erregte, unb fein Streben ging baf)in, bem Staate bie finan3ielle 



8 



unb totrtfd)oftItd)c Selbftänbtgteit roieber 3U erringen, bas 93oH nor 9Ius= 
beutung burd) bas jübifd) e ©roftf apital 3U fdjütsen unb ber mädjtig anroad)f enben 
Korruption entgegen 3U arbeiten. 

3n biefem Sinne toar er unermüblid) unb erfolgreich, in SBort unb Schrift 
tätig unb hat fein gan3es Können unb ben legten Saud) für bie gute Sact)e 
feines SSaterlanbes eingefe^t. ©in *Pampt)Ietift ift er nie geroefen. 

Äur3 oor Ausbruch bes grofjen Ärteges 1870/1871 fanb id) ihn in feinem 
SBüro — er roar bamals Diretttonsfetretär ber 9?f)einifcf)en (Eifenbal)n= 
gefcllfcfjaft — tief iu ©ebanfen oerfunfen, ben Äopf tummerooll auf bie 
§anb geftüt)t, am Rillte ft^en, unb er gab mir auf meine g-rage, roas irm 
fo tief beroege, folgenbe tfjaratteriftifdje, prophetifdje Stntroort: 

,2BäI)renb roir mit f)öa)fter Seforgnis bem unabroenbbar herannahenben 
großen Ärieg entgcgeufefjen, f)at eine tleinc, aber mädEjtige unb geroiffenlofe 
Clique bei uns ein burd) unb burd) unmoralifdjes Altiengefet) 3ur Ausbeutung 
oon £anb unb £euten ausgefjecft, roeldfjes bie perfönltcfje 23eranttoortung 
aufhebt unb alle Erfahrungen, roeldje ©nglanb, g-rantreid) unb bie 93er» 
einigten Staaten oon Storbamerifa fdjon feit mehr als fmnbert Jahren auf 
bem ©ebiete bes Aftienroefens gemacht haben, in ben äBinb fdjlägt. SBenn 
biefes Attiengefe^, fo roie es oorgefd)Iagen ift, genehmigt roirb, roerben roir 
beftimmt eine fur3e tolle Sdjroinbelära erleben, bie unfehlbar in toenigen 
Jahren 3U einer fdjredlidfjen g-inan3= unb 2Birtfd)aftstrifis führen mujj unb 
unfer SSaterlanb oont SBürobiener bis 3um SDcinifter burd) unb burd) torrum» 
pieren roirb.' 

Tiiefe mit patriotifdjem g-euer unb bem 2one feftefter ilberseugung ge* 
fprodjenen SBorte erfdjredten mtd) nid)t roenig unb meine ©inroenbungen, 
bafj roir uns bod) auf ben Staat als $üter ber öffentlichen Sütoral unb ber 
SHIgemeinintereffen oerlaffen tonnten, roufjte er, 3U meinem £eibroefen, 
burd) ben £inroeis 311 entfräften, bafj leiner ber am 9M>er befinblidjcn 
Staatsmänner ber Sage geroadf)fen fein unb biefe gaifeurs burdjfdjauen 
tonne. 

(Er fetjte nun alles baran, über bie tjtcr broljenbe ©efarjr auf3ufläreu 
unb roar unermüblid) in biefer $infid)t tätig, aber bie folgen 3eigten fid) 
balb. Seine mädjtigen ©egner arbeiteten ihm roirtfam mit allen ihnen 3U 
©ebote ftehenben reiben äRitteln entgegen. £>ie „ÄöInifcEje 3eitung" ent3og 
iljm bie 9JJitarbeit, roie fie fid) ausbrüdte, roegen feiner reattionären Anflehten 
auf bem ©ebiete bes Attienroefens. Aus bemfelben ©runbe rourbe feine 
amtliche Stellung bei ber 9?f)einifd)en ßifenbafjngefellfcfjaft, einem AItien= 
unternehmen, unhaltbar. 

Gr gelobte, unter leinen Umftänben eine Stellung bei einer Altiengefell* 
fdjaft einnehmen 3U roollen, folange bies unmoralifdje ©efetj eiiftierte, unb 
hat bies fein SBort reblid) gehalten. Ilm ben Dielen Anfeinbungen, bie il)m 
beshalb eramchfen, aus bem SBege 3U gehen, lam ihm eine Berufung als 
©eneralfefretär bes 9JcedIenburgifd)en Sanbelsoereins in SKoftod, ber er 
golge leiftete, fetjr roilllommen. Seine ©egner roufjten aber feine aufjer» 
orbentlidjen Äeuntniffe auf bem ©ebiete bes ginan3roefens fetjr rool)l 3U 
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fdjätjen unb fdjicften fcEjIeuntgft ben in3roifd)en oerftorbenen ©eneralfbnful 
Dblaben U)m nad) 9?oftod nad), um ü)n für bie Xiireltion einer ber gröfjten 
1Rf)einifd)en Sßanfen unter ben günftigften 23ebingungen 3U gemimten. So 
»orteiÜ)aft bies Anerbieten roar, Dr. gran3 ^Serrot blieb feft unb leimte ab, 
obroorjl es für ben nid)t uermögenben 9Jlann niel Skrlocfenbes fjaben mufjte. 

3n3roiftt)en brad) ber grofje Ärieg 1870/71 aus unb Terror, ber aud) ben 
($felb3ug Don 1866 mitgemad)t tjatte, 30g eine SRunitionsfoIonne fütjrenb, 
mit ins gelb. Sei ©raoelotte führte er in bem Iritifd)en Sftoment, als bie 
Artillerie bes 9. Armeeforps fid) r>erfd)offen rjatte, feine äJtunitionstblonne 
unter bem geuer ber gran3ofen über einen latjlen §öl)enrücfen unb toenbete 
fo bie broljenbe ©efafjr ab. (Er rourbe bafür mit bem eifernen ftreu3 beloriert. 

Als id) mit meinem ©ruber roäbrenb bes gelb3uges 3ufammentraf, fanb 
id) ü)n in einem Sßeft von ftorrefturbogen feines Sßerfes ,Der ftampf gegen 
bie Ausbeutung bes ^Publüums burd) ben $Banfnotenfd)roinbel unb bie Rapier» 
peft' (9loftocf 1872, (Ernft Äufjns SBerlag) eifrig bemütjt, fie burä)3ufet)ert. 
Auf meine grage: ,gan3, tönnen roir nid)t bamit warten, bis ber ftrteg 3U 
(Snbe ift?' antwortete er mir fur3: ,9tein', bie gran3ofen fürd)te idj nicf)t, 
bie fd)iefjen roir 3ufammen, aber 3uben unb 3ubengenoffen, bie roäljrenb 
roir hier fürs 33aterlanb im gelbe ftef>en, ben SBoben unterroütjlen, unb alles 
bei uns lorrumpieren, benen lann id) md)t mit grobem ©efdjüt} betfommen.' 
9Jiit beifpiellofer Selbftoerleugnung fetjte er mit ber geber ben ftampf nod) 
roäljrenb bes gelb3uges von granfreid) aus fort. 

9tod) vox bem granlfurter griebensfdjlufi reitfjte Dr. gran3 ^Jerrot bem 
5Reid)sIan3ler dürften Sismard im 9Kai 1871 eine bemerfensroerte Denf= 
ftfjrift ein, in roeld)er er ben 93orfd)lag machte, fämtlid)e beutfdjen unb 
luiemburgifd)en ^rioatbat)nen t>on Staats roegen mittels ber fünf 9Jttlliarben 
ber fran3öfifd)en Äriegsentfd)äbigung an3ufaufen unb ben Überfd)ufj ber 
(Einnahmen ba3U 3U nerroenben, roo3U roir fpater bas Äapital gegen alle 
IRegeln einer fparfamen Staats» unb $olfsrotrtfd)aft oerbraudjt Ijoben. 
Dr. gran3 ^Serrot roollte bem beutfdjen SBoIIe bies geroaltige Äapital er= 
galten, unb roenn man feinem oerftänbigen State gefolgt roäre, roürbe bie 
grofje, tief einfd)neibenbe 2Birtfd)aftstrifis vom. 3al)re 1875, beren Ausbrud) er 
propljetifd) oorausgefagt Ijatte, oermieben roorben fein unb roir roürben 
bleute als bas gelbmäd)tigfte £anb ber (Erbe baftetjen. 

tiefer S3orfd)lag fanb aud) bamals SBeadjtung, aber l)ier roar es ber Sanfier 
33leid)röber, ber frühere Agent bes Kaufes 5Rotfd)ilb, ber im 3ntereffe ber 
internationalen ©rofjfinan3 bie Ausführung biefes genialen planes 3U r>er= 
eiteln roufcte, eine biftorifd)e Satfad) e, bie fjter 3um erftenäRale oeröffentlidjt 
roirb. 

Dr. gran3 ißerrot fd)Iofj fid) nunmehr als Staats* unb $olfstoirtfd)aftler 
ber lonferoatioen Partei an unb entroiclelte eine aufeerorbentlid) rege 
fd)riftftellerifd)e Sätigfeit, burd) bie er ben 9?eid)stan3ler 3U einer bem all* 
gemeinen 3ntereffe meljr entfpred)enben 2Birtfd)aftspolitit 3U beftimmen 
fud)te. T>a3u roar es aber in erfter ßinie nötig, ben gemeinfd)äblid)en (Einflufj 
S8Ieid)röbers unb ber in beffen Sinne Ijanbelnben beiben mädjtigen 93linifter 
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o. Gampljoufen unb o. Selbrüd 31t belämpfen — unb bafür fetjte Dr. gran3 
^Jerrot fein ganges ftömten ein. 

Dennoch ging bas oertjängnisoolle, im ©alopp ') burdjberatene, umfonft 
auä) im 9?eiä)stage burd) Dr. JelHampf belämpfte 3fltiengefeti burd), es 
erfolgte unter feiner SBirffamieit bie tur3e tolle ©rünbungsära, toelctjer ber 
3ufammenbrud) 1873 auf bem gufte folgte." 

Sotoeit ber SßericEjt oon ftarl ^ßerrot. 

SRun foll bas 93ucf) felbft fpredjen. (Es erfdjien im 3at)re 1872 in 9loftod. 
3)er fiefer mag ftd) felbft ein Urteil barüber bilben, ob Dr. gran3 ^Serrot mit 
feinen 2Barnungen 9tedf>t tjatte, ob bie golgen eingetreten finb, bie er oor= 
ausgefagt tjat. 

l ) Diefe Sfiettjobe, unpopuläre unb bas SBoß fdjäbtgenbe ©efetse burcfoufetjen, fjaben 
rotr in ber golge genügenb fennen 3U lernen ©elegenbeit getjabt. 
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a. Quellenangabe. 

Die im 3nf)alt oeräeidmeten arbeiten mürben in ber nad)ftef)enb angegebenen 3ett= 
folge oeröffentlidfjt: 

1. 22. Stpril 1870. „5JtationaI=3eitung." Str. 186. 

2. 7. 3uli 1870. „Deutfdje Snbuftrte 3eitung." 9tr. 27. 

3. Sötat 1870. ©. §trtt)s „Stnnalen bes SRorbbeutfcfjen SBunbes". 

4. 12. 3uli 1871. „9lationoI.3ettung." 9tr. 320. 

5. 20. Suli 1871. „£eut[cf)es §anbelsbtatt." 9lr. 29. 

6. 20. 3ult 1871. „Seutfäje £anbroirtfd>aftli^e 3ettung." SRr. 90. 

7. 12. 9lugu[t 1871. „Deutle £anbroirtfdjaftIi(f)e 3ettung." 3tr. 96. 

8. 17. Huguft 1871. „Deutle £anbroirtfd)aftlicf)e 3ettung." 9tr. 98. 

9. 22. atuguft 1871. „Deutfdje £anbrotrtf<f)aftltcf)e 3eitung". 5Rr. 100. 

10. 2. September 1871. „Deutfdje £anbroirtfd)oftlid)e 3eitung." Kr. 105. 

11. 17. Oftober 1871. „Deutle £anbroirt(d)aftlt(f)e 3eitung." Str. 124. 

12. Oftoberfjeft 1871. „Deutle 5Dtonats[<f)rift." 

(Jfn mehreren Bearbeitungen ift biefer «uffag erft im Sept. 1871 in ber „£amb. SSörfen. 
fiaHe", in bem in SBien erfdjeinenben „S$or:fef>rltt", in ber „Scut(tf)cn 3nbitftrie=3ettung" in 
Ktiemnifc, im „Ungar. Stonb" in Sßeft ufro. erfcfjienen unb bat and) eine Überlegung ins 
Ungarifii|e erfaßten.) 

13. 29. Sluguft 1871. 

14. 17. September 1871. „gortföritt." 9tr. 38. 

15. 24. September 1871. „g-ortfdjritt." 9to. 39. 

16. 22. Oftober 1871. „3rort[d)ritt." 9tr. 43. 

17. 29. Oftober 1871. „gortfdjritt." 9tr. 44. 

18. Jlooember 1871. 

19. SRooember 1871. 

20. Kooember 1871. „gortfcfjritt." 

21. 14. Stooember 1871. 

22. Deäember 1871. 

23. Oftober 1871. Seutfcfje £anbes=3eitung. 

24. OTörä 1869. 

25. 27. äriär3 1870. 

26. Sltärs 1870. 

27. 11. SJtai 1871. „Seutfcfjes §anbelsblatt." 9tr. 19. 

28. 1871. (5. §irtt)s „Slnnalen bes Deutzen SRetdjes." §eft 7 unb 8. 

29. 1871. <S. £irtf)s „Slnnalen bes Seilten 9teid)es." §eft 7 unb 8. 
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b. Vorwort. 

Die Sanifrage ift eine fflSelttuIturfrage imb bilbet 3ugleid) einen öffent- 
lichen SBeftanbteil ber heutigen foäialen grage. Sie ift eine 3ntereffenfrage 
im roeiteften Sinne bes SBortes. Sie ift nidfjt nur intereffant, unb 3toar 
höd)ft intereffant für jeben Denfenben, fonbern fie retdtjt in ifjren Äonfe-- 
quenäen aud) in roeit Fjöljerm äRajje als man bies gemeinhin glaubt bis in 
ben ©elbbeutel jebes eisernen, felbft ber Sttrmften hinein. 

SBas man fo Sanifrage nennt, ift im ©runbe roeiter nichts als bie grage, 
ob roir aud) fernerhin, roie leiber bisher, unfern beutfd)en 5RotenbanIern ein 
jährliches 5Rationalgefd)enI r>on 7—10 SRillionen Saler geroäfjren roollen, 
ofme bafj für uns aud) nur bie minbefte Seranlaffung ba3U oorliegt. 

ßs fjanbelt fid) nämlid) bei ber fog. Sanlfrage um ein gan3 aufcerorbent* 
Iid)es ^Briotlegium unb 3roar um bas ^ßrioilegium bes ©elbmachens in gorm 
oon Saninoten. 

Unglaublich faft unb bennod) roafjr ift es, bajj es bis baf)in möglich roar, 
bie 9latur biefes <Priotlegiums roenigftens bem 3tuge ber grofjen 9Jienge 
unb felbft unferer ©ebilbeten faft oöllig 3U nerbecfen. 

9In unb für fid) ift es jebem Unbefangenen Aar, bafe nur ber Staat bas 
9?ed)t Ijaben barf, (Selb 3U machen. Dafc aud) bie Saninote roeiter nid)ts 
ift als ^3apiergelb, roürbe fdjroerlid) jemals einem 9Jlenfd)en 3U beftreiten 
eingefallen fein, roenn bie SRotenbanler nicht ihren gan3en roeitgreifenben 
Einfluß namentlich in ber Xagespreffe aufgeboten I)ätten, einen folgen 
2ßuft oon Soprjifttf über bie an fid) einfache ^Angelegenheit 3U oerbreiten, 
bafc es in ber Zat nacfjgefjenbs äftühe loftete, roenn man fid) burd) bas mit 
ftunft gehäufte Srimborium oon Sophiftereien, bis 3U bem Ilaren fterne ber 
Sache burdjarbeiten voollte. — Jlamentlid) oerfudjt man immer roieber 
bie lächerliche Sefjauptung 3U pouffieren, bie Saninote fei ein SBedjfel, 
roäljrenb bod) jeber Kaufmann roeif3, bafe ber 2Bed)feI 3infen loftet, bie 
Sanlnote bagegen beren einträgt. 

2Ber für 3 Millionen £aler Saninoten ausgibt, unb für eine SJlillion Sar, 
für 2 SRillionen bagegen 3instragenbe Rapiere ober üßedjfel hinterlegt, ber 
bereichert fid) einfad) auf allgemeine Soften um ben Grtrag ber 2 SRilltoucn 
Xaler, für roeldje lein bares ©elb hinterlegt roirb: — barüber I)ilft leine 
Sophiftil fjirttoeg. 

SoId)e nid)t in Sar gebedte Saninoten fjaoen roir jetjt in Dcutfdjlanb 
über 106 l ) SRillionen laier unb man berechnet, bafj bie 5llotenbanIer ausbiefem 

') 2Bir tjaben in Dcutfcfilanb 4,7, in ffinglanb 3,5 unb in granfretcf) 1,3 laier Rapier 
auf ben Kopf ber SBeoölferung laut 6unbesfan3leramtltrf)er Statiftü. 
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^Srioilegium eine jährliche 9Mionalfd)enfung Dort 7 — 10 9fttlltortert Malern 
geroinnen. 

Daß eine regelmäßige ^kioilegienfchenlung oon biefem ^Betrage fid) in 
3form einer fühlbaren SSerteuerung aller SBebürfniffe unb einer 23eeinträd)ti= 
gung aller £öfme unb ©ehalte, alfo in Summa als eine inbirefte Steuer auf 
bie ©efamtbeoöllerung abroäl3t, bürfte jebem Unbefangenen fer)r Ilar er= 
fcfjeinen; unb baß überbies ^Moilegien fold)er Art unb folgen Ilmfanges 
bie fcfjlimmften folgen unb ©efaljren inooloieren, ift 3tDar roof)I nicht 3U 
beftreiten, roirb aber anfdjeinenb bod) nid)t I)inreid)enb beamtet. 

(£s liegt auf ber §anb, baß ein fo ungeheures ^rioilegium nicht nur oon 
ben ^3rbilegierten mit allen Sötitteln 3U fcfiü^en unb 3U erhalten gefudjt 
roirb, fonbern es liefert auch, bas ^rioilegium felbft ben ^rioilegierten reichlich 
bie Littel, ben ftampf, in roeldjem fie ben 2>ntereffen bes ©efamtpublilums 
gegenüberftehen, bereits mit £tbermad)t 3u führen, tiefer geroaltige 
3ntereffenfampf ift oon um fo größerer Sebeutung, als bie 3nfjaber bes 
SRotenprioilegiums 3ugleid) aud) nod) 2>rc*)<rf>er ober SRitintereffenten anberer 
^Srtoilegien finb: — es finb bies Steuerprtoilegien unb gan3 befonbers 
aud) bie Aitien=©efellfd)afts=^ßrioilegien, unter roeldjen letjtern 
roieberum bie (£ifenbal)n=2[Itiengef ellfd)afts=9JlonopoIe befonbers 
fjeroorragen. — (£s ift gan3 roefentlid) bie internationale 93antb!ratie, roelä)e 
fid) im SBefitje biefer ungeheuren ^rioilegien befinbet unb mittelft bes Aftien» 
gefellfchaftsfnftems felbft unfere tjöljern ©efellfcrjaftsfiaffen in großem Um» 
fange 3U ÜJlitintereffenten an biefer loloffalen Ausbeutungsroirtfchaft ge= 
madjt hat. 

2ßtr hoben es bereits anberroeit ausgefprodjen, baß roir in bem hier an= 
gebeuteten 3uf ammen ^ an 9 e °ie eigentliche unb roirfiid)e Urfad)e jener 
(£rfd)einungen fehen, roelcfje bie 3ioilifierte SBelt heute als bie fog. „fogtale 
3?rage" befd)äftigen unb in Skforgnis erhalten. — Die So3ialiften behaupten 
Ausbeutung ber Arbeit burcfj bas ©roßlapital, fie fudjen aber, unb fo aud) 
ftarl SDcarx unb fiaffale, bie Urfacfje biefer Ausbeutung am gan3 oer= 
lehrten Ort unb fd)iagen besfjalb aud) gan3 oerlehrte, utoptftifd)e äHittel 
3ur Abhilfe oor. Die ©egner ber fo3ialiftifd)en Sheoretiier haben es meift 
leid)t genug, bie 3rrroege nad)3utoeifen, auf roeld)en fid) ber ©rübelfinn ber 
So3ialiften betoegt. 9tun roirb aber aud) nad) biefer Seite hm roieber ein 
£rugfd)Iuß gemacht. 3Jlan bebu3iert nämlid), roas bie So3ialiften als theo= 
retifd)en Seroeis für bie Ausbeutung ber Arbeit burd) bas ©roßlapital 
oorbringen, ift erroeislid) falfd), ergo geht mit natürlichen unb richtigen 
Dingen 3U, unb es ift Unfinn oon einer Ausbeutung ber Arbeit burd) bas 
SRentenJtapital fpred)en 3U roollen. 

9lun finbet aber bennoa) eine folche Ausbeutung ber Arbeit, unb 3toar 
nicht nur ber fog. £of)n=Arbeit, fonbern aller Arbeit überhaupt burd) bas 
©roßlapital roirllict) unb erroeislid) ftatt. Die Ubelftänbe im ©efolge biefes 
Ausbeutungsfnftemes häufe" fid) tatfächliä) ins Ungeheure. 9lur hat man 
bisher bie Urfad)en nid)t richtig gefehen unb infolgebeffen oon ieiner Seite 
bie richtigen Heilmittel oorgefchlagen, ja bie ©egner ber So3ialiften finb 
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3um leite fo toeit gegangen, bas Übel felbft 3U leugnen unb beftreiten, 
toeil fie nach ben Urfacfjen besfelben oergebens [ucfjten. 

£as Xtbel tft in3toifcfjen gan3 un3toeifeIhaft ba, unb 3toar in foloffalem 
Umfange, ber täglich toächft. X)ie Urfadje bes Übels ift aber leine anbere, 
als bie unfinnigen ^Srioilegien bes ©rofjtapitals, mittelft beren es ermöglicht 
toirb, eine roirflidje Ausbeutung ber Arbeit, unb 3toar aller Arbeit im größten 
Umfange, bis hinauf 3um preufjtfcfjen ©efjeimen 9late, ja bis 3um 9JJtm[ter 
fnftematifd) ins SCerf 3U fetjen. 

3Bir ftt)ä^en ben bireften (Ertrag ber Bereinigten unnatürlichen 9toten= 
unb Steuer» unb Atttengefellfchaftsprioilegien in Deutfcfjlanb allein auf 
50 bis 60 SJtitltonen 2aler jäfjrlidt). Um biefen Setrag toirb nicht nur bie Arbeit, 
in gorm r>on Sohn« unb ©ehalts« ufro. Schmälerung unb in gorm von 93er= 
teuerung ber Sebensbebürfntffe beeinträchtigt, fonbern es ertoächft alter 
Arbeit, es ertoächft bem Staate, es ertoächft ber mobernen ftulturentroicHung 
nodf) roeit größerer inbiretter Schabe, ja eine totrfliche brohenbe ©efatjr, 
teueres namentlich burcfj ben Aftienfchtoinbel, beffen unfjeiloolle SBirfungen 
in immer erfdjredenberer Sßeife heroortreten, unb bereits für fid) allein eine 
fo3iale grage oon ber toeitgehenbften SBebeutung bilben. 

9Jlan net)me bie ^rioilegien l)inroeg, fo ift 3toar nicht alles, aber boch bas 
bei toeitem Stöttgfte unb 2Bicf)tigfte gefchetjen, um unfere feciale (Snttoicflung 
«riebet in bie naturgemäßen SBalmen 3U lenfen. 93lan toirb bann leid)t finben, 
baß es eine Xorfjeit ift, an bem (Erbrechte rütteln 3U motten, welches ein gott= 
gefegtes natürliches 9?eä)t ift unb toeldjes mir buret) leine Iünftlid)e Orbnung 
ber X)inge 3U erfetjen oermögen. Sticht bas (Erbrecht fumuliert unnatürlichen 
SReidjtum, fonbern bie törichten ^Jrioilegten bes SRententapitats. Sagt boch 
felbft ein 2Bort im 93oIfsmunbe: „^Reichtum bleibt nicht in ber brüten ©e= 
neration". Stach SBefeitigung ber ^ßrioitegien toirb es bann auch toettcrrjin 
feinem 9J?enfcf)en mehr einfallen, an eine gleiche Aufteilung alles (Eigentums 
unb namentlich bes ©runbeigentums 3U benfen; bie Arbeit toirb in ber 
Sage fein, ihre natürlichen Anfprücfje fich gleichfam oon felbft erfüllen 3U fehen 
unb eine fo3iale grage toirb überhaupt toefentlidj nicht mehr exiftieren 
ober boch mehr unb mehr 3U eiiftieren aufhören. 

(Es bürfte fich auch hi er toieber ber ©runbfaft bewahrheiten, baß man oor 
allem bie Urfad)e eines Übels richtig fehen muß, roenn man bie richtigen 
SJlirtel 3ur Teilung finben toill. 9Jtan toirb uns üielteicr)t bas Skrbienft 3u= 
geftehen, bies 3uerft im oollen Umfange ber ernften grage getan 3U haben. 
(Es bliebe 3ulet;t auch noch auf jene (Elemente einer ünnaturgemäfjen Kapital* 
betoegung unb Störung ber natürlichen (Entroidlung hin3utoeifen, toelche bas 
heutige Staatsfchulbentoefen unb bas S8ert)ältms ber probuftioen 3U ben 
unprobuftioen Ausgaben in ben Staatsbubgets inooloieren. Auch Inte* tft 
noch ein Stüd ber fo3ialen grage 3U löfen, toie toir bies in unfern „3eit= 
fragen" 1 ) 3U 3eigen oerfuefüen. 



*) „3ettfragen=Setträge 3ur £öfung ftaats= unb DoIIstotrtfcöaftlicber g-ragen ber (Seger.« 
raart" oon g-. «perrot. SRoftod 1871. 



!ßcvrot, SiSmcinf unb bie Rubelt. 
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3imädjft fjaben roir es mit 3roeien fragen jenes eben umfcfjriebenen 
Komplexes fc^taler (Srfa)etmmgen 3U tun, — mit 3roeien fragen, roeldje 
für jetjt am metften 3ur fiöfung orangen, es finb bies bie (£ifenbaf)n= unb 
bie 23anffrage. 

Der ©ifenbatjnfrage fjaben roir eine 9leü)e oon Arbeiten gerotbmet, 
roelctje 311m Seile im 23ucf)f)anbel erfdEjienen finb, 3um Seile in biefem fingen» 
blirfe fict) unter b er treffe befinben 1 ). £)er93anf frage gilt bas Ijier oorliegenbe 
SBuif). £>ie 3IItiengefeIIfa^afts=8frageiniI)rem größeren 3ufammenrjange 
fjoffen roir in einer befonberen Arbeit eingefjenb 3U bezaubern 2 ). 

©ine GrfcEjeinung ber emfteften 5trt tft ber (Einfluß, roelcfjen bie meift» 
begünftigten $rit>ilegien=3nl)aber in laum glaublicher Slusbebnung auf bie 
öffentliche treffe, namentlich bie lagesblätter bereits 3U üben imftanbe 
finb. X>iefer (Einfluß geht tatfächlicf) fcEjon fo roeit, bafc bie grofje 2Rei)r3aI)I 
felbft ber bebeutenberen fog. „liberalen" unb „unabhängigen" 3 e i± un 9en 
burdfjaus mehr bie 3ntereffen ber ^rimlegienmhaber, als bie ber misera 
contribuens plebs roabr3unel)men fidj berufen füllen, SOtan roürbe ficf> 
burdjaus täufdjen, roenn man glaubte, in unfern großen Sagesblättem 
eine unbefangene Sßürbigung ber Sanifrage, ein ehrliches 93emühen um 
StufHärung ihrer £efertreife über ben Rem ber grage, ein energifcfjes 9In* 
fämpfen gegen bas gemeinfdjäblidje SRotenprioilegium unb eine träftige 
SBafjrung ber großen ©efamtintereffen 3U finben. 

3m ©egenteil begegnet man ba meift einer geroiffen Scheu, biefe ^ßriDt=> 
legienfragen 3U berühren. J)en ausgebetjnteften fieferfreifen, roeldje it>r 
SDiffen über 2agesfragen faft nur aus ber Üagespreffe 3iel>en, roerben biefe 
fragen förmlich totgefdEjroiegen unb roo ein (Eingehen auf biefelben unerläfe» 
lid) roirb, ba geflieht es mit grunbfäölidjer Umgehung unb iünftlicher 93erftccft= 
Haltung bes ^ntereffen^ernpunftes, roeldjer bas einige §inbernis einer 
oernünftigen unb geredeten Regelung ber grage bilbet. %a unfere fog. 
„liberale" ©rofcpreffe pläbiert fogar gerabe3U für bie (Erhaltung ber tyvxvi* 
legien, ohne 5RüdEfid)t auf bas ©efamtftaatsintereffe unb bie gorberungen 
ber gleicfjroägenben ©erechtigteit. — fieiber fteijen bie T)inge bereits fo,. 
bafe bie 2agespreffe im bebentlichften Umfange von ben prinilegierten Greifen 
birelt unb inbirelt abhängig geroorben ift. — 9lucf) haben bie prinilegierten 



J ) Die beutfdjen ©ifenbabnen ftoftod 1870 
(Eifenbabn «Reform „ 1871 

(Eifenbabn «{Joltttf „ 1871 u. 0. m. 

Dr. 5ran3 iperrot ift ber (Erftnber bes 3onentarif es, ber suerft in Ungarn 
eingeführt mürbe. Der 3ube (Engel fcbrieb bie Arbeit bes Sßerfoffers 3. 2. roörtlid) 
ab unb rourbe in Deutfajlanb, als er bort gleichfalls sur (Einführung fam, als ber 
(Erftnber gefeiert, obaobt er bas Plagiat 3ugegeben hat . . . 

2 ) Der (Eifenbabn*, Sörfen* unb Slttienfcbroinbel, SRoftotf 1873, 1874, 1875, 
3 SBänbe, (Ernft Äuhns SBerlag. 

Die SBanffrage, eine Unterfucbung für 3ebermann, aus ber Deutfajen 
OTonatsfchrift für öanbel, Schiffahrt unb SBerfebrsroefen, herausgegeben uon g. ^errot. 
I. ©b. SRoftocf 1872, (Ernft ftufms SBerlag; u. a. m. 
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Äreife, in richtiger (Erkenntnis ber 9Jtad)t ber treffe, für eine getiefte, 
fnftemattfehe Vertretung ifjrer 3ntereffen in berfelben umfid)tig Sorge 
getragen. 

3n bem fiettartifel ihrer 9dr. 64 com 4. 9Jlär3 c. befpridjt 3. 93. bie „Äöln. 
3tg." bie SBanlfrage. Sie toürbe aud) je|t nod) gefdjrotegen haben, toenn 
bie Sßeranlaffung nid)t von aufcen nötigenb an fte herangetreten roäre. Die 
„Äöln. 3tg." oerfennt m<f)t, bafj nur bas 2Ronopol=Gltquenitttereffe unb feine 
9Jlad)t, bie einfache, natürliche unb naljeliegenbe fiöfung ber 93anffrage oer= 
tjinbert: „2ßir motten glauben" — fagte fte — „bafc bie geftftellung 
einer befa^räntten 9Jca:eimalfumme ber ntd)t oollgebedten 
Sftoten, nad) 9Irt ber «orforge ber <Peels=9TIte, genügen möchte. 
3ebenfalls toürbe bie le^tere ßöfung fd)onenber fein für be = 
fte^enbe 3ntereffen, mit roeldjen 3U rechnen ift unb bie auf 
eine mögliche SBerücffitfjtigung aud) einen pollgültigen Slnfprud) 
Ijaben." 

Die „Äölnifche 3tg." toünfcfjt alfo bas <PrioiIegium ber Bereicherung 
ein3elner ohne 3lrbeit auf Äoften aller 3toar befchränft, aber nicht befetttgt 
3U feljen. Sie roünfd)t bie S8efd)ränfung offenbar nur, bamit nid)t burrf) 
überftür3enben aJHfebraud) bes ^rioilegiums bie §enne felbft getötet toerbe, 
roeldje bie golbenen (Eier legt. Die „beftetjenben 3ntere[fen", welche bie 
„Äöln. 3tg." fo fanft 3U ferjonen töünfdjt, finb natürlid} nid)t bie ber misera 
contribuens plebs. 33on biefen fpricfjt hierbei bas „liberale" 93latt gar nidjt. 
3n ©elbfadjen hört, roie es fdjetnt, nid)t nur bie „©emütltd)feit", fonbern 
aud) ber „ßtberalismus" auf. 

Unb roas ben „oollgültigen Slnfprucf)" auf „mögliche Schonung" jener 
„beftehenben 3ntereffen" betrifft, „mit melden 3U rechnen ift", 
fo gibt bie „Äöln. 3tg." 3toar ntd)t an, roorin bie „23olIgültigIett" biefes 
2lnfprud)es befteht, mir erinnern uns jebod) einer Äorrefponben3, roeldje 
biefelbe „Äölnifdje 3tg." in ihrem Blatte 00m 4. 3anuar 1870 brachte, 
roeldjer oielleidjt über bie „SBolIgültigleit" jener Smfprüdje einigen 9luf= 
fd)Iufj 3U erteilen geeignet ift. — SBir haben jene Äorrefponben3 ber „Äöln. 
3tg." aufberoahrt. Sie lautet folgenbermafjen : 

5lus bem ©rofeher3ogtum §effen, 31. De3ember. Die geftrige Siijung 
ber 3roeiten Äammer, in welcher über bie oon ber Regierung gewährte 
(Erweiterung ber Äon3effion ber Sani für Sübbeutfdjlanb beraten würbe, 
toar eine fehr erregte, unb bafc man feitens ber Regierung ein grofces ©ewid)t 
auf bie (Entfchliejjung ber Äammer in biefer Sache legte, 3eigte fdjon ber 
Umftanb, bajj fowohl ber ajlmiftcrpräfibent $err 0. Dalwigl roie ber ginanj» 
minifter 0. Sd)enl unb ber ©eh- Staatsrat 0. 23ed)tolb in ber Sifcung C r= 
fd)ienen, währenb es fonft Siegel ift, bafj bie Regierung, toenn, wie hier, 
über Anträge oon ariitgliebern ber Äammer oerhanbelt toirb, unoertreten 
bleibt, ©eftern mar offenbar bas Stfti&trauen, toelches man in ber 
Sifcung hegte, bafj bie (Erweiterung ber Äon3effion ber 23anf für 
Sübbeutfchlanb mit ©egenleiftungen, welche nicht bem fianbe, 
Fonbern ein3elnen *Perfonen gutgef ommen toären, erreicht toorben 
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fei, oon befonberer Sebeutung. SKan erinnerte ficf) ber früheren 93orfomm= 
mffe. 93ei ©rünbung ber 23anf für Sübbeutfdjlanb fdjon hatte ficf) eine 
£>ifferett3 3roifd)en ben Angaben über ben erlöften ^reis ber oon ber Regierung 
übernommenen 2000 2ßtien unb bes fturfes 3ur 3eit bes 33 erlauf s berfelben 
oon etroa 7 — 11000 gl. ergeben, roeldje Erörterungen oeranlafjt Ratten, unb 
roenn man aud) biefen $untt nad) ben erteilten Erläuterungen md)t roeiter 
oerfolgte, fo blieb bod) bis jetjt eine anbere Differen3, roeldje fid) bei ber 
brüten 9Htien=Emiffion ber affiliierten Sani für §anbet unb 3"öuftiic 
im^afjre 1857 3eigte, nod) unaufgetlärt. X)amals f)atteber33erroaItungs = 
rat biefer SB an! oon ben Slftionären in ber ©eneraloerfammlung 
tont 20. Sarcuar 1857 fünf SJlillionen ©ulben 3lftien ber Dircltton 
al pari 3ur Verfügung geftellt, „um biefelben 3ur Erfüllung oon 
ber grofjfjer^ogl. Regierung gegenüber übernommenen 93er = 
binblidjteiten 3U oerroenben". Unterm 28. gebruar 1857 madjte bann 
bie Dtreftion ber 33anf belannt, bafj fie fjieroon „3irla IV2 SOitltton oerroertet 
unb mit bem ehielten 9tgiogeroimt bte gegen bie grofjfjer3ogl. Regierung 
eingegangenen 93erbinblid)feiten gebedt" fjabe unb betätigte bies in ber 
©eneraloerfammlung com 4. SHai 1857, inbem bort gan3 beftimmt 6000 
Sfltien, gleid) 17 2 3ftiIlionen ©ulben (nidjt mel)r 3irfa), als fjier3u oerroenbet 
be3eid)net rourben. 3Jtan berechnete bamals nad) bem Äurs biefer 
Slltien in ber 3eit 00m 20. 3anuar bis 28. gebruar 1857, bafj 
biefelben einen ©eroinn oon 357000 gl.mufjten ertragen haben, 
tüäfjrenb bas JUinifterium für bie Staatstaffe nur 250000 gl. 
in Rechnung brachte. 5luf bem 17. fianbtage, roo hierüber Redj = 
nung ab3ulegen roar, fudjte §err 0. £>alroigf ber Sadje anfangs 
baburd) aus bem SBege 3U gehen, bafj er in einem Sdjretben 
00m 20. gebruar 1863 bem Referenten im ginan3ausfd)ufj bies 
als eine „reine innere" Angelegenheit ber 93anf be3eid)nete, 
fpäter geftanb er aber, nad) ben Mitteilungen ber SRitglieber 
bes ginan3ausftt)uffes in einer Ausfdjufjfifcung 3U, bafj allerbings 
aufjer 250000 gl. weitere 100000 gl., aber nicht in bie Staatstaffe, 
gesohlt roorben roären; er nannte fogar, toie biefe äftitglteber 
oerfidjern, ben Ramen bes Empfängers, ber fid) ber Sefpredjung 
ent3ierjt, unb in ber Sitjung vom 10. Rooember 1863 teilte ber 
©ef). Staatsrat o. 23ed)tolb ein nad) einigem SBtberftreben bem 
amtlichen <ProtofoH einverleibtes Attenftüd mit, in roeld)em 3U= 
gegeben roirb, bafj 350000 gl. roirtlid) be3af)lt roorben feien; er 
oerfidjerte aber roieberholt, nur 250000 gl. feien baoon in bie 
Staatstaffe gefloffen unb erllärte roörtlid): „Dagegen bin id) nid)t 
in ber Sage, über bie roeiter oon ber 33anf be3al)lten 100000 gl. 
Sluslunft 3U erteilen; nur bie 93erfid)erung tann id) geben, bafj 
eine Stipulation hierüber 3toifd)en bem 9JUnifterium unb ber 
Sani nicht ftattgefunben hat". (S. 39 bes 61. Sßrot.) Die SBerteibigung 
ber Regierung befdjränlte fid) bamals nur barauf,bafj nidjtmeljr, alfo nicht nod) 
roeitere7 — 58000 gl. gegeben roorben feien; fie bef riebigte aber fo roenig, bafj 
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bte 3roeite Kammer mit ollen Stimmen bamals bas (Erfuctjen um Einleitung 
einer Unterfudjung ßur Slufflärung bes ermähnten 2Btberfprud)s bef(f)Iofe. Die 
erfte Kammer oermteb eine$efd)Iufjfaffungf)ierüber unb aud) ber£onbtogs=2lb= 
fdtjieb fdjroieg barüber. Das SRifetrauen ber jetugen Kammer l)at baljer einen 
fefjr greifbaren©runb, ber metjr ober weniger oerblümt in ber geftrigen Debatte 
Ijeroortrat, roärjrenb §err r>. Dalroigl ben SDtut r)atte, 3U behaupten, bamals, 
im 2>at)re 1863, fei jener Vorfall bereits genügenb erläutert roorben. (Er 
prooo3icrte bamit freilid) ben SBiberfprud) bes bamaligen Referenten im 
gman3ausfd)ufj, K. 3. §offmann, unb bes anberen $usfd)uf3mttgliebes 93oI= 
fjarb. 9Jiit biefem §intergrunbe finb bie 93efd)Iüffe ber geftrigen Si^ung 
leidjter cerftänblid). Semerlenstoert aber ift bei benfelben, bafj bie 
Kammermit allen Stimmen itjreSoffnung auf ben 5Rorbbeutfd)en 
23unb unb auf bas 3uftanbefommen bes bort 3U erlaffenben ©e= 
fe^es feljte, baf} Ijierbei ebenfo bie ultramontane Partei, tote bie 
bemofrattfcfje bie §ilfe oon bort erwartete, unb bafj bies gefäjtefjt, 
obrool)! ber Sifc ber Sani in Sübtjeffen fid) befinbet, roo 3ur 3eit 
bie (5 ef c^e bes SRorbbeutfdjen 93unbes nod) ntd)t burd) bie ißubli* 
fation im 23unbesgefepiatte ©eltung erlangen. (Es gibt eben 
3uftänbe, bereu Teilung nur 3U erroarten ift oon bem größeren 
Staate, in bem tleinen ent3ierjen fie fid) teils ber S8ead)tung, 
teils finb bie Kräfte ber fie Slusbeutenben ftärler als bie ber 9lb = 
hjlfefudjenben. 2>n foldjen Situationen überwältigt bie rid)tige 
(£rf enntnis aud) bie SBiberftrebenben, unb fo feierte benn aud) ber 
9torbbeutftf)e 23unb geftern ben nid)t geringen Üriumph, ber all» 
f eitigen ?lnerlennung in ber f>effifd)en 3roeiten Kammer. 

Soroeit bie „Kölnifdje 3^9-" 00m 4. 3anuar 1870. 

Das alfo finb bie 3ntereffen, roeldje bie „Köln. 3tg." f)eute oertritt. Dafj 
biefelben „auf eine mögliche SBerüdfidjtigung aud) einen fcoltcjülttgen 
9Infprud) Ijaben", fdjeint aus ber 9Jlttteilung allerbings t>eroor3ugel)en. 
Das beutfdje <Publifum aber roolle urteilen, roie biefe oortrefflid)e „liberale" 
©rofj=^ßreffe feine 3ntereffen roaf>rnimmt. 

Die „Köln. 3tg." fjat füx^liä), aus Slnlafc bes berüd)tigten <ßro3effes Janvier 
de la Motte fjolje SBorte fittlidjer (Entrüftung tönen laffen. fflSenn unfer 
„fitberalismus" fid) nid)t l)öt>er auffd)toingt, als bis 3U ber „3al)lungsfät)igen 
SJcoral" ber „Köln. 3*3-", f° n>irb es fci ne Sdjulb nid)t fein, roenn roir äl)n= 
lid)er Sterfumpfung entgegen, roie fie einen ^ro3efj Janvier de la Motte 
möglid) macfjte. Denn es roar 3U allermeift bie Demoralifation im ©cfolgc 
ber ©elb=^3rioilegienroirtfd)aft, roeldje grantreid) fo l)eruntergebrad)t fjat. 

9Benn bas nid)t nod) red)t3eitig bei uns ertannt roirb, geljen roir benfelben 
2Beg: quod deus bene avertat. Kräftige Anfänge finb leiber bereits gemad)t. 

2Bir Ijaben uns bemühi, biefem trüben Strome einen Damm entgegen 
3u roälsen. Das oorliegenbe 93ud) gibt 3eugnis baoon, fo roeit es fid) um bie 
SB anf frage rjanbelt. 2Bir Ijaben aud), oljne toeitere Semerfung bie ^olemit 
mit aufgenommen, roeldje §err Dr. 9tl. äftener, oielleid)t nid)t lebiglid) 
aus eigener SBeranlaffung, in feinem „Deutfdjen .fjanbelsblatt" gegen uns 
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gerietet fjat. 35a §err Dr. 2lleianber SJlener (Setretär bes X)eutfd)en 
<rjanbelstages ift unb 3ugleict) SDlitglieb ber SanHommiffion besfelben, roelcfje 
aus einigen 20 Sanfbtreftoren beftefjt, fo ift ber SIrtifel bes Dr. SOtener 
oielleicEjt befonbers geeignet, bie Ijerrfcfjenbe $arteiricf)tung in biefer ^rage 
3U a)arafterifieren. 

3m 5lnljange fjaben toir teils bie Stusfüfjrungen bes beutfcfjen §anbels= 
tages unb feiner SBantfommiffion, foroie ber 9totenbanfintereffenten roieber* 
gegeben, teils auä) bie bemerfenstoerte Arbeit bes 9leicf)stagsmitgliebes 
$errn ©. 35. Slugspurg über bie 23anffrage nebft einer 3tnalnfe ber be= 
rannten 93rofd)üre bes $errn r>. Unrat) über biefetbe <yrage unb eines 33or= 
fdfjlages oon (5. §irtb, 3ur Äonfolibierung bes beutfcfjen ^ßapiergelbes. — 
SBir boffen fo ein möglicbjt nollftänbiges Urteilsmaterial über bie grage 3U= 
fammengetragen 3U baben. 

9i o ft o & , am ©eburtstage bes dürften SHsmard 1872. 

13 er rot. 
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1. 3ti?otf Siefen ?ur 23anf frage. 

Durd) ben 9lrtifel 4 bcr Skrfaffung bes Jlorbbeutfdjen 23unbes ift bie ge= 
fetjlidje ^Regelung bes SBanftoefens ber ftompeten3 bes 23unbes oorbetjalten, 
unb ber SButtb f<f>t(ft fid) an, feiner biesfallfigen Aufgabe näfyer 3u treten. 

Die Sebeutung bes 23anttoefens für bie uoirtfd)aftIid)e ©efamtentundlung 
bebarf nicfjt ber (Erläuterung. Dagegen muf3 oon oomfjerein tonftatiert 
roerben, bafj eine roirtfdjaftlid) funbierte, allgemein anerfannte £l)eorie 
bes 23anftoefens bis jetjt nid)t exifttert, oielmerjr bie ?lnftd)ten in btefer Sftaterie 
fo bisparat unb unoermittelt einanber gegenüberftel)en, roie irgenb möglid). 

SBatjrenb nun einerfeits bie oom 23unbe ausgefienbe, gefet;Iid)e ^Regelung 
bes Santroefens oorausfidjtltd) auf lange hinaus vom tief etnfdfjneibenbften 
(Einfluffe auf bie tDirtfd)aft!id)e 3ufunft Deutfdjlanbs fein roirb, mufj man 
fid) anbererfeits toot)l mit Skforgnts fragen, ob es aud) gelingen toerbe, in 
lux$ geftedter grift aus einem faft unentwirrbar fd)einenben Gijaos oon 9ln= 
fidjten bie allein tjeilfame roirtfd)aftlid)e SBatjrfjeit I)eraus3ubeftillieren. 

Um 3unäd)ft bie Disfuffion über ben ©egenftanb anzuregen, l)at ber 9lus= 
fd)uf3 bes beutfdjen §anbelstages im gebruar 1870 einige Siefen bruden 
laffen, roeldje §err Dr. 51. äRener aufgeftellt r)at. 3ugleid) bemerft aber ber 
Slusfdjufo bes $anbelstages ausbrüdlid), bafj er fid) bie gebauten Siefen 
leinestoegs aneigne. 

(Es fei nun geftattet, ben Siefen bes §errn Dr. SOiener SIntitljefen gegenüber 
3u ftellen, toeldje bie 5RefuItate eingeljenben Stubiums über ben ©egenftanb 
enthalten : 

1. (Es ift ausfdjliepd) Sad)e bes Staates, bem 33erlel)re nid)t nur bas 
metallene, fonbern aud) bas papierene 3trfulationsmittel 3U fdjaffen, roeil 
ber Staat als foldjer bies am beften fann. 

2. Die „SBanfnote" ift ein SRotbetjelf bes äkrfetjrs. 5lls legerer bes 
papiernen 3irfulationsmitteIs bereits bringenb beburfte, oerftanb ber Staat 
feine Aufgabe nod) nid)t, — ftatt felbft bem SBebürfnis ab3ul)elfen, übertrug 
er feine SBefugnis unb feinen Ärebit t)ier3u an ^rioate: — in mandjen fällen 
jroar übte er feine be3üglid)e SBefugnis unb 33erpflid)tung aus, letbcr aber 
ber 9lrt, bafj er fie oöllig lopflos mipraudjte. Denfelben Sölifebraud) trieben 
übrigens aud) bie ^rioatbanfen oon ber übertragenen 23efugnis, meift 
roo fie fonnten. 

3. 3ebe „23anfnote" toeldje nid)t burd) 93arf)interlage, b. f). burd) 3Rüit3e 
gebedt ift, oermeljrt bie umlaufenben 3trfulationsmittel um ben Setrag, 
auf roeld)en fie lautet. Die 2Btrfung biefer 93ermel)rung ber Umlaufsmittel 
ift genau bie einer öffentlidjen SBefteuerung. Die Definierung ber 
„SBanlnote" als einer Sd)ulb ift unridjtig. Die Ausgabe jeber nid)t burd) 
©armün3e gebecften „SRote" lonftituiert eine öffentlid)e Steuer in bem 
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93etrage, auf welchen fie lautet, toeil jebe Vermehrung ber Umlaufsmittel 
tt)xc Ausgleichung finbet in einer entfpred)enben Sßerminberung ber Durtt> 
fd)nittsfauffraft bes (Selbes, b. I). mit anberen JGorten, in einer entfprecfjenben 
Stetgerung ber Durd)fd)mttspreife. — (Sine folcfje 93efteuerung ift natürlidjes 
5Regal bes Staates unb mufs es bleiben. Der Staat barf ficf) ofme 9tad)teil 
für bie ©efamthett biefes legales nid)t 3ugunften Dort Vritmten entäußern. 

4. 3ebe nid)t burd) bar gebedte „3iote" einer 23anf oermehrt bafjer bes 
93etriebsfonbs ber SBanl um ben SBetrag, auf roeldjen fie lautet unb ift nichts 
mefjr unb nichts minber, als oon ber San! fretertes, Dörfer nicht bagetoefenes 
„(Selb". Unb roenn £err 9Jlai aDSirtt) in feinem ,,§anbbucf) bes SBanfroefens" 
allemeueftens fchlufcfolgert: „(Es gibt feinen prt^ipiellen Unterfd)ieb 3tötfd)en 
SBanlnoten unb Staatspapiergelb", fo bürfte biefer Sa^ nod) fdfjärf er baf)in 3U 
faffen fein: „3roifd)en nid}t burd) 93arf)interlage gebedten ,9toten' 
unb,StaatspaptergeIb'ejtftiertfür benVerfefjr lein prinzipieller 
Unterfcfjieb." 

5. 9Ius Vorftehenbem ergibt fid) genau, roeldjen Steuerbetrag bie SRoten* 
emiffion ben 93anfen einbringt unb es ift bies eine Steuer, roeldje f aft ofme 
(Erfjebungsfoften einlommt. 2Bir befitjen bjerin 3ugleid) bie (Erflärung ber 
bis jetjt nid)t rjinreidjenb geroürbigten Satfache, bafj bie lätigteit aller fapabeln 
(5inan3ters fid) mit foldjer Vorliebe ber ©rünbung von Stotenbanten 3U= 
roenbet, roo ber Staat biefer Vorliebe nid)t befttmmte ©ren3en fetjt. — (Es 
ift flar, bafj bas aus ber lltotenemifftort für bie Vanf refultterenbe Steuer» 
eintommen um fo grö&er i[t, je fjötjer fid) ber 93etrag ber nidjt burd) bar 
gebedten 9toten ftellt, bafjer bte 3:enben3 aller SRotenbanfen — möglid)ft 
oiel 9toten — bei möglidjft geringer Varbedung 3U haben. — Das „fpröbe" 
©erhalten ber preufjifdjen Verroaltungspraiis in (Erteilung oon Äon3effionen 
für 3ettelban!en beruht roof)I auf einem unflaren ©efüfjl biefes Sad)r»er» 
hartes unb fann nur gelobt roerben. 

6. Die (Erteilung ber Vefugnis 3ur 9totenemiffion an Vrioate fonftituiert 
nad) bem bisher Erörterten allerbings eine nom Staate fanftionierte (Ein* 
ridjtung, roeldje eine unmotioierte Säufung oon Kapital in beooräugten 
§änben herbeiführt. Die SRotenbanfen roirfen auf eine nid)t naturgemäße 
unb bafjer nidjt 3U redjtfertigenbe Äapitalanfjäufung in Vrioatljänben f;in, 
inbem bas in ber Sftotenemiffion enthaltene Steuerauffommen größtenteils 
faft ben (Tfjarafter einer öffentlichen Sdjenfung hat: — £eiftung unb 
©egenleiftung ftefjen babei nämlid) in gar feinem motbierbaren Verhältnis. 

7. Die SRotenemtffion ift überhaupt nid)t als Sanfgefdjäft an3ufehen. — 
Das papierne 3frfulationsmittel, roeld)es ber Verfehr erfahrungsmäfjig 
abfolut bebarf, mufj bemfelben unb barf ihm gan3 allein oom Staate 
gefdjaffen toerben. Der Staat freiert 3U bem (Enbe einfad) „Vapiergelb". 
Dies Vapiergelb fonftituiert gan3 ebenfo, toie bie „Sanfnoten" eine Steuer, 
nid)t eine Sdjulb. Der Vorgang ift einfad) biefer. Die Staatsberoofmer 
fommen überein, ihre 3frfulationsmitteI um ben Setrag bes Vapiergelbes, 
roeldjes ber Verfef>r bebarf, 3U oermehren; baburd) erhöht fid) momentan 
bas Staatseinfommen um ben Setrag bes freierten Vapieres; bafür finft 
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aber allmärjlid) bie ftauffraft bes (Selbes entfpred)enb unb tutrft baburd) als 
allgemeine Steuer. 

8. Die (Erfahrung lerjrt, tote Wat SBirtf) in feinem neuen ioanbbudj bes 
SBanlroefens f<f)Ite^jt, ba^ „bie regelmäßige (Einlöfung ber SBantnoten an 
ber ftaffe beim Staatspapiergelb burd) bie 9lnnaf)me in 3of)lungsftatt an 
ben Staatsräten reidjlid) erfetjt roirb". 

9. (Sine „Staatsbant" ift baf;er in leiner 2Beife erforberlidj. — Die 
(Erfahrung 3eigt 3tt>ar, baß oorficf)ttg unb oerftänbig geleitete Staatsbanfen 
relatin gan3 gute Dienfte geleiftet tjaben, inbem fie einerseits roenigftens 
ein eint) eitltd) es 3irMationsmittel in ifyren 9?oten fdjufen, unb anberer» 
feits burd) if)re gute fleitung an unb für fid) relatin oorteilfjaft roirften. Darum 
bleibt aber nid)t minber toai)r, baß biefe Staatsbanten Staats» unb $rioat= 
gefdjäfte in ebenfo un3uläffiger SBeife nermengen, toie bie ^3riüat=3ettel= 
Saufen. — (Ssiftnid)tSad)ebesStaates, SBantgefdjäfte 3u treiben. 
Staatsbanlen finb alfo überhaupt pringipiell unßuläfftg. 

10. Die in ber SBanffrage 3ur 3«t rjerrfctjenbe SBerroirrung roirb 3um 
allergrößten üeile baburd) oerurfacrjt, baß man bie Äreterung bes für ben 
23erfet)r erforb erliefen 3ttIulattonsmtttels mit ben Sanfgefdjäften rermengt, 
roäljrenb beibe an fid) gan3 heterogene Dinge finb. Sobalb man beibes 
trennt, lommt ftlarljeit in bie oerroorrene SUaterie. 

11. 9?id)t nur bas Äon3effionsroefen, fonbern aud) bie Siormatiobe» 
btngungen roerben burd) biefe Söfung überflüffig, benn es unterliegt leinem 
3toeifel, baß bas oon ber Utotenemtffton befreite 23anf gef djäft 
oollfommen frei3ugeben ift. — Die grage ber SHticngefellfdjaften tjat 
irjre Söfung in einem größeren 3ufammenl)ange 3u finben. 

12. 9lls £luinteffen3 ttorfteljenber Xtjefes ergäbe fid) barjer golgenbes 3ur 
93antfrage : 

a) Der Staat freiert bas für bie meefjanifetje 23equemlid)feit bes 93erfef)rs 
notroenbige papierne 3Mulationsmittel burd) Ausgabe oon Staats» 
papiergelb. 

b) SCIIe 93anfnotenemtffion f)öri auf. 

c) ftetne Staatsbant meljr. 

d) Völlige greigebung bes 23anlgefd)äftes . 

2. ©i'c 'Sanfmquete. 

bes bleibenben Slusfdjuffes bes beutferjen $anbclstages, 
rebu3iert auf bie Srrage: jßas ift eine SBanfnotc? 

Der bleibenbe 2lusfd)uß bes beutfdjen $anbelstages Ijat mittels grage» 
bogens eine 23anfenquete bei ben beutferjen 33an!= unb <öanbelspläl}en ocr= 
anftaltet. Der 23erid)t über bas (Ergebnis btefer (Enquete liegt gebrudt oor. 
Das SRefultat läßt fid) in einem einigen Satj 3iifammenfaffen : non leiner 
Seite roirb aud) nur ber leifefte 3roeifel barüber erhoben, baß bie SBanl» 
note an fid) bie rtd)tige gorm bes papiereneu 3frfuIationsmtttcIs fei; 
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— nur SKoftod (Dr. SBitte) roill bie 23antnote überhaupt beseitigt unb 
burd) einfadjes Staatspapiergelb erfetjt roiffen. 
23emerlt mufj übrigens roerben, bafj aud) ber Fragebogen felbft leine 
grage enthält, roekfje barauf fd)liefjen laffen fönnte, bafj ber 93erfaffer 
besfelben irgenb an bie mögliche roirtfdjaftlidje 23ered)tigung bes Staats* 
papiergelbes in Stelle ber Sanfrtote gebaut b,abe. 

2ßer bie SBantrtote als bas richtige, tDtffenfdjaftltcE) motioierbare unb praf= 
tifd) am meiften bienlidje papierne 9Jlebium anfielt, fontmt in bie Sage, 
fid) felbft unb anberen folgenbe fragen beantroorten 3U müffen: 

1. SBesljalb lann unb [oll bas 93anlgefd)äft nid)t, roie jebes anbere, oöllig 
freigegeben roerben? 

2. 9Bas ift beffer unb ridjtiger: eine Staatsbank nur ^rioatbanten, ober 
beibes 3ugleid>? 

3. Da nientanb aud) nur baran benfen lann, 3ettelbanfen oöllig frei« 
3ugeben: — roie ift es benn mit ben fton3efftonen ober SJlormatiübe* 
bingungen 3U ijalten? 

4. fton3effionen roerben als großer tfbelftanb angefefjen, unb man roill 
jetjt ftatt beren „Jiormatiobebingungen" einführen, aber für bie gfirierung 
ber Sftormatiobebingungen gibt es ebenforoenig ein fixeres ^)3rm3ip, 
roie für bie fton3effionsbebingungen unb bie Kontrolle ift in beiben 
Fällen gleid) mifelid) unb — roo bie 9ft>fid)t einer Säufcfjung ber Kontrolle 
oorliegt — gleid) unroirffam. 

Diefe fragen mit ben fid) baran Inüpfenben SRebenfragen führen in ein 
oollftänbig unentroirrbares fiabnrintl). Den SBeroeis für bie Üiidjtigfeit 
biefer Söetjauptung füljrt aufs 9tad)brüdlitf)fte roieber ber eingangs erroäljnte 
23ertd)t über bas Slefultat ber 93anlenquete. 

Die (Snquete gibt uns eine 93ielf)ett oon 'Mnficfjten unb Wehningen, roeldje 
— es lann mir nid)t 3m Saft fallen, bafj id) bie Üatfadje lonftatiere — roeld)e, 
fage id), nid)t roofjl oerroorrener unb roiberfpredjenber fein fann. 

Das ift bis jetjt bie lefcte Äonfequen3 ber 9lnnaf)me, bafj bie Saninote 
bas roirtfdjaftlid) richtige papierne SJfebtum für ben 93erfef)r fei. 

9Benn id) nun im SBiberfprud) mit fämtlidjen SBeantroortern bes 
Fragebogens — 5Roftod ausgenommen — bie SBantrtote oöllig aboliert 
unb lebiglid) burd) Staatspapiergelb erfetjt feljen roill, fo bin id) mir ber 
äJJipdjfeit eines fo ifolierten rabüalen 9Biberfprud)es oollfommen beroufjt. 
Da idj aber meine 9lnfid)t nid)t leidjtt)in, fonbern erft auf ©runb mütjfamfter 
Stubien unb angeftrengtefter ©eiftesarbeit gefafjt fjabe, ba id) aud) gegen= 
roärtig nad) reiflidjfter Prüfung ber t)tftortfcf)en Xatfadjen unb bes je^t roieber 
norliegenben (Snquenteergebniffes meine 9lnfid)t nid)t 3U änbern oermag, 
»ielmera- nur beftärtt unb beftätigt finbe, fo fällt mir bie äufeerft fdjroierige, 
oielleid)t feljr unbanlbare 2lufgabe 3u, faft allein gegen eine allgemein 
af3eptierte, überbies burd) mäd»tige ^ßrioatintereffen geftüfcte 9tnfid)t 3u 
argumentieren. 3Benigen £ro[t geroäf)rt es mir hierbei, baf3 id) meine 2ln= 
ftdjt 3roar oon ben notabelften unferer SRationalöfonomen gebilligt roeifj. 
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bafj biefelben jebod) ein offenes 93orgerjen in biefem Sinne 3ur 3eit für un= 
tunltcf) galten. 

9lus ber 9JZotiüierung bes 3ur (Enquete oerroenbeten Fragebogens — roie 
fie in ber „Denf fcf)rif t bes bletbenben 9tusfd)uffes bes beutfdjen 
$anbelstages: Über bas 5?anfroefen" enthalten ift — ergibt fid), bafe 
ber Fragebogen, ebenfo toie beffen 33eantroorter unb roie unfere meiften 
58anftl)eoreüter, oon ber 9lnfid)t ausgefjt, ba% bie Sanlnote, roie fid) 
bie Denffdjrift freilief) oorfidjtig genug ausbrüdt, eine „Uriunbe, ein 
SDerpflidjtungsfdjem bes emittierenben 3 n ftituts ober 3 n °i= 
oibuums" fei. 

Die 23anttf)eoretifer unb jetjt 3ulet)t 9Jtax SBirtf) in feinem neueften 
§anbbud) bes Sanfroefens 3iei)en bie Äonfeguen3 nod) prä3ifer; SBirth, gibt 
als Quinteffen3 feines <oanbbud)es: „(Es gibt leinen prin3ipicllen 
Unterfdjteb 3toifd)en Sanfnoten unb Staatspapiergelb. Seibe 
finb @d>ulb?djeme." 

Diefe Definitioe mufj jebod) in foldjer Slllgemeinljeit für un3utreffenb 
eradjtet roerben. — 9JJ. äBirth, befiniert 3roar biefe „Scfjulb" näfjer als 
„3n>angsanleit)e". (Es müfjte aber aud) l)in3ugefügt roerben, bafj nid)t ber 
©laubiger Jtoteninljaber, fonbern bas ©efamtpublifum ber etgentlidje 
©laubiger ift, unb bafj biefer arme ©laubiger feinem Sdjulbner aud) nod) 
3infen 3ai)len mufj, für bas (Selb, roelcfjes er it)m leü)t. 

Die Definition ber 23anfnote als „Sd>utbfd)ein" mufj id) aber, 
aller entgegenftetjenben Stnftdjten ungeadjtet, für burdjaus 
fatjtfj galten unb erflären: bie SBanfnote ift il)rem Sßefen unb 
irjrer Sßirfung nad) nidjt forooljl ein Sdjulbfdjein ber (Smit= 
tenten, fonbern eine Sefteuerung ber Staatsberoofyner burd) 
ben (Emittenten um benjenigen 5Rotenbetrag, roeldjer ofjne 
SBarbedung emittiert roirb. 

SDkine ©rünbe finb folgenbe: 

(Eine „Sd)ulb" fet}t notroenbig ooraus bie 3bee einer Abtragung ober 
Tilgung ber Sdjulb. 93ei ber ftreierung oon SBanfnoten ift aber oon einer 
Sdjulbentilgung überhaupt unb gar nidjt bie 9?ebe. 

Unb rootjer befommt ber „Sdjulbner" bas ©elb bei ber 3^ttel= 
emifjton? 

Die angeblidje „Sdjulb" entfteljt bod) einfad) nur fo, bafj ber Stoten» 
emittent fein eigenes ©elb unb bamit ben ©efamtbetrag bes umlaufenben 
©elbes um ben SBetrag ber oljne SBarbedung emittierten SRoten oermeljrt. 
Daburd) roirb bie Äauffraft bes 3irtulierenben ©elboorrates allmäl)ltd) 
entfpredjenb oerminbert. Da fid) biefe SBerminberung aber auf ein grof3es 
SReferooir oerteilt, fo roirb fie im eisernen räum fühlbar, roenn bie Ocmiffion 
geroiffe ©ren3en nidjt überfd)reitet. 

Die SBanü oermefjrt alfo if)r ©elb um ben SBetrag ber nidjt in bar gebedten 
SRoten unb entnimmt biefen betrag auf biefem nid)t mein- ungeroöb,nlid)en 
SBege aus ber £afd)e bes gefamten ^ublitums, ol)ne bafo aud) nur im ent= 
fernteften bie 3bee oorläge, biefe „Sdjulb" jemals r)ehn3U3af)len. 
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Die fog. „täintdZbaxUit" ber Jtoten Ijctt mit biefem „Sd)ulb = 
oerhältniffe" gor nichts 3U fd)affen. Das märe ja überhaupt 
eine luriofe „Sdjulb", roelche trot; beftänbtger „ (Sinlö furtg" immer 
auf bemfelben Stioeau bleibt. — 2Benn man bie Stotenemiffion als 
Kontrahierung einer Scfjulb auffaffen roollte, fo müßte man ja bod) cor 
allen Dingen bebenten, baß ber ©elbbetrag, um roelchen bie Sani burd) bie 
ofme Sarbedung emittierten SRoten bereichert roirb, nicht aus ber Üafcfje 
ber 5Roteninf)aber, fonbern aus ber 2afd)e bes gefamten ^ßublttums belogen 
roirb, bafj alfo bas ©efamtpublttum ber eigentlidje „Sdjulbner" roäre, roäi)renb 
freilief) ber 93erlujt im gtoll bes Sanirotts ficfj auf bie Jcoteninhaber ton» 
3entriert. 

Da aber im geroöfmlidjen 2Beg oon einer 5Rüd3af)lung jenes Setrags, 
roeldjen bie Sftotenbani burd) Smiffion oon 3^teln ol)ne Sarbedung — 
(id) oerftehe natürlid) nur ben ^ßarttalbetrag ber emittierten 9?oten, roelcfjer 
nidjt burd) bar gebedt ift) — aus ber Safcfje bes ^3ublifums be^ieijt, in leiner 
Sffieife bie SRebe ift unb bie 5Rebe fein fann, 

fo roirft jebe ofjne Sarbedung emittierte SRote nur als 
öff entlief) e Steuer 3U gunften ber Sftotenemittenten, 
quod erat demonstrandum. 

Die Sefteuerung ift aber ein natürliches Staatsregal, beffen Übertragung 
an ^Srtaate nidjt nur tt)eoretifd) unjuläffig, fonbern mit ben größten, aller» 
bebenflufjften itbelftänben in ber Praxis oerfnüpft ift. 

Der bebenllidjfte Übelftanb ber 9cotenemiffion burd) grumte ift biefer, 
baf3 baburd) in ber Zat auf eine nid)t naturgemäße, roirtfcfjaftlid) gar nidjt 
motioierbare Häufung oon Kapital in prioilegierten §änben hingeroirtt 
roirb, roeldje bei uns jetjt fd)on feitens ber fianbroirtfdjaft als eine ungeredjte 
Kapitalent3iel)ung unb Ärebitoerteuerung empfunben unb befämpft roirb 
unb feiner 3*it 3U Ttod) roeit bebentlicfjeren Konfequen3en führen müßte. 

5Rid)t burd) bar gebedte SRoten emittieren, Ijeißt einfad), auf 
Roften ber ©efamtfjeit für bie eigne 2afd)e Selb machen; bas barf 
ausfchließlicf) nur ber Staat. Sine Übertragung biefer SBefugnis ift oöllig 
unb tatfädjlid) gleidjbebeutenb mit einer einfeitigen, ungerechten unb roirt* 
fd)aftlid) oerberblid)en 9JconopoIbeoorred)tigung bes mobilen großen 
Kapitals. 

Die Sefeittgung ber SBanfnoten burd) (Emiffion oon Staatspapiergelb ift 
freilid) nur oorteilfjaft in Staaten, in roelchen bie roirtfd)aftlid)e Silbung 
fo roeit fortgefdjritten ift, baf3 bie *papiergelbpreffe abfolut niemals mefrr 3« 
SBefriebigung momentaner Staatsbebürfniffe mißbraucht roerben fann unb 
barf, unb müßte btefe Sebingung erftes lonftitutionelles ©runbgefefj bes 
3U Ireierenben beutfdjen Staatspapiergelbes roerben. 

Seiläufig ift bamit 3ugleid) bie einige rabifale fiöfung aller jener prin* 
3ipiellen fragen gegeben, um beren ^Beantwortung fid) ber 3^0^ oer 
Fragebogen 3m neueften Sanfenquete ebenfo oergeblid) bemüht, ober aud) 
nid)t bemüht, rote es bei allen Seantroortungen biefer ftxaQtn eöen ber 
galt fein muß; bie fragen finb unbeantroortbar, roeil fchon bie $rage* 
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ftellung oon falfcfjen 'iprinätpten ausgebt unb roeil bie 93eanttoorter über 
basfelbe falfcfje ^Prin3ip nidjt fymaustommen. 

Die gonge fo überaus roidEjttge 5lngelegenl)eit Iöft fid) aber einfad), Har unb 
logifd), fobalb man erlannt Ijat, baß bie Saninote nidjt eine „Sdjulb", 
fottbetn eine Stcucf fonftiiuiert. Die einfache flöfung aller bisher 
unlöslichen gragen ift aisbann folgenbe: 

1. leine SBanfnoten met)r, 

2. nur Staatspapiergelb neben bem 9JJetallgelbe, 

3. Staatsbanten finb ebenfo überflüffig als ftfjäblicf), 

4. bas 93antgef ctjäft — NB. oljne Sftotenemtffion — ift oöllig 
freiäugeben. 

Der Übergang aus bem gegenwärtigen 3uftanbe 3ur 93erroir!lid)ung biefer 
Sätje müßte freüidj ben ©egenftanb befonberer forgfältiger (Ertoägung bilben. 



3. Qaä Obelt), fein SDefm unö feine tt>irtfcf)aftttd)en ^unfttonen. 

©in SBeitrag 

3ur fiöfung ber 23anl=, 9Jlün3= unb SBäfjrungsfrage. 

I. 

(Es tritt gegenroärtig an bie ©eferjgebung bes Deutfdjen SJeicfjes bie 9Iuf= 
gäbe fjeran, bas ©elbooefen Deutfcfjlanbs 3U regeln. Dtefe Regelung roirb, 
auf roatirfa^einlid) lange Ijinaus bem beutfdjen ©elbroefen feine ©eftaltung 
geben unb bie 23ebeutung biefer Steugeftaltung roirb oielleidjt am beften 
burd) bie Sdjroierigteiten illuftriert, melier bie Beurteilung ber einfcfjlagenben 
SBerI)ältniffe unterliegt. — 3n ben roictjtigften fragen bes ©elbroefens t)at 
es bie SBoltsroirtfdEjaft eben nod) nidjt 3m unbeftreitbaren, roiffenfcfjaftlicfjen 
9lbflärung gebracht unb bei bem tiefeinfdjneibenben (Einfluffe, roeldjen bas 
©elbroefen auf alle toirtfdjaftlicrjen 23ert)ältmffe übt, ift eine SReugeftaltung 
bes beutfctjen ©elbroefens, roetcfje nid)t auf unumftöfslidjer roiffenfcfjaftlidjer 
SBafis fuf3en lann, nottoenbig mit ben allergrößten tt)trtfcr>aftlt(i)ert SBebenfen 
oerfnüpft. 

Die nacfjfolgenben UnterfudEjungen getjen oon ber Slbfidjt aus, einen 
Beitrag 3ur ©eroinnung biefer unerläßlichen roiffenfdjaftlicfjen 33afis in ben 
ftaats= unb ooltstoirtfd)aftlid)en ©elbfragen 3U liefern. 

©s ift ein ©laubensfa^ ber mobernen SRationalötonomie geroorben unb 
jeber §anbelstammerfetretär Ijält fid) für berechtigt, bas große ÜBort gelaffen 
aus3ufpred)en: „bas Selb ift eine Süare, »wie iebc anbete." 

SDtit Sßerlaub, meine §erren ! — laffen Sie uns bas bod) nod) einmal näfjcr 
prüfen. 3CBir haben es babei gletd) mit bem fterne ber Sache 3U tun: roiffen 
roir erft gan3 fidfjer, roas bas ©elb ift, bann lönnen roir alles anbere eben 
fo fidjer baraus folgern. 

Daß bas ©elb unter anberm aud) eine SBare ift, bürfte freilief) nidjt 3u 
be3toeifeln fein. Dabei fdjeint uns inbeffen 3roeierlei oon größter 2Bid)tigf eit, 
nämlid) : 
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erftens ift bas (Selb nidjt lebtgltdj eine Sßare, fonbern f)at aud) nod) 
anbere (Eigenfdjaften unb gunftionen unb 

3roeitens ift bas (Selb 3roar eine SBare, aber nid)t eine SBare tote jebe 

anbete, fonbern eine mit gan3 befonberen Qualitäten behaftete 2Bare, 

roeldje fte nielmel)r oor jeber anbern SBare unterfcfjetben unb aus3eidjnen. 

(£s ift roieber bie alte (5efd^icf)te, baft bas bequeme ©eneraltfieren mittels 
geftempelter g-ad)fä^e in ber 9tegel nom itbel ift; jeber t)oItsroirtfd)aftIid)e 
g-all roill eben in feiner Gigenfjeit beurteilt fein. 

35er größte Jeil ber Arbeit roäre für unfern gall geleiftet, roenn roir eine 
Iogifcf)=tritifcf)e ©efd)irf)te bes (Selbes befäfjen. SBtr befi^en fte aber 
leiber nid)t, unb fo bürfen roir uns bie 9Jttu)e nicf)t oerbriefjen laffen, ein roenig 
felbft 3U unterfucfjen, roas bas Selb anfangs getoefen unb rote es fobann 
im Saufe langer 3eitfuf3effioe 3U bem geroorben, roas esje^tift. (Es roirb fiefj 
babei 3eigen, baf3 aud) bas, roas roir fjeute „(Selb" nennen, nod) fein fertig 
abgefdjloffener SBegrtff ift, fonbern aller Vermutung nad) aud) nod) fernerer 
Sßanblung unterroorfen fein roirb, el)e er 3U feiner oollen Dolfsroirtfdjaftlidjen 
9tb!Iärung gelangt. 

(5an3 3U Slnfang bes 23erfel)rs gab es betanntltd) lein (Selb: man taufdjte 
bie ©egenftänbe in natura gegen einanber aus: bas roar bas Stabium bes 
„üaufdjoerferjrs". 

Ellies, roas man taufdjt, t)at einen „3Bert" unb 3roar ift biefer SBert ein 
boppefter: nämlid) einmal in ber Sdjätmng besjenigen beftetjenb, roeldjer 
bas laufdjobjeft befifct, fobann 3toeitens in ber Scfjätjung besjenigen, 
roelcfjer bas :taufd)objeIt nimmt. Der „2aufd)roert" einer Sadje ift bafjer 
regelmäßig ein Kompromiß 3roifd)en ber SlBertfcfjätumg beiber taufd)enben 
karteten. 

So roie ber Sauftfroerfefjr an Umfang unb gäufigteit 3unimmt, ergeben 
fid) für ben Äompromifj ber 3Bertfd)ätmngen balb ufuelle 2lnl)alte unb ufuelle 
ütbereinfommen, roeldje ba3u führen, biefen ftompromifj für eine immer 
fteigenbe 2ln3al)l r>on gälten berart 3U formalifieren, baß ber „Sßert" ber 
häufiger getaufcfjten Objette, ausgebrüeft in bem Quantum, ober ber 9ln3af)l 
ber bafür 31t taufdjenben Objefte fid) übereinfömmlid) feftftellt. 

(Sin „Süßert" an fid), als DoI!sroirtfd)aftIid)er ©runbbegriff, eiiftiert alfo 
gar nidjt. Äeine Sadje ift mit einem abfoluten SBerte behaftet: fie tjat 
oielmefir an fid) immer nur ben relativen 2Bert, roeld)en ifjr ein jeber in 
feiner 2Bertfd)ätmng beilegt. 

(Sin 9Jlaf3 für biefen Sßert entftefjt erft, fobalb ein Objeft gegen ein anberes 
ausgetaufcfjt roirb, tnbem burd) Äompromifj ber fubjeftioen SBertfdjätmngen, 
bie beiben 3U taufdjenben Objelte als gleid)toertig gefegt roerben. — äßieber» 
tjolt fid) ein foldjer Äompromiß be^ügltct) berfelbcn Objette im Saufdjoerferjr 
l)inreid)enb oft, fo roirb bas SRefultat bes Äompromiffes eben 3um Ufus unb 
es entfielt auf biefe 2Beife ein ufueller „SBerf eljrsroert" ber im laufd)» 
oerteljr häufiger oorfommenben Dbjefte. 

Schreitet nunmehr bie SBertefjrsentroicflung roeiter fort, inbem ber all* 
gemeine Xaufdjoerferjr anfängt, fid) ber Vermittlung oon fieuten 3U be» 
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Merten, roeldje ein befonberes „©efcfjäft" aus biefer Vermittlung madjen, 
fo [teilt fid) audj allmählich bas Sßebürfnis fjeraus, bie „Sßerlehrsroerte" 
nad) einer gemeinfamen, in roeiterem Greife belannten unb aboptierten 
Slala 3U meffen. 

Sttls folgen gemeinfamen SBertmeffer roäfjlt man benn natürlich bas 
rj erbreit etfte unb gangbarjte üaufchobjeft. 9Jlan geroinnt babei eben ben 
SBorteil, anftatt jeben SBerlehrsroert an allen übrigen meffen 3U muffen, 
nunmehr alle 3ufammen an einem einigen ober bod) einigen roenigen 
uergleicfjenb meffen 3U tonnen. 

liefern Vorgänge bes SBerfelvrslebens, ber 3toar nod) in f)tftorifd)er 3tit 
3u oerfolgen ift, leiber aber bis jerjt einer, bem gröfjem <BubIifum 3ugänglid)en 
genügenben hiftorifdjen Darftellung ermangelt, nerbanfen roir bie (Entftefjung 
bes „(Selbes". — Urfprünglid) unb 3iierft ift bas Selb eben nichts anberes. 
als ein befonbers oerbreitetes unb tjäufiges üaufdjobjerr, roeldfjes ufuell 
3um gemeinfamen äBertmeffer für ben Saufdjoerfetjr geroorben ift. 

SERan roirb es natürlid) finben, ba^ im SBeginne ber SBertehrsentrotdlung 
nicht allenthalben basfelbe Saufdjobjeft 3um gemeinfamen SBertmeffer rourbe, 
ba eben nid)t allenthalben basfelbe ÜaufcEjobjeft bas Ijäufigfte unb am meiften 
lurfierenbe geroefen fein fann. So finben roir 3. SB. bei ben f)ouptfäd)Iid) 
Sflderbau treibenben Sßölfem in ber 5Regel bas SBiet), als toidjtigftes unb 
häufigftes laufdjobjelt, 3uerft als gemeinfamen SBertmeffer benu^t. £>öd)ft 
intereffant ift es, roie bie lateinifdje S8e3eid>nung für ,,©elb", pecunia, 
facfjlid) unb fpradjlid) aus pecus (SBieh) entftanben ift. SJlan roetfe 3. SB., 
bafj urfprünglid) im SBeginn fjiftorifdjer 3eit in 3talien ein 9linb burdfjfdjnittlid) 
10 Schafen gleid) gerechnet rourbe, fo bafj lerjtere gleicfjfam bie Sd)etbemün3e 
bilbeten. Sei oerfd)iebenen SBöIfern roar, ja ift es nod) Sitte, ben SEBert oon 
2aufd)objeften in 9ln3af)l oon Sßiehhäuptem unb 3ud)ttieren aus3ubrüden. 

3n anberen $immelsftrid)en mit anberen natürlidjen (£iiften3bebingungen 
ihrer SBerooljner, haben fid) anbere Üaufcfjobjefte als 3ur Süßertmeffung ge= 
eigneter empfohlen, fo in Slufjlanb 3. SB. lange 3«t l)inburdj Sßel3e, bei 
manchen SBeoöllerungen SHfritas getoiffe 9Jlufd)eln ufro. 

§at fid) ber SBertehr einmal geroöljnt, geroiffe befonbers häufige unb ge= 
eignete Jaufdjobjette als gemeinfamen SBertmeffer 3U benufcen", fo ift er* 
fahrungsmäfjig hiermit 3ugleid) ber Ufus erroad)fen, biefe £aufd)objefte 
nod) auf anbere Sßeife 3ur (Erleichterung bes Söerlehrs 3U benufcen. Sehr 
inftrultio ergibt fid) bies aus ber SBerroenbung, roeldje bie $el3e in Slufelanb 
3u SBerIehrs3roeden in hiftorifd)er 3eit fanben. 9Kan geroöhnte fid) nämlid) 
fdjon oor ber tartarifdjen (Sinroanberung baran, bas ben ^Bel3en beigelegte 
relatioe SHtertmafc geroiffermafjen in einen abfoluten SBert 3U oerroanbeln, 
unb es bilbete fid) ein ufuelles SBerfehrsübereinfornmen bahin aus, bafe man 
für ^3el3e jebes anbere 2aufd)objeft nahm unb gab. 2Ber <Bel3e hatte, roufcte 
aisbann, bafe er bafür im 2aufd)oerrehr jebes anbere Saufdjobjeft erhalten 
tonnte. Das roar fdjon 3iemlid) bequem gegen früher: man roar jefct imftanbe, 
ftatt überfdjüffiger SRaturalroerte felbft, biefes „Äapital" in ber bequemeren 
gorm oon ^3el3en, auf3uberoahren, unb 3U transportieren. Die $el3e roaren 
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^Repräsentanten aller anbern 3:aufd)roerte getcorben: biefe Saufcfjtöerte 
toerben nad) unb nad) reid)lid)er im 33ertebr, weil mit ber fortfd)reitenben 
©nttoidlung immer mein- Slrbeitsprobutt überfdjtejjjt unb juletjt etabliert 
fid) für bie Vermittlung bes 2lustaufd)es biefer $robufte: ber „SKarlt". 

3Iuf bem „9Jtartte" fann man für ^ßel3e jebes anbere £aufd)objett erhalten: 
bie ^}el3e finb bamit 3U „9Jiar!tanroeifungen" geroorben: b. t). fte finb 
bereits eine 3Irt „(Selb", unb man lann nunmehr auf bie 9lrt unb SBeife 
arie bie ^3el3e ben äBertaustaufd) oermitteln, bie 'Musbrüde: „taufen" 
unb „oertaufen" anroenben. Die ^ßelge finb nunmetjr „(Selb", alle anberen 
Saufdjobjefte finb: „2ßare". — 9Ius bem £aufd)üertet)r enttoidelt fid) bas 
„$anbelsgefd)äft". 

Die Sartaren nehmen bei ilirer 3noafton ruffifdie Ärtegstaffen roeg, beren 
Zahlungsmittel" in feigen beftanb. 3lod) 3U Meters bes ©rofcen 3eit 
bienten ^Selge als ,,©elb". 

Die (£ntroidlung bes SBerlebrs fdjritt ingtoifdjen toeiter fort. Der 9lrbeits= 
überfd)ufj tourbe immer reid}er, ber SJJarftoertefjr immer größer unb be= 
taillierter: ba genügten bie $el3e balb md)t met)r als „Selb", ^ntereffant 
ift es, toie r)ier, neben bem fid) einftellenben Söletallgelbe, ber Söerfud) ber* 
läuft, ben ©ebraud) ber 93el3e in ber gunftion als (Selb bequemer 3U for= 
malifieren: — man fjat nämlid) in Slufclanb tatfädjlid) bamit begonnen, 
nur bie Schmalen ber ^3el3e, ftatt ber gangen ^5el3e felbft, als geltenbe 
SRarltantoeifungen in fturs 3U fefcen: — bas Verhältnis ber Sd)nau3en 3u 
ben roirflidjen ^e^en bietet in ber £at fd)on eine Analogie bes 33ert)ältniffes 
com ^apiergelbe 3um Stletallgelbe. 

Diefelbe 5Rolle ber 2Ser!et)rsoermittIung unb =erleid)terung, roeldje in 
IRufelanb lange ßtit bie Vel3e übernahmen, baben in bem größten Seile ber 
ftulturlänber ber Gilten SBelt oerfdjiebene SJletalle, namentlid) bie (Sbelmetalle 
mit nod) größerer unb bleibenbcrer 2Birffamfett übernommen. 

3n 3talien lernte man 3uerft bas ftupfer geroinnen unb bearbeiten. Die 
oergletdjenbe 2Bertfd)ätmng unb Saufdpermittlung oermittels bes 33iet)es 
lonnte natürlid) nur auf ber unterften Stufe nomabifdjer unb aderbaulidjer 
(Sntroidlurtg genügen. (Eine ettoas höhere (Sntroidlungsftufe griff nad) bem 
3unäd)ftliegenben ftupfer unb regelmäßig geformte, mit einem ©eroid)ts= 
ftempet oerfebene Quantitäten biefes 95tetalles tourben bemnädjft 3ur oer= 
gleicfjenben 3Bertfd)ä^ung unb als SRarttantoetfungen, b. t). als ©elb be» 
nutjt. 93efttmmte ©eroidjtsmengen Äupfers — bas pondo aeris — bilbeten 
bis in fpäte 3«t, bie §auptbafis bes übrigens niemals flar burd)gebilbeten 
römifdjen „9Jlün3toefens". 

Die allgemeinfte SSertoenbung als „©elb" t)aben bie (Ebelmetalle, ©olb 
unb Silber gefunben. Dem Orient hatte bie Statur bas ©olb, ben ©riedjen 
bas Silber am leidjteften 3ugängltd) gemadjt: unb fo feljen roir im Orient 
fogufagen bie ©olbroäbrung, in ©riedjenlanb bie Stlbertoäbrung entfteben. — 
3lud) t)ier finb es 3uerft regelmäßig geformte, mit einer Stempelung oerfetjene 
©eroid)tsquantitäten, roeldje ben Übergang 3U einem eigentlidjen „9Jlün3= 
fnftem" bilben. 9Jiit ber fortfdjreitenben Slusbilbung bes Serless toerben 



32 



biefe ©etoidjtsquantitäten mefjt urtb mehr ufuell: — bie (Snttoidlung bes 
Detatlfjanbels forbert bte Teilung in immer Heinere ©eroicfjtseinrjeiten: — 
bie übereinftimmenbe Äenn3eid)raing biefer Heineren ©eroichisqantitäten 
unb eine gemeinfame ©arantte für bie ßgalttät bes ©efjaltes unb ber ©e= 
roicfjtsbefferung ergeben ftd) alsbalb für bie 23equemltcfjfeit bes Vertchrs 
als unabroeisbares Sßebürfms: — Stäbte nnb Staaten übernehmen bte 
Ausführung beiber Aufgaben für ihre refpettioenSßerfehrstreife, als bie fjteräu 
naturgemäß geeignetsten Organe: — unb fo erfdjetnen im SDerfefjre bie 
„93Jün3en", anfangs mit einfettiger, fpäter mit boppelfeitiger „Prägung". 

— Sie Börner finb erft fet)r fpät — nämlich erft fett fie burd) ben £arenti= 
nifd)en ftrteg mit ben gried)ifd)en Kolonien unb ihrem Silberfourant in 
Seäieljung tarnen — 3ur Prägung unb Vemttmng von Stlbermüngen über* 
gegangen, unb hatten fettbem quasi eine „I)oppeI=3Bdt)rung" in ihipfer unb 
Silber. — ©olbmüttäen rourben bei ben Römern in nod) oiel fpäterer 3«t 
3toar aud) geprägt: — bas ©olb tourbe jebod) im §anbelsoertet)r in größeren 
Quantitäten faft immer nur bem ©euridjte nadj oertoenbet. 

II. 

(£s bebarf nur einer unbefangenen SBürbigung bes oor fixierten t)iftorifct)ert 
Vro3effes, um 3U bem Sdjluffe 3U gelangen, baß bas ©elb nid)t nur leine 
SBare ift, „roie jebe anbere", fonbern baß basfelbe fidj non bem GI)arafter 
einer 3ßare, ben es anfangs ausfd)ließlid) befaß, mehr unb mefjr entfernt, 
ofme freilich bis jetjt biefen Gtjaratter oölltg abgeftreift 3U fjaben. 

3u bemurfprünglid)en(£f)aratter einer SBare gefeilt fid; 3unäcf)ft jener eines 
oergleidjenben SBertmeff ers, unb fobann ber einer äRarttanroeifung. 

— 3e "tcr)r fid; bie ffiigenftfjaft ber lurrenten SJiarftanroeifung beim ©elbe 
entroidelt, um fo mehr tritt allmählich bie Qualität als ©ebraudjstnare 3urüd, 
ohne jebod), roie gefagt, gän3lid) 3U ferfdjtoinben. 

Seim Vorgange bes „Äaufens" unb „Verfaufens" ift bas ©elb feines 
Sßertes als Selbftgebraudjsroare gän3lid) entlleibet unb roeiter nichts mehr, 
als ein SBertbefitjtitel, roeldjer burd) bas Vebürfnis bes Verfehrs unb bas 
baraus erroadjfene ©erooljnljeitsübereinfommen bie ©igenfdjaft einer all» 
gemein aljeptterten Slntoeifung auf ben 9Jtarft erlangt hat. 

So ift alfo bas ©elb, tnsbefonbere bas am meiften oerbreitete (Ebelmetall= 
gelb, aus einer SBare 3U einem mit bem „ftrebtt" einer 3Jtarttamoeifuttg 
behafteten 9templagant aller SBaren geroorben. £>iefe Vertretung aller 
Verfehrsroerte burd) bas ©elb ift uns heute f 0 geläufig geroorben, baß mir 
beftänbig in ©efatjr finb, bie Vegriffe „©elb" unb „Kapital" als ibentifd) 
miteinanber 3U oerroed)feln. 

(Es ift nun unfdjroer 3U erlennen, roeldje görberung bem SBerlefjr unb 
insbefonbere bem ben SBertaustaufcf) oermittelnben §anbel aus biefer gaitj 
allgemein aboptierten Vertretung aller Verfehrsroerte burd) bas ©elb er« 
coadjfen mußte. X>iefe Vertretung hat ben Sßertaustaufd) erft im eigentlichen 
Sinne mobtliftert unb beibe — §anbel unb ©elbroefen — fchreiten in ihrer 
un3ertrennlidjen (Entroidlung, genau Schritt Ijaltenb, miteinanber fort: — 



sperrot, SBtStnaccf unb bie 3ubcn. 
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bte ©efcfjtdjte bes ©elb= unb 95lün3toefens bietet namentlid) in be3ug auf bie 
ftufenroeife Slusbilbung unb SBerfeinerung ber oergleicfjenben lonDentionellen 
SBertmeffung bte intereffanteften Erläuterungen unb 93elege für ben un» 
trennboren 3ufammenl)ang aller Äulturentrotcflung mit ben gortfdjritten 
bes ©elbroefens bor. — 9Kan fjat biefcm 3ufammenl)ange bis je^t nid)t bie 
gebütjrenbe ^lufmerffamteit gefpenbet: — roie roenig ausreidjenb rotrb 3. SB. 
bis je^t bie Delation bes römifdjen ginan3tt>efens, bes römifdjen ©rofc unb 
RIeinljanbels 3unt römifdjen 9ftün3roefen in fulturgefcf)id)trttt)er 23e3tel)ung 
geroürbigt? 

©ine oon richtigen IulturI)tftorifcf)en ©efidjtspunften ausgerjenbe lesbare 
©efdjidjte bes ©elbroefens ift grofjes 3eitbebürfnts: — roenn roir fie befäfeen, 
roäre einem fetjr fühlbaren ooltsroirtfdjaftlicfjen (Erforbemis abgeholfen: — 
roir fäfjen aisbann roeit fidlerer bie Sßege für bie SBeiterentroidlung unferes 
©elbroefens oor uns. — greilid) ^ aTtn au $ lieber biefe ©efd)icE)te md)t mit 
(Erfolg unternommen roerben, bis bie richtigen ©eficfjtspuntte bafür f cft= 
fter)en: — möge es uns gelingen, einen Seitrag 3U biefer geftftellung 3U 
liefern. 

III. 

Es ift nunmetjr notroenbig, etroas nätjer auf bie Delationen e^ugefjen, 
roeldje fitf) aus ben gegebenen 5Berf)äItniffert 3roifdjen ,,©elb" unb „2Bare" 
entroidelt fjaben. 

9In bie Stelle ber primittoeren ©elbforten — roie SBteljfjäupter, $el3e, 
Sftufdjeln ufro. — ift, mit fortfcfjreitenber Äultur, allentfjalben bas (Ebel* 
metallgelb getreten: — nur SßöIIer auf ben nteberften Kulturftufen betjelfen 
fid) nod) mit unooütommeneren 3al)lungsmitteln. — I)as (Ebelmetallgelb 
fjat eine Unioerfalität erlangt, roeld)e einerfeits aus feinem Jlaturaleigen» 
fdjaften als SBare fjeroorgcgangen ift unb anberfeits einem roefentlidjen 
Skbürfnts bes ©efamtoerteljrs entfprid)t. 

(Es liegt oöllig auf ber §anb, baf3 ber §anbel, je mel)r er fidj ausbreitet, 
entroidelt unb oer3roeigt, um fo metjr aud) bas 23ebürfnis nad) möglidjfter 
(Sgalifterung ber oergleidjenben SBertmeffung empfinben unb 3ugleid) aud) 
nad) einer taufdpermittelnben SKarltanroeifung oon möglidjft unioerfeller 
©eltung fjinftreben mufj. 3Me SRaturaleigenfdjaften ber (Ebelmetalle madjten 
biefelben »or3ugsroeife geeignet, beiben SBebürfniffen bes §anbels unb 93er» 
feljrs 3U genügen. (Es ift für unfere roeiteren (Erörterungen oon SBidjtigteit, 
audj auf biefen ^3unlt nätjer 3urüd3uIommen. 

3unäd)ft finb bie (Ebelmetalle, als 2aufd)roert, faft ausnahmslos auf bem 
gan3en (Erbenrunb gefdjätjt unb roaren bies fdjon in fo früher 3eü» bafe fie 
roof)l als bie erften Unioerfaltaufdjroerte an3ufel)en finb. 

3roeitens ift bte SBerbreitung ber (Ebelmetalle in ber Statur eine relatio 
befcfjräntte, fo baf3 oerrjältnismäfeig Heine Quantitäten baoon oerljältnismäfjig 
grofeen Saufdjroert befi^en: — unioerfelle „5Rad)frage" bei befdjränttem 
„Angebot". 
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drittens tann man bafjer in gorm von (Sbelmetallen grofee äBerte in 
Keinen SBolumen oerfjältnismäfitg bequem lonferoieren unb transportieren. 

Viertes lann man Ietd)t oerfdjiebene unb bestimmte ©eroid)ts= unb gorm= 
quantitäten baoon bilben, roas für bie oergIeid)enbe Sßertmeffung oon größter 
2Bid)ttgfeit erfdjeint. 

fünftens finb bie (Ebelmetalle nid)t bem Serberben ausgefegt unb Iaffen 
fid) auf unbegrenäte 3eit leid)t unb fidEjer aufberoabren. 

9llle biefe (Sigenfdjaften 3ufammen fjaben es beroirtt, bafj bie (Ebelmetalle 
aus einer Unioerfalroare, 3ugleid) ein Hnioerfalroertmeffer unb eine tfntoerfal* 
marftanroeifung unb bamit enblid) 3U einem Unioerfaloertreter aller im 
Söerletjr turfierenben Sßerte überhaupt geroorben finb. 

3uerft alfo roar bas, roas roir tjeute „Selb" nennen, lebiglid) nur ein 
£aufd)objeit, eine 2Bare, 3ulefct aber ift aus biefer SBare, ein 9*empla§ant, 
ein Vertreter aller Sßaren, aller im SBerleljr furfierenben 2Berte geroorben 
unb biefe Vertretung fefct fiel) 3ufammen aus ben beiben (Sigenfdjaften ber 
oergletdjenben SOertmeffung unb bes Ärebits als SRarltanroeifung. 

Stenn man ben ©ang biefer fjiftorifdjen (Entroidlung überblidt unb bas 
3eitige SBefen bes ©elbes oorurteilstos ins Sluge fafet, fo bürfte laum ein 
3roeifel übrig fein, baf3 unter ben (Eigenfdjaften, toeldje roir fjeute unter 
bem SBegriffe ,,©elb" fubfumieren, ber (Efiarafter einer „SBare" 3roar immer* 
l)in nod) oorljanben, im Saufe ber 3eit aber met)r unb mebr 3urüdgetreten 
ift, fo baf3 für uns bie (Sigenfd)aft bes ©elbes, als einer ©ebraucfjsroare 
gleidjfam nur nod) ben fernen $intergrunb bilbet, oon roeldjetn fid) bie 
für bie Verlefjrsoermittlung roefentlid)en (Sigenfdjaften bes 
©elbes in fteigenbem SQtafee ablöfen. 

IV. 

(Eine befonbere (Erroägung erforbert nod) bie (Eigenfdjaft bes ©elbes als 
SBertmeffer. 

X>as 2Bertmaf3 eines 93ertef)rsobjettes, in ©elb ausgebrüdt, nennen rbir 
feinen „Vreis". 2Bir tjaben gegeigt, roie bie oergleicfjenbe SBertmeffung 
aller SBertefjrsobjefte fid) baraus entroidelte, baf3 man fid) geroöbnte, alle 
Objefte an einigen roenigen, 3ulefct faft ausfdjliejjtid) ben ebelmetallen, 
3u meffen. Durd) ufuelle geftfetmng einer Stufenfolge befttmmter ©eroid)ts» 
unb gormquantttäten ber (Sbelmetalle in ben oerfd)iebenen Heineren unb 
gröf3eren SOerfefjrsIreifen gelangte man 3U ufuellen 2Bertffalcn, roeld)e fid) 
mit fortfcfjreitenbem SSerfef)r nad) unb nad) feiner unb betaillierter ent* 
roidelten. Die relatioe Slusbtlbung biefer Sßertflalen lann bei ben oer* 
fdjiebenen 93öHern unb 3U ben oerfdjiebenen 3eiten einen genauen SRafcftab 
für bie relatioe (Entroidlung bes 33erfet)rs abgeben: — es bebarf nur eines 
Südes auf bie Slusbilbung biefer Slalen bei ben ©rieben unb Römern, 
um 3U erlennen, baf5 ein feingeglieberter Detailljanbel bei fold)er Sfala nid)t 
exiftieren tonnte. — Die Unoollfommenljeit ber anttlen ginan3fnfteme fteljt 
mit ber Hnooltfommenfjeit, ber tfnfidjertjeit unb ber Hber3al)l ber überbies 
all3U t)äufig roedjfelnben Sßertffalen in engem 3ufammenb,ange. 
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Den „$reis" eines Objeftes, insbefonbere einer 2Bare fönnen mir nun« 
mefjr genouer babjn befinieren, bafj er angiebt, toieoiel (Einheiten ber Sßert» 
ffala, bem SBerte bes Objeftes, refp. einer Hiafj» unb ©eroid)tseint)eit 
ber SBare gleicljgefetjt toerben. 

Diefer ,,^3reis" ijai fid) lebiglid) aus bem 93crf)ältrtts von „Angebot" unb 
,,9<tad) frage" 3rotfd)en ben (Ebelmetallen einerfeits unb ben im 23erfel)r 
3irlulierenben übrigen Jaufdjtoerten anbrerfeits allmäljlid) fjerausgebilbet. 
Der ^ßreis bilbet alfo eine einfache ^Relation 3totfd)en ber im Skrfeljr 3irfu» 
lierenben Sfflenge ©elbes unb ben im Umlauf befinblicfjen Sßarenquantitäten, 
refp. §anbeIsobjeften. 

5Rei)men roir bafjer, roie aud) in 2Bir:EIid)leit ber gfall ift, bie 3Irt3af)I ber 
im S3erlel)r umlaufenben äBertmafjeinljetten als relatio fonftant an, fo 
roirb ber ^rets einer Sßare fteigen ober fallen je nacfjbem innerhalb bes 
9Ibfatjfreifes biefer SBare bas Angebot, gegenüber ber befteljenben 9lad)frage, 
herunter« ober f)inaufgel)t, fteigt ober fällt — et vice versa. 

Die SDtenge ber im SBerlerjr 3irfulierenben SSertmafjein^eiten ridjtet fid) 
übrigens, unter normalen 93erf)ältniffen, nad) ber ÜJtenge bes oor» 
rjanbenen ©elbes überhaupt, roenn aud) nid)t genau, fo bod) annä^ernb. 

So lange es nur äRetallgelb gab, mar bie SDienge bes 3irfulierenben ©elbes 
an feljr natürlidje ©ren3en gebunben, bie häufige unb plötjlidEje grofee 
Sdjroanftmgen in ber ©efamt3irfulation ausfd)Ioffen. Die <Probuftton ber 
(Ebelmetalle ift inbeffen im flaufe ber 3^iten grofjen 3Inberungen unter» 
legen. SRamentlid) bie (Entbedung Slmerilas fjat eine fo erfjeblidje Sfflenge 
berfelben in ben 33erfel)r gebradjt, bafj aud) bie Slusmüngung oon (Ebel» 
metallgelb in größerem SÖlafje 3unalmt, als bas Angebot oon SBerten über» 
fjaupt: — bie golge baoon roar, bafj in ber Delation 3roifd)en ©elb unb 93er» 
lefjrsobjeften im gan3en eine grofje 9ttoeauänberung oorging: — bas ©elb 
uerlor an ftauftraft, b. t). ber ^Breis ber 93er!ef>rsobjeIte ging burd)fd)nittlid) 
in bie §öf)e. 

So finb alfo bie greife einer boppelten 9Irt oon 2ßed)fel ausgefegt. (Einmal 
änbem fie fid) in grofjen 3eüräumen allmäfjlid) unb burd)fd)nittlid), fo toie 
fid) bas 23ert)ältnis 3U)ifd)en ber 3irlulierenben ©elbmaffe unb ber SRenge 
ber 3irfulierenben 93erte^rsroerte im gan3en änbert: — fobann gibt es aud) 
nod) häufiger eintretenbe partielle $Preisfd)toanfungen, roeld)e oon momen» 
tanen Konjunlturen abfjängen, bie ipreisoerl)ältniffe im grofjen gan3en aber 
nidjt toefentlid) alterieren. 

(Es ergibt fid) uns alfo bie roid)tige £atfad)e, bafj bie auf (Ebelmetall re» 
bu3ierte SBertmeffung im großen Durd)fd)nitt leinen plöfclidjen Sd)toanfungen 
in bem 23ert)ältnis bes SBertmafjes 3U ben gemeffenen 2Berten ausgefegt 
ift: — es ift nid)t fd)toer, bie Urfadje biefer (Erfdjeinung in bem Umftanbe 3U 
finben, bafj jeber 3"flul3 3 U öem 9leferooir bes (Ebelmetallgelbes fid) all» 
mäl)lid) über bas unioerfelle Stioeau ber gefamten SBerfefyrsroelt ausgleid)t: 
— es finb eben fo enorme 3 u fttömungen, toie feit (Entbedung s 2Imerifas 
unb ber ©olbfelber in Kalifornien unb Uluftralien, erforberlid), um biefen 
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ausgebehnten Stioeauftanb überhaupt im Saufe von 35e3enmen betnerlbar 
3U änbem. 

(Es ift offenbar, bafj beim (Ebelmetallgelbe, rote beim SBeltmeere, bie ©röfje 
bes Jleferooirs bie oergleichsroeife Stabilität bes TOoeaus, b. h- für unfern 
galt ber auf (Ebelmetallgelb rebuäierten SBertmeffung, beroirft. 

V. 

9lus bem (Sange unferer bisherigen Unterfucfjungen bürfte nunmehr 
erhellen, roie bas SJletaltgelb roeit mehr eine auf geroorjnheitsmäfjigen Über» 
einlommen bafierenbe ftrebitinftitution, als eine SBare genannt roerben 
mufj. 2Ber ©elb für 2ßare etntaufd)t, bem ift bas ©elb ja nicht 2Bare 3um 
eignen ©ebraudje, fonbern nur ein allgemein honorierter 2Bertbefit;titel, 
toeldjem ber „ftrebit" beiroohnt, bafj er jebergeit auf bem Sütarfte gegen 
SBare umgefetjt roerben lann. — „Äaufen" unb „Verläufen" finb bereits 
„ftrebitoperationen", lebiglid) ermöglicht burd) ben 9Jtarftaraoeifungs* 
frebit, roelcfjen bas ©elb burd) ©etooljnfjeitsübereinlommen erlangt hat. — 
35er Vorteil biefer ftrebitoperationen beruht einfad) in ber für ben SBerfehr 
unfaßbaren 9Köglid)Ieit, alle SBerfehrsobjelte in ber fo bequemen gorm 
non ©elb alquirieren, ionferoieren unb translocieren 3U lönnen. 

Allein aud) biefe SBequemlicfjfeit reicht noch nicht für alle Sebürfniffe 
ber fortfdjreitenben SBerfehrsentroidEIung aus. ^3robuftion unb Hmfats ge= 
langen 3U einer Stufe, roo felbft bie Vermittlung bes SHetalltrebites nod) 
grofje unb immer größere Unbequemlid)feiten fühlbar roerben läfjt. Selbft» 
rebenb fud)t ber Skriehr nach äditteln, um biefen Unbequemlichkeiten ab» 
3U helfen. 

35ic SdEjroierigteiten ber 3af)l im Qsleiftung mittels baren ©elbes auf größere 
Entfernung führen 3unäd)ft auf ben ©ebanlen, roelcfjer bem „SBechfel" 
3ugrunbe liegt: — ftatt bafj erft A an B unb bann B an C 3at)lt, „3ieht" B 
auf A einen „2Bed)fel", roeld)en C in Stelle ber 5Bar3af)lung nimmt, inbem 
er bem „2Bed)fel" ben ftrebit fchenft, bafj A ihn 3um gälligteitstermine 
„honorieren" roerbe. — C roechfelt ben Debitor unb A ben Ärebitor: — 
bafjer ber „2Bed)feI". — 35er Vorteil biefer Operation beruht 3unäd)ft 
barin, bafj 3t» ei 3<ihlungen auf eine rebu3iert roerben, unb biefer SBoxtctI 
erhöht fid) in ber SRegel baburd) bebeutenb, bafj A unb C an bemfelben Orte 
roohnen, B aber an einem roeiter entfernten Orte roohnt, fo bafj 3ugleid) 
eine 3ahlung au f gröfjere (Entfernung in eine foldfje auf Heinere (Eni* 
fernung Derroanbelt roirb. 

Salb lommt inbeffen nod) ein ferneres SOloment f)in$ü, roeldjes biefe 
einfachere Statur bes 2Becf)fels etroas tompli3iert. Vom 91usftellungs= bis 
3um Verfalltage bes 2ßed)fels uerftreidjt natürlich eine gröfjere ober ge= 
ringere grift. äBährenb biefer 3ett repräfentiert ber SBecfjfel eine burch 
„2lt3ept" oon A anertannte gorberung bes C an A, oertnüpft mit bem Ver= 
fprechen bes A, 3U beftimmter grift 3ahl«n9 3" leiften. (Es hat fid) nun ein 
faufmännifches Übereinlommen gebilbet, baf)in, bafj jeber Kaufmann ein 
folches 3aI)lungsoerfprechen, 2Bed)fel genannt, in ber 3eit oom 3lusftellungs= 
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bis 3um Verfalltermine in Stelle roirtlid)en Selbes in 3of)l un 9 nimmt unb 
gibt, 3ugleicf) aber als „Jlnboffant" bie StJlitbürgfcEjaft bafür übernimmt, 
bafe ber SBechfel 3um Verfalltermine in geroöbnlidjes (Selb umgefetit toerbe. 
35er 2Bed)fel totrb burcf) biefes taufmännifdje itbereintommen 3U einer 
befonbem 9lrt oon „(Selb", bie man gan3 richtig als „faufmännifches 
(Selb" be3eid)net fjat. — Der 2Bed)fel ift ©elb, oon befd)ränfter Umlaufs* 
bauer unb befdjränftem Umlaufsgebiet, welches fid) erft am Schluß feiner 
fiaufbatjn in geroöhnlidjes, b. h- nad) Velieben teilbares unb im geroöljn» 
Itcrjen Verfehr oerroenbbares ©elb nertoanbelt. Sßill jemanb biefe Vertoanb= 
Iung cor bem Verfalltermine oorne^men, fo mufj er „35istont" 3at)len. 35er 
3BedE)feI tft alfo fd)on eine 3lrt oon Vapiergelb, beffen ftrebit an bie erörterten 
fpe3iellen Sebingungen gefnüpft ift. 

35em 2Bed)fel haftete aber nod) eine grof3e Unbequemlidjteit an: — bie 
Summe, auf roeldje er lautet, tann nur gans unb ungeteilt als (Selb begeben 
roerben. 35er Vertehr l)ot 3ugleid) bas Vebürfnis einer SDtarftantoeifung 
erreidjt, toeldje geftattet, grofee SBerte nod) bequemer unb leichter, als in 
gform oon SOtetallgelb 3U trans!o3ieren unb 3U fonferoieren. ©ine papierne 
SDcarttantneifung oon nod) bequemerer gorm als ber 28ed)fel, müfjte biefem 
Vebürfnis entgegenlommen : — es entfteljt bie „Vantnote". 

35er urfprünglidje Segriff ber „Vantnote" hat fid) gan3 folgerichtig aus 
bem 9Bed)feI entroidelt: — fie ift ihrer (Sntftehung 3ufoIge eigentlid) ein SBedjfel 
„3aI)Ibar 3u Sid)t". Sßenn man bie anfängliche 3öee ber SBanlnote forreft 
entroidelt, fo ift fie eine 5lraoeifung k vista auf in ben Vellern ber Vanf 
beponiertes SJletallgelb: — fie lonftituiert eine Verpflichtung ber San!, 
bem Vräfentanten ber Note jeber3eit, auf Verlangen ben Nominalbetrag 
in SJletallgelb aus3uroed)feIn. — 35iefe Solatoed)fel fungieren im Verteile 
als bequemeres Surrogat bes in ber Vant folgerichtig in gleichem Setrage 
hinterlegt 3U bentenben SQletallgelbes, genießen oöllig ben ftrebit besfelben 
innerhalb bes ftrebitgebietes ber Sani unb finb infolgebeffcn aud) im 
gewöhnlichen Verfehr biefes ftrebitgebietes in gewöhnliche 3Rün3e teilbar, 
olme „35istont". 

35iefe „Noten" repräfentieren alfo eine 9lrt oon (Selb, welche beffen 
§aupteigenfd)aften, bie eines allgemein betannten SBertmafjftabes unb einer 
allgemein honorierten 9ftarftanweifung bereits in faft eben fo hohem ©rabe 
in fid) Bereinigt, wie bas 9JletaIlgelb felbft. — 35er Ärebit biefes Notengelbes 
tnüpft fid) aber oorerft an bie ^btt, bafj bie Vant ben Nominalbetrag besfelben 
in 9Jletall beponiert halte. — 35er SDlarttanweifungstrebit bes 2Retall= 
gelbes ift alfo oergleidjsweife abfolut, jener ber Vanfnote nur bebingt. 
— Übrigens änbem fid) biefe anfänglichen ftrebitsbebingungen unb bamit 
aud) bie Natur ber papiemen 3irtulationsmittel im roeiteren Verlauf ber 
Verfehrsentwtdlung nod) erheblid). 

VI. 

2Bemt wir foeben bie 3 oee aufge3eigt hoben, auf welcher ber 3irMations= 
frebit ber „Vanlnoten" urfprünglid) fid) aufbaute, fo muffen toir hier fofort 
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auch nadjtoeifen, toie bie gefd>äftlid)e (Sntftehung ber SBantnote, mit jener 
3b ee feinesroegs burdjaus fonform ging. 

3nbem bie Vrioatuntemehmung ein ©efdjäft baraus machte, bem öffent* 
liehen Verfehr jenes papieme 3tffulationsmittel 3U liefern, beffen er be= 
burfte, mufcte fie natürlich audj einen „gefcrjäftlidjen" Vorteil für ficE) babei 
toafn-nefmten. (Es ift von entfdjeibenber 2Bid)ttgIeit, über biefen „gef er) äf t= 
liehen Vorteil" bei ber Ausgabe von Vanfnoten genau Har 3U fehen. 

SBenn jemonb nur gerabe fo oiet Nominalbetrag in Noten emittieren 
roollte, als er in SRetallgelb als „Dedung" 3urüdlegt: fo ift Hat, bafj babei 
ein gefchäftlicher Vorteil für ben Emittenten gar nicht obroalten toürbe: 
es ift benn aud) niemals jemanb fo bumm gecoefen bergleidjen 3U tun. 

Die anfängüdje Praxis ber ginanjiers beftanb einfach barin, ba% fie mehr 
Nominalbetrag in Noten emittierten, als fie an Dedung in 9Jtetall= 
gelb hinterlegten. Sie ftütjten fid) babei balb auf bie gefdjäftltche (Er= 
fahrung, bafj bas Vebürfnis bes Verfehrs meift roenigftens 2 / 3 ber emittierten 
Noten in beftänbiger 3W"laiion erhielt, unb baf3 fie für bas getoörmlidje 
Vebürfnis ber llmfetmng ihrer Noten in „bar" mit V3 „Dedung" in 9JcetaIl= 
gelb im Verfehr reid)lid) ausreisten. 

(Es ift iner nunmehr genau Ilar3ulegen, roeldje tatfädjlichen ftonfequen3en 
mit biefer ©efdjäftsgebarung oerfnüpft finb. 

SIBenn jentanb Noten emittiert, unb nur einen Xtil ihres Nominalbetrages, 
nehmen mir 3. 58. 1 / 3 , an Dedung, unb 3toar in SNetallgelb, hinterlegt, fo ift 
3toeierlei un3toeifell)aft: 

erftlitf) oermetjrt er fein Vetriebsfapital um bas Doppelte bes als „Dedung" 

hinterlegten 9JtetalIgelbbetrages unb 

3toeitens oermehrt er bie 9Jtenge ber umlaufenben 3Mulationsmtttel gleich» 
falls um bies Doppelte. 

Dafür alfo, baf3 ber „Sanfter" bem Verfehre bas papierne ©elb liefert, 
beffen legerer unbebingt benötigt ift, geniefjt er als (Entgelt ben fel)r pofitioen 
Vorteil, fein ©efdjäftsfapttal um fo oiel 3U erhöhen, als feine Notenemiffion 
an Nominalbetrag bie hinterlegte „Varbedung" übertrifft — immer oor= 
ausgefegt, bafj, roie urfprünglia) ber gall geroefen, bie „Dedung" überhaupt 
nur in Ntetallgelb beftef)t. — 3" biefer (Erhöhung bes ©efdjäftsfapitals 
befteht, unter oorgebadjter Vorausfe^ung, ber ©efchäftsoorteil bes 
Vanfiers. — (Es ift mit einem einigen Vlid erfidjtlich, bafj biefer Vorteil 
ein gan3 aufterorbentlicher unb baf3 er um fo bebeutenber ift, je geringer bie 
Varbedung im Verhältnis 3ur Notenausgabe oerbleibt, gerner ift flar, 
bafj bei gleichem Verhältnis oon Varbedung unb Notenausgabe ber Vorteil 
roädjft mit bem ©efamtbetrage ber (Emiffion. 

Die 9Jlöglidjfeit für einen Vantier, fein Vetriebsfapital burtfj (Emiffion 
ungebedter Noten um ben Nominalbetrag ber letjtem 3U oermehren, beruht 
natürlich auf ber Vereittoilligfett bes Vublitums, bie Noten im Vertehr 
nad) ihrem Nennroert 3U honorieren unb als ©elb 3U oervoenbeu. Die 93c= 
retttoilligfeit bes Vublitums, bies 3U tun beruht auf mehreren Urfadjen: — 
erftlid) auf bem medjanifchen Vebürfms bes Verfehrs nad) Vapiergelb: — 
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fobann auf ber SBorftellung ber „(Einlösbarfeit" biefes ^apiergelbes, falls 
man SRetallgelb bebarf, ober ber 9tote irgenbtoo ber ftrebit nerfagt roirb: — 
imb brittens roof)I aud) auf ber mehreren ober minberen Unfenntnis bes 
großen ^3ublifums über bie genauen (Sxiftenjbebingungen foldEjer SBanfnoten. 
— Sfttmmt man f)ier3u nod) ein getoiffes mefjr perfönlidjes Vertrauen 3U 
ber SBanffirma, fo t)at man bte f)auptfäd)Iid)ften (Elemente, aus roelcfjen 
fid) ber fog. „ftrebit" ber SBanfnoten 3ufammenfeöt. 

SKud) bte neuefte SBanftoeisfjeit eines Heils unferer ooIfsarirtfd)aftIicf)en 
Sdjule fdjeint faum barüber Ijinausgelommen 3U fein, gegenüber biefem ber 
SBanfnote oom ^Publifum geroäljrten „ftrebit", bie Sßanfnote felbft, als einen 
„Sdjulbfcfjein" 3U befinieren. Ks roill uns inbeffen fcfjeinen, als ob man 
bamit immer nur ein SBort, unb 3tnar ein gan3 unnötiges an bte Stelle 
eines anbern gefegt I)abe: — mir fjaben bas SBefen ber SBanfnote bisher 
analntifdj 3U entarideln oerfudjt: toir fafjren auf biefem 3Bege fort: bie 
<5ttrttf)efe ergibt fid) 3ule^t oon felbft. 

3nbem ber SBanlier „SRoten" emittiert, übernimmt er allerbings — nad) 
ben am meiften im ^ßublifum oorroaltenben Gegriffen — bie 33erpflid)tung, 
biefe SRoten auf (Erforbern jeber3eit gegen SJtetallgelb um3utoed)feIn: — 
biefer SBerpflicfjtung 3ufoIge mufj ber SBanfier alfo imftanbe fein, erforberltd)en 
galls, ben gan3en SBetrag ber emittierten 9toten in SJletallgelb um3ufet;en: 
ber SBanfier bagegen redjnet barauf, bafj biefer „erforberltdje 5aII" nid)t 
eintreten toerbe, unb emittiert, rote erläutert, um feines ©efd)äftsoorteiIs 
tcillen, mefjr Stoten, als er an SBarbedung bereit f)ält. 

35ie burd) biefe 9Jtef)remiffton fontrat)ierte „Stfjulb" ift nun aber bodj fo 
eigentümlicher SJIrt, baf3 biefe S8e3eid)nung in ber 2at nitfjt mef)r genügt 
unb eine anbere 5Be3eid)nung tr)r Sükfen gereift treffenber djaraftertfieren 
mödjte: toir wollen biefe anbere SBe3eicf)nung 3U finben futfjen. 

Da3u müffen toir uns nun bes roefentlidjen 3roeiten fünftes erinnern, 
baf3 bei ber (Emiffton nur tetlroetfe burd) bar gebedter Stoten, bie 9Jlenge 
ber im SBerfefyr umlaufenben 3irfuIationsmittel um ben SBetrag ber nidjt 
burd) Sßaroorrat gebedten Stoten oermeljrt toirb. £ie Sölenge ber im SBerfefjr 
umlaufenben 3frIuIationsmittel oermetjrt fid) alfo burd) biefe „gtnan3* 
Operation" — famofes 2Bort ! — um benfelben SBetrag, um toeldjen fid) baburd) 
bas SBetriebsfapttal ber SBanf oermefjrt. 

Dtefe SBermefjrung ber öffentlidjen Umlaufsmittel ift nun aber für ben 
Söerfefjr feinesroegs gleichgültig : nad) unferen früheren (Erörterungen muf3 
es otelmeijr Har fein, bafj bie 33ermef)rung ber 3al)IiiTi9smitteI gleicfjbebeutenb 
ift, mit einer, freilief) nur allmäfjlid) eintretenben unb oft laum meßbaren 
SBerminberung ber Äauflraft bes (Selbes. (Ef)e aber biefe SBerminberung ber 
ftauffraft bes (Selbes* ober — toas basfelbe ift — ber (Erfjöfjung ber Dura> 
fdjnittspreife eintritt, übt, bei nid)t aIl3U bebeutenber spapieremiffion, bas 
neugefd)affene 3iifufationsmittel nod) eine 3eülang, bte bem oorfjerigen 
3uftanb entfpredjenbe Äauffraft. Dies ift meift fo lange ber galt, bafc für 
Ißrioatbanfnoten oöllig ber Sat; beftefjen bleibt: 
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burd) (Smiffion nur teilroeife burd) bar gebeerter 9Men roirb ber Setriebs* 
fonb ber Sani um bert oollen Setrag ber ntd)t in bar gebeeften Übten 
üermeljrt. 

Da nun bie Äauffraft bes öffentlichen 3trIulationsmittels allmählich, ent= 
fprecbenb finlt, fo lonftituiert bie (Smiffion nur teilroeife in bar gebedter 
„3ettel" ntd)t nur eine „Sdjulb" gegen bas Sßublilum, fonbern fie übt aud) 
ganä roefentlid) aufjerbem bie SBirlung einer öffentlid)en „Sefteuerung" 
pgunften ber emittierenben Sani. 

iütan ermeffe nunmehr, ob erftlid) ber (Sffett biefer Sefteuerung mit bem 
Dtenfte im Serhältnis ftel)t, roeldjen bie Sani burd) 3ettelemiffion bem 
Serlehre leiftet, unb 3roeiteus, ob eine foldje SBefteuerung ber Allgemein« 
tieit äugunften ein3elncr überhaupt unb prinzipiell 3uläffig erfcfjeint. 
■ — 9Iud) lann man nid)t einmal fagen, bafj bas ^ublilum fid) babei frei= 
roillig felbft befteuere, benn ber Serlehr befinbet fid) in einer 9lrt 3töangs= 
läge, roenn er bas ^Sapiergelb nid)t oon ba erfjält, too es eigentlich allein 
herlommen bürfte, nämlid) oom Staat. 

VII. 

(£s fd)Iief3t fid) hier naturgemäß ein anberer $unlt ber Unterfudjung an. 

SUlan ift bei 3ettelbanlen nämlid) auf bie Tßraiis »erfüllen, bie „Dedung" 
ber 3etteIemtffton 3um Seil in bar, 3um Seil in „SÜBertpapieren" 3U 
beroirlen. 9Jland)e Sanlen haben in biefer Sßeife ben oollen Setrag ihrer 
Notenausgabe gebeert, anbere haben einen Seil ihrer 3ettel burd) bar unb 
SGertpapiere gebedt, unb einen anbern Seil ihrer iRoten babei gän3lid) un» 
gebedt. 

(Ss ift fjier 3U unterfud)en, roeldje Sßirtung bie Dedung burd) Sßertpaptere 
übt, forool)l in be3ug auf bie Sani, roie in be3ug auf bas Ißublilum. 

2ßas bie SBtrlung ber ^3apierbedung für bie Sani betrifft, fo roirb biefelbe 
roefentlid) baburd) beftimmt, bafj bie hinterlegten Rapiere äinstragenbe 
finb. Das roirtfdjaftlicfje Siefultat ift einfad) folgenbes: bie Sani lauft 
3instragenbes Rapier bas in ihren Sefit} übergegangene Rapier macht fie 
fobann abermals 3U ©elb, inbem fie für ben gleidjen Setrag SRoten ausgibt, 
roätjrenb 3ugleid) bie eingetauften Rapiere als Dedung in Sefitj ber Sani 
bleiben. Die „Operation" läuft alfo einfad) barauf hinaus, baf3 bie Sani 
um ben Setrag ber SRotenausgabe, roeldjer bie Spapterhinterlagc als „Dedung" 
bient, bereid)ert roirb: bie Sani befitjt bas Kapital questionis boppelt, nämlid) 
einmal in gform oon „Spapierbedung" unb fobann in gorm oon SRoten: 
aud) 3iel)t bie Sani boppelten Sorteil baoon, nämlid) einmal in $oxm ber 
3infen aus ben als Dedung beponierten papieren unb fobann in gorm bes 
(Befdjäftsgeroinnes, roeldier mit ben als ©elb 3irluliercnben SRoten realifiert 
roirb. 

Die Slßtrlung für bas ^Sublilum ift aud) hier roieber bie einer Sermehrung 
ber umlaufenben 2Bert3eid)en um ben Setrag ber burd) Rapier gebedten 
SRoten, roas einer öffentlichen Steuer oon gleichem Setrage 3ugunften ber 
Sani entfpricht. 
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Die SBirfung ber bisherigen Praxis, sprtoatbanfen 3U geftatten, Sftoten 
aus3ugeben, toeld)e nur 3urrt Seil burd) „bar" gebecft firtb, gehaltet fid) 
alfo tatfäd)licf) fo, bafj bie Spenge ber umlaufenbert 2Bert3eid)en um bert 23e= 
trag ber mdjt burd) bar gebedten Stoten oermeljrt roirb urtb baj? überbtes 
eine bebeutenbe Quantität papierene 2Bert3etd)en im SSerfefjr 3irfuliert, 
für roeldje überhaupt gar leine £>edung — toeber in Rapier nod) in bar — 
oorfjanben ift. (Ein Unterfd)ieb 3rotfd)en gebectten unb ungebedten SHoten 
maltet im 58erfet)r nid)t ob. 

(Es ift nad) bem bisfjer erörterten gan3 flar, ba^ bte SBefteuerung bes 
^3ublilums 3ugunften ber SBanf um fo bebeutenber ift je geringer fid) bie 
SBarbedung 311m (Emtffionsbetrage ber SRoten fteltt. Sollte bies irgenb 
jemanben aber noct) nidEjt einleuchten, fo bürfte auf bie SBorliebe 3U oertoeifen 
fein, roeWje Huge ginan3iers bis auf ben heutigen Sag ber ©rünbung ber 
3ettelbanlen geroibmet fyaben. SBefonbers letjrreid) in biefer 23e3ief)ung ift 
bie amerifanifcfje ($rtnan3gefd)icf)te. 3" öen 3af)ren 1810—1840 rourben 
in 3Imerifa bei tatfäd)lid) faft Dotier 93anffreif)eit, unb nur auf ben betrag 
itjrer SHtien befdjränfter Saftbarf eit ber 2lftionäre eine Un^aty von 93anfen 
gegrünbet, beren ©rünber eben nur roarteten, bis fid) bie SBefteuerung bes 
^Publilums burd) bie 3uro eilen garnidjt, ober meift nur gan3 gering gebedten 
Sßoten in gorm einer ftursftetgerung ber Glitten geltenb macfjte, um bann itjre 
?lttien oortetlijaft Ios3ufd)lagen unb fo ben 3unätt)ft einfaffierbaren 93etrag 
biefer 93efteuerung in bie üafdje 3U fteden: roenn bies gefd)ef)en roar, trat 
bann erft ber (Erfolg ber eigentlich, t>on ber 23anf 3U betreibenben „©efcbäfte" 
3utage, unb erroies fid) burcfifdjmttlicf) ber 3Irt, bafj oon 1810—1840 nid)t 
tneniger als 3000 Saufen fallierten. Das roirllidje ©efcftäft biefer Santen 
t)at alfo eigentlid) nur in einem oon ben ©rünbern am ^ßubltfum meift 
totllentlid) unb roiffentlid) begangenen Diebftabl beftanben, inbem fie basfelbe 
ausfdjliepd) 3U ibrem ^rioatnu^en befteuerten, obne fid) überhaupt 
aud) nur 3U bemühen, bie oorgefpiegelten ©egenleiftungen bafür reblicf) 3U 
präftieren. 

Daf3 3. SB. bie ^ßreuf3ifd)e Söerroaltung fid) bis auf ben heutigen Sag febr 
„fpröbe" »erhielt — roie man fid) ausbrüdt — in be3ug auf fton3effions= 
erteilung für 3ettelbanfen, beruht un3roeifeIbaft auf einem untlaren, gleta> 
fam inftinttioen ©efüble bes roaljren Sachverhaltes. Snf^se biefes lobens= 
roerten Verhaltens ber ^Sreufcifchen S3ertoaItung roaren jene gman3iers, 
toelcbe gerne einen grofjen Vorteil einbetmfen roollten, burd) (Smtffion 
möglid)ft großer Stotenbeträge bei möglicbft geringer 93arbedung, — roaren 
jene ginan3ters, fage id), genötigt, fid) an ben ffiren3en Vredens, otelfältig 
in ben fog. „5Raubftaaten" — nomen est omen! — 3U etablieren, ba biefe 
„^aubftaaten" mit (Erteilung ber Äon3effion minber biffi3il roaren, rote 
^reufjen. 2lls 3. 23. ein fluger Äölner ginan3ter eine Jlotenbanf mit äufjerft 
geringer 23arbedung, unb fomit befonbers großem Profit grünben roollte, 
ging er nad) Darmftabt unb lief3 fid) bie Äon3effion 3U jenem 3ettelbanf* 
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tnftitute erteilen, toeldjes von allen beutfdjen 23an!en bie geringfte 23ar= 
bedung l)at unb formt bie größte Sefteuerung bes ißublifums 3ugunften ber 
33anf ausübt: aber umfonft tourbe eine fo toftbare Kon3effion aud) nid)t 
erteilt unb bie Sitmng ber Darmftäbter 3roeiten Kammer oom 20. De3ember 
1869 läfjt nur afjnen, roo bie fünf 9Jcillionen ©ulben Slftien Ijmgerommert 
[inb, roeldje bie ©eneralocrfammlung ber Sanlaltionäre oom 20. 3anuar 1857 
berrt SBerroaltungsrat ber Sani 3ur Verfügung [teilte, „um biefelben 3ur 
(Erfüllung oon ber grof3t)er3ogl. Regierung gegenüber über= 
nommenen 93erbiublid)f eiten 3U oerroenben". — 9lud) bie (Eile, mit 
roeldjer nod) jüngft in 9?eufj eine 3ettelbanf gegrünbet roerben roollte, un= 
mittelbar cor Gintritt bes oorläufigen SBanfgefe^es für ben Scorbbeutfdjen 
SBunb, toirft ein eigenes £id)t auf biefen 3ufammenl)ang, rocldjes Ijoffentlid) 
mit ba3u bettragen roirb, ben (Sinblid in biefe Dinge auf bie ridjttge Spur 
3U bringen. 

(Es roirb nunmehr roobj f einem 3a>etfel meljr unterliegen, roesfjalb bie3ettel= 
bauten immer unb überall mit fo befonberem 3tad)brud gerabe für bie 23e= 
red)tigung ber Jlotenemiffion eintreten unb roesljalb bie ginan3iers aller 
fiänber feit bem 23eftel)en oon 3ettelbanlen leljteren ftets eine fo pronon3icrte 
SBorliebe 3utoanbten. (Es I)anbelt fid) tjierbei um ntdjts meljr unb nid)ts minber, 
als um bie ^Berechtigung bes grofjen Kapitals, ben SSerteljr mit papiernem 
3irtulationsmittel 3u oerferjen unb bafür oom ^ublilum eine Steuer 3U 
ergeben, roelcfjer fo gut roie gar leine Auslagen gegenüberftetjen. 

Die (Emiffion oon nur teilroeife burd) äJletallgelb gebedten „93antnoten", 
ift alfo — sans phrase — einer öffentlichen Sd)entung an bie (Emittenten 
im Setrage ber nicfjt burd) bar gebedten 9ioten gleichstehen 1 ). 

9iur bie tatfädjlid) gren3enlofe Sßerroirrung aller bisher über ©elb= unb 
SBantroefen tjerrfchenben 2lnfid)ten, unb bas unleugbar grofee 3ntercffe ber 
Stotenbanfen an biefer Söervoirrung macfjen es ertlärlid), bafj eine £atfad)e 
oon fo eminenter Sragroeite bisher nid)t 3U burd)fd)Iagcnber ©eltung ge= 
langen tonnte. 

Die moberne 33oltsroirtfd)aft Ijat alle I)in unb roieber auftaudjenben 93c= 
hauptungcn oon einer abforbierenben itbermadjt bes „Kapitals" pure bc= 
ftreiten roollen. Diefe Behauptungen finb in ihrer ?lllgemeinl)eit allerbings 
aud) unbegrünbet. 3n ber SBefugnis 3ur (Emiffion nur teilroeife burd) bar 
gebedter flöten ift aber in ber Xat eine 3nftttution gefd)affen, roeldje Das 
grof5e Kapital einfad) burd) Sdjentung aus bem .öffentlichen Sädel auf bas 
liberalfte, bequemfte unb ausgiebigfte oermehrt unb allerbings auf eine 
oöllig unmotioierte Kumulierung oon Kapital in ein3elnen beoor3ugten 
Sänben Einarbeitet. — §ier liegt aud) eine ber Urfadjen, roeld)e bie Klagen 
ber fianbtoirtfd)aft rechtfertigen, bafj bas Kapital fid) il)r unoerrjältnismäfeig 
ent3iebe. 

J ) ^apierbedung burd) SBecfifel önbert hierin roenig, beim bie SLBedjfel werben 
oon ber Bant mit 9toten befahlt, unb ber 3>tsfont gibt ben Profit biefes gefcfjenften 
.Kapitals. 
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IX. 

(Es mufj, Ttacf) bem bisher GntoidEelten, Ilm fein, bafe für bie roicfjtige SRoIIe 
roelcfje bas „(Selb" im 3SerIef)re fpielt, nid)t mefjr feine (Eigenfcfjaft als SBare, 
fonbem jener Ärebit bie §auptfadje ift, roeldjer fid) im Saufe ber 3eüen ufuell 
immer unlöslicher an bas ©elb gelnüpft t)at, jener Ärebit, oermöge beffen 
bas ©elb oon jebermann als ^Repräsentant bes Kapitals unb als 
9lnroeifung auf ben Sölarft anerfannt unb honoriert roirb. 

9Iud) bie gunltion bes ©elbes als oergleicfjenber SBertmeffer Iäfjt 
fid) 3roar non feiner (Eigenfdjaft als 3Bare nod) ntd)t DöIIig trennen, bennod) 
aber läfjt fid) bie ^preiseinfjeit bereits als ein geroiffermafjen abftrattes 
2Bertmaf3, — man beule 3. 23. an bas englifdje „^ßfunb Sterling" — auf» 
faffen, fo bafj bie ftaufiraft ber ibeellen aßertmafjemrjeit lebiglid) abhängig 
roäre oon bem Sßerfjältnis ber im SBerfefjr 3iriulierenben 3Bert3eid)en 3U 
ber 9Jienge ber in £aufä) umlaufenben SBertobjette. 

Die gunltionenbes ©elbes finb alfoprimo loco oon feinem 9Jtar!tanroeifungs» 
irebit abhängig. Diefer ftrebit bes ©elbes ift nun 3toar aus ber (Eigenfdjaft 
bes Selbes, als einer blofjen Sßare, erroacfjfen, l>at fid) aber aud) fd)on 3u 
einer in rjofjerrt 9Jlafje felbftänbigen ©röf3e entrotdelt, roeld)e nur nod) be» 
3tetjungsroeife non jenem, bem SJtetallgelbe anfjaftenben (Efjaraiter einer 
äßare abfängt. 

SBenn wir alfo imftanbe finb — unb biefe 33orausfetmng ift bereits im 
ausgebefjnten äRafcftabe £atfad)e geroorben — eine SUtarttanroeifung 3U 
fdjaffen, roeldjer roir lebiglid) burd) Äonoention ben it)r benötigten ftrebit 
beilegen, fo lann biefe SJlarltanroeifung, eben infolge bes ifjr lonoentionell 
beigelegten ftrebites, bie gunltion bes ©elbes auf bas Sßortrefflicfjfte erfüllen. 
SBir befitjen bereits foldjes Äonoentionsgelb : es ift einfad) — ^3apiergelb. 

Solches „^Bapiergelb", roeldjes einen eigenen Sßert gar nidjt befitjt, 
fonbem lebiglid) infolge bes ü)tn beigelegten ftrebites funftioniert, ift 
ungleid) ooIHommener als bas SERetallgelb, unb bie bem letjtem an^aftenbe 
(£igenfd)aft einer SBare ift auf bem gegenwärtigen Stanbpunfte bes SBer!eI)rs 
eigentlich nur nod) ftörenb für bie Aufgaben, roeldje es 3U erfüllen fjat. 

Da aber aus ©rünben ber pf)nfifd)en §anbf>abung bes ©elbes im SSerfeljr 
bie (Ebelmetalle, als SJtaterial, rooraus man einen Seil ber 2Bert3eid)en 
fabri3iert, rootjl niemals 3U erfetjen fein roerben, fo roirb man fid) mit biefer 
Unoolllommentjett eben abfinben unb ihre äBirfung auf bas erreichbare 
Sdinimum 3U rebu3ieren fud)en müffen. 

X. 

Das reine Äonoentionsgelb ofme eigenen SBarenroert, ift alfo bas 3beal 
für ben 93erlet)r : fo roeit aber menfdjltdjes Urteil reicht, roirb bies ^ötal 
nicht pure oerrotrflicht roerben lönnen — übrigens gemeinfames Sdjidfal 
aller 3öeale ! — roeil bie phnfifche SRatur bes Skrteljrs fd)roerlid) ein ßixtü= 
Iationsmittel oon ben pt)nfifd)en (Eigenfd)aften ber (Ebelmetalle je gan3 roirb 
entraten lönnen. 



44 



Die „23cm!noten", oon roeld)en roir bisher fpradjen, finb nur ein SRittel* 
glieb in ber Ccntroidlung vom SBarengelbe 3um ftonoentionsgelbe. 
Die SBanlnoten finb urfprünglid) nur als SJemplagants für im SBanffeller 
beponiertes Jßarengelb, b. I). ßbelmetallgelb, gebad)t: in ber 'ißraiis aber 
finb fie ganj überroiegenb Äonoentionsgelb geroorben. 

äftan foltte fagen, fo roie es unbeftritten Aufgabe bes Staates fei, ben 
SSertefjr mit bem metallenen 3irfufotfonsnüttel 3U nerferjen, eben fo un= 
beftritten müffe es aud) feine Aufgabe fein, bem SBerletjr bas nunmehr un- 
entbefjrlid) geroorbene Äonoentionsgelb 3U liefern. 3" öer ^hraiis fjat 
fid) bies etroas anbers geftaltet. 

So roie bas üöletallgelb erft ganj allmäbjid) oon einem ^rioatauslunfts» 
mittel ber ftaufleute 3U einem com Staate geftempelten unb garantierten 
3trfulationsmittel geroorben ift, fo ift aud) bas ''Papiergelb 3uerft als ^rinat= 
ausfunftsmtttel ber ftaufleute, anfangs in gorm bes 2Bed)fels, bann in 
gorm ber SBanfnote aufgetaucht. Das 23ebürfnis bes papiernen Äonoen- 
tionsgelbes mar oorljanben, efje ber Staat unb bie ©efellfd)aft eine flare 3>bee 
baoon Ijaben tonnten, roie bies SBebürfnis am beften 3U befriebigen fei. Die 
SBanfnote roar eben ein notroenbiger Durdjgangspuntt ber (£nt= 
toieflung 3um ^Sapiergelbe l)in. Die Un3uträglid)feiten, roeldje fid) in 
ber Praxis an bie Saninote Inüpften, tjaben aud) bas roefentlidjfte ba3U 
beigetragen, ben 23erletrr für bie angemeffene Aufnahme bes ^ßapiergelbes 
3U präbisponieren. 

Das 93anfgefd)äft t)ot es an unb für fid) mit gan3 anberen Dingen 3u 
tun, als mit ber Aufgabe, bem 93ertel)r bas benötigte 3frfutationsmittel 3U 
fd) äffen. Das 93anfgefd)äft l)at es nur mit ber Verteilung unb 93er» 
roenbung bes 3Wulationsmittels in geroiffem größeren STCafjftabe 3U tun, 
nicfjt aber natur= unb facfjgemäfj mit ber Äreierung biefes 3irfutatio n S' 
mittels felbft. Die ©efd)id)te ber SRotenbanlen ift benn aud) in grof3em äRajj» 
ftabe eine ©efd)id)te ber Hbelftänbe, roeld)e mit einer fold)en 93ermengung 
Don Staatsaufgabe unb ^)rit)atgefd)äft unumgänglid) oerlnüpft finb unb 
toeld)e nur in eisernen gälten 3eit» unb bebingungsroeife minber 3um 3lus> 
bruef gelangen. 

5Run ift freilid) 3U bemerfen, bafe aud) fetjr frülje fd)on bie 5lnfid)t 3utage 
trat, bafj eben ber Staat bas papierne 3irfulationsmittel befd)affen müffe: 
leiber Inüpfte fid) aber hieran berfelbe 3rrtum, roeld)er bie ^Srioatbanfnoten 
nur als SRemplagants beponierten baren ©elbes in ber !$bte gelten lief], 
unb man lam meift 3U bem Sd)luffe, ber Staat tonne papiernes 3trfuIatious= 
mittel nur oermittels einer „SBanl" ausgeben: es entftanben fo bie großen 
Staatsbanfen, roeId)e aber meift nia)t einmal reine Staatsinftitute, fonbern 
SDttttelbinge 3roifd)en Staats* unb ^ßrioateinrid)tungen finb. Die für biefe 
fog. Staatsbanfen erlaffenen gefetjlid)en 93eftimmungen finb meift berart, 
bafj fie bem ^Srioatfapital geftatten, fid) an bem ©efdjäftsoortcil unb an ber 
aus ber ^apieremiffion erroadjfenben 23efteuerung ber Staatsbürger, roeldje 
ja ebenfalls 3um ©efd)äftsgeroinne gefd)lagen roirb, 3U beteiligen. 
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Sßdtete bejügltct) ber ^rioatäettelbanfen ber Saturn ob, bafj man eine 
Staatsaufgabe — bie ^3apieremiffion — unb ein Staatsregal — bie öffent» 
IidE)e 93efteuerung — an ^rioate überlief; fo beftanb bei biefen Staatsbanfen 
ber grofje Irrtum barin, bafj man bie Staatsaufgabe nicEjt ofme SJlitbetreibung 
eines an fid) rein prioaten (£rroerbs3roeiges glaubte löfen 3U fönnen; bafj 
man oermeinte bie Äreierung papiernen 3W u I a tt° nsm itteIs fei abfohlt 
an ben ^Betrieb eines SBanfgefdjäftes gebunben. So rourbe benn abermals 
Staats* unb ^Srioataufgabe in bebauerüdjer 2ßeife miteinanber oermengt. 
Dafj foId)e Staatsbanfen, roie man neuerbings finben roill, gan3 gut oer* 
roaltet fein tonnen, unterliegt feinem 3 ir) eifel, bas bebt aber ben innern 
SBiberfprud) ifjrer Sftatur nicfjt auf. 

Demnädjft f)at man benn fretlta) aud) bie ridjtige 3bee gefaxt, bafj „Rapier* 
gelb" oom Staate einfad) otjne Vermittlung einer SBanf ausgegeben roerben 
tonnte. — .Selber gefdjaf) es bann faft ausnahmslos, bafj foldEjes Rapier nur 
gemalt rourbe, um bas ungemeffene 23ebürfnis fdjledEjter Staatsroirtfdjaft 
3U befriebigen. fDlan fjotte bie (Srfaijrung gemacht, bafj foldjes Staatspapter* 
gelb gan3 gut neben bem 9JietaIIgeIbe al pari 3irfulieren tönne, unb glaubte 
nur, bie ©elbmadjerei Ijabe gar teilte ©renjen metjr. — Sange, unglaublia) 
lange f)at es gebauert, bis fid) erft gan^ neuerbings bie (Srfenntnis allgemein 
feftftellte, audE) bie ^Sapiergelbfabritation tjabe ibre ©ren3en. 

£>iefe ©ren3en ber ©elbfabrifation batte beim Sftetallgelbe bie roobl» 
fürfid)tige unb roeife SRatur felbft ge3ogen: — beim ^Sapiergelbe tonnte biefe 
©renäe nur burd) bie oerftänbige (Ein[id)t ber Staatsleiter ge3ogen roerben. 
Selber fängt man erft beute an, fiel) über biefe ©ren3en einige Klarbeit 3U 
oerfdjaffen. 

SBenn nämlicf) ber Staat Ißapiergelb ausgibt, fo oermerai er bie Summe 
ber umlaufenben 3Bert3eid)en. Daburd) roirb eine 3lnberung in ber Delation, 
3roifdE>en ber Summe ber Sffiert3eid)enetnt)evten unb ber in Umlauf befinb* 
liefen XaufcEjroerte tjerbeigefüfjrt, berart, bafj alfo auf bie gleidje Summe 
Xaufdjroert, mebr ©elb fommt, roie oorljer. Die 9lusgleid)ung finbet bann 
in ber SBeife ftatt, bafj bas ©elb entfpredjenb an Äauffraft oerliert, ober, 
mit anbern SBorten, bie greife in bie Sötje geben. 

So ift alfo jebe Ausgabe oon Staatspapiergelb einfad) einer Staatsfteuer 
gleidj 3U achten, nur bafj bie SBirfung biefer 23efteuerung, bei mäfjiger Rapier» 
gelbausgabe, nur gan3 allmäbltd), faft unmerflid) erfolgt. 

3Benn nämlid) bie Ausgabe oon ißapiergelb fid) einfad) in ben ©ren3en 
f)ält, roeldje aus bem allgemeinen 23ebürfnis bes 93erfebrs nad) <Papiergelb 
beroorgetjen, — ein SBerbältnis, roeldjes ein im grofjen gan3en nid)t fcfjroan* 
lenbes, jetjt ftatiftifdj in beftimmter Delation 3ur äRetallgelbmenge ermittele 
bares ift — fo ift bie SKnberung bes 93erbältniffes 3roifd)en ®elb= unb 3Iaufa> 
roert3irfulation unmittelbar gar nid)t mefjbar, b. I). fie änbert bie greife 
nidjt mertlid): ebenfo roie ein tropfen ben Sftioeauftanb eines grofjen SBaffins 
3toar änbert, obne bafj fid) bies jebod) mefjbar nad)roeifen liefje. 

3iebt man babei in SBetradjt, bafj bas ©elbreferooir bes ehtäelnen Staates 
fein für fidj abgefcbloffenes ift, fonbern bafj unter geroötmlicfjen SBerbält* 
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niffen aud) oon Staat 3U Staat ein Hlusgleid) ber (5eIb3irtuIation in gerotffem 
SRafje ftattfinbet, fo ift einerfeits Har, baf; bie 23efteuerung burd) Rapier» 
gelbausgabe fid) md)t einmal ausfd)liefjlid) auf ben 93erfe!)r bes emittierenben 
Staates befd)räntt, fonbern aud) je nad) Umftänben mel)r ober ntinber auf 
bie angrenäenben Staatsgebiete übergreift, namentlid), roenn bas emittierte 
Rapier in ben letjteren mit 3trf uliert : — anberfeits ift es gerabe biefem Ilm» 
ftanbe 3U cerbanten, baf} eiserne Staaten oerfjältmsmäfiig ^olje SBeträge 
in Rapier emittieren tonnten, oljne innerhalb ifjres Staatsgebietes bebentlid)e 
Störungen in ben ^Preisoerhältniffen eintreten 3U fefjen; benn je größer bas 
Stioeau, auf toeld)es fid) bie ©elboermeljrung oerteilt, um fo geringer ift 
bie bamit oerbunbene TOoeauftörung. — Da überbies alle ftulturftaaten 
meljr ober minber papiernes 3irfuI<itionsmitteI befitjen, fo finbet aud) in 
biefer gegenfeitigen SBefteuerung eine geroiffe Äompenfation ftatt. 

Diefer ftompenfation lommt nod) ein fernerer Hmftanb 3U §ilfe. Sobalb 
nämlid) ein Staat feine ^Papieremiffion — fjeifje bies Rapier nun „Sloten" 
ober „^Sapiergelb" — fo fein: oermeI)rt, baf3 bie allmät)Iid)e 5Rioeauausgkid)ung 
mit ber 33ermel)rung nid)t mein - Stritt galten lann, fo tritt bie oeränberte 
Delation 3toifd)en ber SJlenge ber 2Bcrt3eid)en unb ber 3irfulierenben SBerte 
als ^Preisänberung 3utage, unb es oerfdjlicfjt fid) 3unäd)ft bas Qluslanb bem 
in itbermafj emittierten Rapiere. Die SHioeauänberung mad)t fid) nunmehr 
nur innerhalb bes emittierenben Staates geltenb, ober überträgt fid) oielmetjr 
nur in geringerem SDtafje mel)r auf bie angren3enben ©ebiete. 

Da nun gleid)3eitig bas SRetallgelb im 2luslanbe feine unioerfell al3eptierte 
Äauffraft behält, fo überträgt fid) bie ^reisfteigerung 3unäd)ft nur auf bas 
in Hbermaft emittierte ^3apiergelb, roäljrenb ber SOerleljr beftrebt ift, bie 
getootjnten äßertmefjoertjältntffe beim SRetallgelbe feföufyalten. So tritt 
benn 3uerft bie SSalutabiff eren3 3toifd)en Rapier» unb SDletallgelb ein. 

Da ferner bas Wuslanb bas bisfrebierte Rapier beljarrlid) abftöfet, ba bie 
^Sreisfteigerung in bem überemittierenben Staate fid), roenn aud) in gerin» 
gerem SRafee, auf bas 9Jletallgelb überträgt, ba bie in ©elb 3U leiftenben 
3af)IungsoerbinbIid)teiten, namentlid) bie Staatsfd)ulb3infen im Sluslanbe 
meift in SETietalt 311 präftieren finb, fo ergibt fid) ein gefteigerter 9JietaIlabfluj} 
nad) bem 3tuslanbe, roäljrenb gleid)3eitig im 2>nlanbe bas SDtetall in grof3cr 
9lusbet)nung aus SRifetrauen 3urüdgel)alten roirb. — ?Ius all biefen Urfadjcn 
refultiert bei tlberemiffion oon Rapier meift ein mef)t ober minber ftarfes 
$Berfd)roinben bes SJietalls aus bem 93erlel)r bes betreffenben Staates. — 
Die mit bem 3BaI)nfinne fo!d)er mafelofen *)3apierfreierung für ben SBerfeljr 
oerlnüpfenben Übelftänbe finb 3U betannt, um weiter barauf eingeben 
311 müffen. 

XI. 

JBir tjaben nunmefjr bie brei §auptarten ber 23cfd)affung papierneu 
3irIuIationsmitteIs für ben SSerfeljr beleud)tet: — ^3rioatbantnoten, 
Staatsbanlnoten unb Staatspapiergelb. 

SRun I)at bie (Erfahrung ge3eigt, bafj man ^ßrioatleuten bie SBefugnis bes 
©elbmad)ens, b. i). ber Ausgabe nid)t burd) bar gebedter 9foten, nid)t un» 
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befdjränft überladen lönrte, toeil bie Sßerlocfung einer ungemeffenen 33e= 
fteuerung bes ^ublifums 3U groß ift, um nicht jebem äHißbraud) 2ür imb £or 
3U öffnen. — SJlan oerfiel alfo barauf, gefetjlid)e Sctjranfen 3U 3ief)en. Da 
nun aber bie 9totenbanfen Staatsgefdjäft — 3etteIemiffton — unb ^3riüat= 
gefd)äft — nämlich bte eigentlichen 33anfgefd)äfte — 3ugleid) betrieben, fo 
roar man in ber Sage, beibe aud) 3ugleid) reglementieren 3U müffen. 9Jlan 
hat bies auf boppelte äßeife getan: einmal baburd), baß man bem Staate 
bie (Erteilung ber fton3effion 3mn 9totenbanfbetriebe oorbefjielt, ober aud) 
baburd), baß man allgemeine „Jcormatiobeftimmungen" für ben Wohn* 
banfbetrieb erliefe, beren 3nnel>altung benn alfo ber Staat 3U übertoacljen 
hätte: — es ift aber bas eine fo mißlich roie bas anbere. 

Staatsbanfen, roenn nid)t oom Staate felbft in Notfällen gemißbraucht, 
haben fdjon Derhältnismäßig beffere Dienfte geleiftet, ba itjr 23etrieb ge» 
fetjlidjer ^Regelung unterlag, unb biefe ^Regelung in ben mitteleuropäifdjen 
Staaten enblid) mit 93orftd)t erfolgte. Staatsbanfen haben oor ^rioatbanfen 
ben unbeftreitbaren Sßorteil ooraus, baß fie bem 33erfef)re toenigftens ein ein» 
fjeitlidjes, allenthalben be3üglid) feines ftrebites gleid)tariertes Umlaufs» 
mittel bieten, einllmftanb, ber um fo mehr ins ©eroicht fällt, je größer bas be» 
treffenbe Staatsgebiet ift. — Die "Koten foldjer Staatsbanfen fungieren 
übrigens im SBerfefjr oollfommen als einfaches Staatspapiergelb unb it)re 
(Einlösbarf eit" ift für ben inneren 33erfet)r lebiglid) 3Ilufion. — Dagegen 
haftet ben Staatsbanfen ber grof3e Übelftanb an, ebenfo roie bie <Prioat3ettel= 
banfen Staats» unb ^3rbatgefcE)äfte 3U oermengen, bie Sftutjnießung öffentlicher 
SBefteuerung in unmotioierter 2Beife ben an biefen fog. Staatsbanfen be» 
teiligten ^ßrioatleuten mit 3ufüeßen 3U taffen, ferner Staats» unb ^ßrtoat» 
gefcfjäft gleichmäßig 3U reglementieren unb burd) bie hetootiaflenbe 3Jltt= 
beteiligung bes Staates an ben ^3rioatbanfgefd)äften eine naturgemäße 
gefunbe (Entroicflung bes 23anfgefd)äftes überhaupt 3U oerfjinbern: ber Staat 
barf nid)t, unb am allerroenigften in bem SJlaßftabe unb mit ben ^ßrunlegien 
roie bies burd) bie 3eitigen Staatsbanfen gefd)ief)t — bem ^Brioatgefd)äfte 
Äonfurren3 machen: — bas ift nid)t feine Aufgabe unb ift entfd)ieben oom 
Obel. 

Der fog. „3roangsfurs" für ^ßapiergelb refp. 9loten ergibt fid) nad) bem 
bisherigen roofjl fon felbft als ein Unbing unb £)<rt fid) aud) als foldjes in 
3Birflid)fett bewährt. Sßirb ^ßapiergelb nur in angemeffener 9Jienge freiert, 
fo bebarf es bes 3roangsfurfes nidjt, roie bie (Erfahrung letjrt, — finbet 
bagegen itberemiffion ftatt, fo t)ilft fein 3t*>angsfurs gegen (Entwertung, 
roie bie Erfahrung gleichfalls un3toeifeIhaft beroeift. 

Daß bie Sftoten ber fog. Staatsbanfen tatfädjlich im SBerfehr roie Staats» 
papiergelb funftionieren, rourbe bereits betont. 93tax SBirtf) in bem 3. Sanbe 
feiner Jtationalöfonomie, roeld)er 3ugleid) als ,,§anbbud) bes SBanfroefens" 
bient: 3tet>t aus feinen Unterfud)ungen u. a. bie Schlußfolgerung: 
„(Es gibt feinen prin3ipiellen Unterfd)ieb 3roifd)en Sanfnoten 
unb Staatspapiergelb. — Den SBanfnoten ohne 3tt>angsfurs ift 
bas Staatspapiergelb in ber Praxis infofern gleich, als bie regel» 
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mäßige (Sinlöfung ber erfteren an ber ftaffe beim Staatspapier- 
gelb burä) bie 9lnnal)me in 3ai)Iungs Statt an ben Staatslaffen 
(Steuern, ^ßoftporto, !£elegrapl)entaxe, 3öHe unb anbere ©e» 
büßten) reitt)Iid) erfetjt roirb." 

äBollen mir nun bie 5Refultate unferer Unterfud)ungen be3üglid) ber Sani» 
frage 3ufammenf äffen, fo bürften biefelben voofy eine eben fo Ilare als einf ad)e 
fiöfung bes Problems ergeben, roeld)e toir in folgenben Sätsen refumieren: 

1. Den Sebarf an papiernem 3i riu l ai i° nsm it ie l — ftonoen« 
tionsgelb — rjat ber Staat 3U fdjaffen, unb 3toar burä) einfache 
Ausgabe von Staatspapiergelb. Dabiefe ^Papiergelbausgabe aber einer 
Staatsbefteuerung gleidjforrtmt, fo I»at bei Semeffung ifjrer §öl)e natürlid) 
in ben tonftitutionellen Staaten aud) bie Sollsoertretung 3U üonturrieren. 
SDtafjgebenb für bie §öl)e ber Staatspapieremiffion barf nur bas mecfjanifdje 
58eqtiemlid)teitsbebürfnis bes 23erret)rs fein, niemals bas roed)felnbe 33e= 
bürfnis bes Staates nad) (Selb. Das 23ebürfnis bes Skrfefjrs nad) ^apiergelb 
ift aber im großen Durd)fd)nitte ebenfo lonftant, roie bas SBebürfnis nad) 
SRetallgelb. Die 3toifd)en burd)geb,enben Hentern Sd)roanIungen bes 23e» 
barfs in beiben 3at)lungsmitteln b,at felbftrebenb ber 33erlel)r felbft aus* 
3ugleid)en. 

2. Die (Emiffion non fog. SBanlnoten ift abfolut 3U unterbrüden. 

3. Staatsbanfen finb ebenfo überflüffig als fd)äbüd). Die 
Äon3effion ber Ißreufjifcfjen SBanf ift bafjer 3U lünbigen. 

4. Das 23antgefd)äft — notabene ob,ne Sftotenemiffion, toeldje 
gar lein 93anfgefd)äft ift — toirb oöllig freigegeben. Die grage 
ber 5tftiengefeIIfd)aften, toelcfje f)ier freilid) mitfpridjt, mufj in einem größeren 
3ufammem)ange itjre fiöfung finben. 

Die 3ur 3eit befteljenbe SBerurirrung ber Slnfidjten in ber SBanffrage beruht 
oornef»mlid) auf ber ©eroof)nl)eitsanfd)auung, toeldje SBanfgefdjäfte unb 
3etteIemiffion als ibentifd) oermengt, toäljrenb fie 3toei grunboerfd)iebene 
Dinge finb 1 ). 

4. "Der öeutfcfye ^anöelgtag unö bie 23an?frage 2 ). 

(Ss ift nun gerabe ein 3al)r oerfloffen, feit id) in ber „9iational=3ettung" 
unb in ber „Hamburger Sörfentjalle" meine „tUntittjcfcn 3U ben liefen 
bes §errn Dr. 91. 2Rener pto. 93anffrage" 3 ) oeröffentlidjte. 

Seitbem l>at bie 2BeItgefd)id)te in Iur3er 3eüfpanne einen grofcen Schritt 
Bortoärts getan. 2ßir finb eine einige, mädjtige unb angefeijene Station 
geroorben. 3Iber bie ©röfje unfer roirtfdjaftlidjen Aufgaben ift bamit aud) 
nur gemad)fen, unb !aum ift ber triebe gefd)Ioffen, ba treten aud) bie fd)roer= 
coiegenbften toirtfd)aft!id)en fragen mit oermefjrter 2Bud)t an uns Ijeran. 



1 ) 3»if(^ et biefer Sirbett unb ber nadjfolgenben liegt ber franäöfifdje ftrteg, in welkem 
i<f> eine 9Irttlterie«9Jhmitions Kolonne fommanbterte. 

2 ) 9Ius ber „9tattonak3eitung" o. 12. 3ult 1871. 

3 ) SBUtgeteilt S. 20 u. f. 



iß et tot, S3i8motct unb bie Jfuben. 
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3n meinen oben gebadeten 12 Stjefen tjatte id) Anregung ba3u geben 
roollen, bafj bie öffentliche Disluffion fid) überhaupt erft über bie roirt» 
f <f) af tlid) e 2BaI)rf)eit in 23anlfad)en ins Ilare fefcen mödjte, roeil id) 
bie itberäeugimg nidjt abtoeifen lann, bafe allein biefe toirtfdf)aftltd)e 2Bof)rI)ett 
bas gunbament für ein gefunbes beutfdjes SBanlgefetj abgeben lann, in ben 
©. §irtt)fd)en „9lnnalen bes norbbeutfcfjen SBunbes" (ooriger 3abrgang 
S. 299) bemühte id) mid) gleichzeitig, in einer ausfüfjrlidjeren 2trbeit: „Das 
©elb , fein SBefen unb feine Munitionen" 1 ) — bie roirtfdjaftlidje 
SBatjrljeit in 93anifad)en rotffenfdjaftlid) unanfechtbar Ilar 311 legen. 

Das roar im Juni oorigen 3ab,res. ?tud) oeröffentlidjte id) nod) um biefe 
3eit in 5Rr. 27 ber „Deutfd)en 3nbuftrie=3eitu"9" eine Strbeit gleidjer 
2enben3: — „Die SBanlenquete bes bleibenben 9Iusfd)uff es bes 
beutfd)en §anbelstages, rebu3iert auf bie grage: 2Bas ift eine 
Saninote?" 2 ). 

SOleine Darlegung Ion3entrierte fid) in folgenben Sä^en: 

3ebenid)tburd)bargebedte 9tote fonfütuiert eineSteuer, unb nidjtburd) 
bar gebeefte 3loten emittieren, Reifet einfad}, auf Soften ber ©efamtfjett für 
bie eigene Safdje ©elb madjen; bas barf ausfcfjliefjltd) nur ber Staat. 3ebe 
Ilbertragung biefer SBefugnis an ^ßrioate ift oölltg unb tatfäcfjitcf) gleia> 
bebeutenb mit einer einfeitigen, ungered)ten unb roirtfdjaftlid) oerberb» 
Iidjen 9JconopoIbeoorred)tigung bes mobilen grofjen Kapitals. 

3<f) barf rool)l annehmen, baf3 bie Darlegung fo tiefgreifenber roirtfdjaft» 
Iid)er Sätje an ben erroälmten Ijeroorragenben Stellen nid)t unbemertt 
geblieben ift. Dennod) ift mir nidjt betannt geroorben, baf; in ber gefamten 
beutfdjen treffe aud) nur ein ein3iges SDort ber Disfuffion, ja aud) nur ber 
(Erroäfmung berfelben laut geroorben roäre: — geroif3 eine fefjr merfroürbige 
2atfad)e. 

3e|t nun aus bem geü^uge 3urüdfel>renb, finbe id) in ber 9<lr. 19 bes 
„Deutfdjen $anbelsblattes" 00m 11. 9Jlai c. unter „Slmtlidje SCTtit» 
teilungen bes Deutfdjen $anbelstages" eine DenlfdEjrift „Die $anl= 
frage betreff enb" 3 ), roeldje aud) im Separatabbrud erfdjienen ift, unb 
über bie SSerfjanblungen ber 93anI=ftommtffton bes beutfd)en $anbelstages 
SBerid)t erftattet. Die Arbeit ift aus ber geber bes ©eneraI=Setretärs bes 
beutfdjen $anbelstages, §errn Dr. Slkianber SKeuer. 

Die 26 SJiitglieber 3äfjlenbe Äommiffion beftanb f)auptfäd)lid) aus Sani» 
birettoren, unter roeId)en id) nur §errn oon Dectjenb, ^ßräfibenten ber $reu= 
feifcfyen Staatsbanl befonbers nenne. Die Sitjungcn ber Äommiffion fyaöen 
allerbings nom 23. — 25. Söioi oorigen 3af)ies ftattgefunben. 

SBemerlensroert unb Ijeroorftedjenb an ben 33erf)anblungen ber Äommiffion 
ift ber Umftanb, baf3 fie alle prin3ipiellen (Erörterungen prin3ipiell ausfd)Iof3. 
Die DenlfdEjrift fagt barüber: „33om praltifd)en Stanbpunlte aus 
lann es fid) nur barum banbeln, folcfje (£inrid)tungen 3U treffen, 

*) Die tiorf)ergef)enbe 9lrbett. 

2 ) S. 25. 

3 ) 3ft im 9lnf)ang -mitgeteilt. 
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roeldje für bte näd)fte 3eit befriebigen. hierauf müffen praftifcfje 
9Jtänner tfjren SBltcf befdjränfen, unb es roäre ebenfo bottrinär, 
ffirunbfä^e rjinftellen 311 roollen, roeldje für erotge 3eitert gelten 
follen, als es als ein rein tl)eorettfd)es 33eftreben aufgefaßt 
roerben müf3te, ©runbfätje 3U betonen, bie in ber Sßiffenfdjaft 
roof)l begrünbet, bod) augenblidlid) burd) bie Hmftänbe an ber 
(Einführung in bas ßebeu gebjnbert roerben." 

Sein - fd)ön! — 2lIfo: „es roäre bottrinär (für bie Sanffrage) ©runbfätje 
fjinftellen 3U roollen, roeld)e für etoige gelten follen"?! Sollten bie 

§erren etroa überfein Fjaben, bafj bie rotrifd)aftlid)e 2ßaf)rl)ett, roie alle 
9Bat)r£)eit überhaupt, eroig ift? Dtefes Irampfljafte Slbroetjren ber roirt» 
fdjaftlidjen 2Baf)rl)eit unb bas grunbfä^Iidje Jotfcfjroeigen berfelben burd) 
bie als SBanffommiffion oerfammelten SBantbtreftoren madjt einen gan3 
eigentümlichen (Einbrud. Sie erflären es für „bottrinär", roenn bie beutfdje 
Nation in ber ronfufen SSanlangelegenfjeit nad) einem ftompafc fudjt, ber 
fie fidjer an bas 3^1 gefunber unb gebeif)Iid)er 23anl3uftänbe führen tonnte. 
Sftur ber „Äompafj" führt ftcfjcr auf hohem 9Jieer, unb in ber SBanffrage 
haben mir ja leiber bas fefte fianb ber 2Btffenfd)aft längft aus ben klugen 
oerloren. Sßir treiben haltlos auf einem £>3ean ber roiberfpredjenbften 
nerroorrenften 9lnfid)ten unb SReinungen herum. 2lIfo einen ftompafs 
her! — Unb roo anbers roill man ben finben, als in ber eroigen SBarjr» 
r)ett? 

Übrigens Ijat bies grunbfätjltdje 5lbroel>ren aller grunbfätjUd)en Ccrör» 
terungen nid)t gerabe allen SRitgliebem ber SBanffommiffion roorjl befjagt. 
Diefelbe 5Rr. 19 bes „Deutfd)en §anbelsblattes", roeldje bie 93er» 
rjanblungen ber Äommtffion publi3iert, bringt aud) ein Separatootum oon 
§errn §etnrid) Äämmerer in §amburg, roeldjes fpäter fdjriftlid) ab* 
gegeben roorben unb u. a. folgenben ^affus enthält: „(Es barf rool)l 
angenommen roerben, baft bie meiften Sölttglteber ber im SJtai in SBerlin 
»erfammelt geroefenen ftommiffion bes beutfdjen §anbelstages, bie 33anf= 
gefetjgebung betreffenb, ohne ein ©efüfjl ber SBefriebigung auseinanber» 
gegangen finb. £)ie gefaxten SBefdjlüffe fcfjeinen in ihrer ©efamthett ben 
SBünfdjen leiner ber oorljanbenen Parteien entfprod)en 3U haben. Diefer 
unbefriebigenbe (Erfolg bürfte bem Umftanbe 3U3ufd)reiben fein, bafj man 
es unterlaffen hatte, 3unäd)ft eine umfaffenbe Xtfsfuffion über bie 2f)eorie 
bes SBanfroefens eintreten 3U laffen, efje man 3ur SBeratung ber ^Reform ber 
gegenroärtigen SBanf3uftänbe fdjritt . . . Smoieroeit We burd) eine foldfje 
tijeoretifdje Unterfudjung geroonnenen Siefultate 3ur unmittelbaren praf* 
tifdjen Ausführung gelangen lönnen, ober inroieroeit in 9lüdfid)t auf t>or» 
hanbene 3uf*änbe temporäre 3u9eftänbniffe gemadjt roerben muffen, ift 
geroifj ein 3U erroägenber fefjr roid)tiger Sßunft, allein berfelbe mufj in 3roeite 
ßinte geftellt unb bie Disluffion barüber bis nad) geftftellung ber ©runb» 
prtn3ipien ausgefegt roerben. Jtur auf ber SBafis einer SBerftänbigung über 
bie $rin3ipien bes SBanlroefens unb über bie 3U erftrebenben 3iele fann ein 
gefunbes SBanfgefet? 3uftanbe gebracht roerben ..." 
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<5err §einrid) ftämmerer i)at fjiermit otme grage ben SRagcI auf ben 
ftopf getroffen; überbies fjält ftd) berfelbe „oerpflidjtet, auf 9lnfid)ten rjht3u= 
roeifen, roeld)e bei ben bisherigen Sßerl)anblungen ber Äommiffion teils 
ignoriert, teils totgefdiroiegen rourben, roäfjrenb fie notortfd) burd) oiele 
ber erften national=öfonormfd)ert Sdjjriftfteller, als aud) in 3af)lreidjen praf= 
tifd) beteiligten Äreifen roarm »ertreten roerben". 

„93om prof ttf cf) crt Stanbpunfte aus tann es fid) nur barum fjanbeln" 
— fagt bie X)enlfct)rift ber SBanlfommiffion — „folcfje (£mrid)tungen 3U 
treffen, roelcfje für bie näd)fte 3ett befriebigen". — %>. f). bod) rootjl ober 
foll bod) Ijeifjen: „(Einrichtungen, roeldje bie §erren Santbireltoren unb 
SBanlaltionäre befriebigen". — Sßenigftens fdjeint mir ein foldjer 
Sinn aus ben gangen 33ert)anblungen unb SBefdjlüffen ber SBanffommiffion 
Ijerooräugeijen. 

Die Guinteffen3 aller gefaxten S8efd)lüffe ift nämltd) folgenbe: bas 9ied)t 
ber Sftotenemiffion foll nad) roie r>or aud) ^ßrioatbanfen guftefjen. gür biefe 
SRotenbanfen follen „9tormatio = S8ebingungen" feftgefetjt roerben. Unb 
bie roefentlidjfte biefer Sftormatio^SBebingungen lautet nad) ben 58efd)lüffen 
ber ftommiffion roie folgt: „dein nod) näf»er 3U prä3ifierenber Ztil ber aus» 
gegebenen 9Joten foll in barem (Selbe, ber 9teft burd) Diskonten mit roenigftens 
3roei Unterfdjriften, bie nid)t länger als brei äßonate laufen, bebedt fein." 
9Jlan braucht aber nur 3u überlegen, baf$ bie Disfonten olme allen 3roeifet 
gegen 3U emittierenbe 9toten, roenigftens 3um gröfjten £etl, ercoorben roerben. 
Sßenn alfo, roie fpäter proponiert roirb, 3. 23. bie oon ber San! emittierten 
Sloten 3U 1 / 3 in bar unb 3U % in Dislonten gebedt, letjterc aber gegen 3U 
emittierenbe 9toten eingetaufd)t finb, fo ift bod) bas SBanfnermögen einfad) 
um ben Setrag ber burd) Dislonten gebedten 9toten oermebrt, unb bie 
S?er3infung biefes fo leict)t erroorbenen Betrages befteht eben im X)istonte 
felbft. Sinb 3. SB. unter foldjen ^ärämiffen 3 SWillionen £aler SRoten emittiert, 
fo ift bie 23anf burd) biefe (Emiffton gan3 einfad) um 2 HZilltonen 2aler be» 
reichert. 

Dafj ein fo!d)er Vorgang unmoralifd) ift unb 3U unmoralifd)en fton* 
fequen3en führt, beroeift bie gan3e 93antgefd)id)te unb beroeift braftifd) genug 
bie ©egenroart. ©ort roolle uns oor ^Jarifer unb SBiener 1 ) S8örfen3uftänben 
beroaljren, aber — bie ©efaljr foltf)er 3uftänbe fteljt oor unfern £oren. 93on 
unferem lünftigen SBanfgefetje roirb es abhängen, ob bie ©efab.r in unfere 
£ore ein3iet)t. Die ^Sropofitionen ber SBanftommtffion roürben biefer ©efafjr 
aber £ür unb Zot öffnen. 

5>te?e <&tfat)v ift in ber $«t leine geringe. Sie bebeutet Setno» 
ralifation unfereä Qtfamten dtelbtoefenö, unnnrtfä)aftfid)e unb un« 
naturgemäße «UmoM^eoorredjttgung be§ großen SiapitaU, afute 
3ufJ>itjung einer btöfyer latent gefc»e?enen fojialen $rage t»on oben 
herunter unb ge?e$liä) geregelte Ausbeutung beö gesamten «otfco 
burd) einige »wenige 3Ratabore be§ gotbenen Äatbeö. 

x ) Stelje 3. SB. bie Heine SBrofdjüre: „SßolfsrotrtfcEjaftUdje 3uftänbe in öfterreitf)", 
ßetp3ig 1871. 
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Söbrigens fteht biefe ©efahrfd)on mit halbem gufje inter muros unb bas feit 
3af>ren. SRur bie 3älje 9teblid)feit unb (5 ctoif f cnf) af ttglett bes altpreujjifchen 
SBeamtentums, für roeldjes id) fonft rticrjt in jeber 93e3tefjung fd)toärrrte, fjat 
mit gleidjfam inftinftioer „Spröbigfett" bem Überfluten ber Jtotenroirtfdjaft 
in ^keufjen geroehrt unb bisher nur in ber Staatsbanf in SBerlin einen 
immer nod) relatit» befdjetbenen $erb bes „SRotenfuItus" 3ugelaffen, ber ober 
bod) fcfjon eine gan3 Ijübfd^e Schule oon 93eref>rern biefes Äultus an ber 
^Berliner SBörfe grof; ge3ogen unb eben biefe 33örfe auf bas befte für roeitere 
gortfdjritte auf bem fcfjlüpfrigen Sßege bes gefepd) erlaubten X>iebftahls 
en gros oorbereitet hat. 

2llfo nochmals: — eine 23anf, roeldje 3 SÖttllionen Saler 93anfnoten emittiert 
unb baoon 1 / 3 in bar, 2 / 3 in Disfonten ober 3instragenben papieren bedt, 
hat fid) einfad) auf öffentliche Soften um 2 9JlilIIonen laier bereichert. Unb 
unfere §erren 9tational=£>fonomen roollen uns roeis mad)en, fold)e 9?e» 
retdjerung fonftituterte einfad) ein ©cgulboerljältnis — eine Jlote fei einfad) 
ein Scf)ulb=£>ofument? ! 3d) fjabe fctjon gefagt bafj oon einer „Sdjulb" 
nid)t bie 5Rebe fein lann, roo an teine 9iüd3at)Iung gebadjt roirb, — bafj bas 
eine rounberbare „Sd)ulb" roäre, roeldje beftänbtg „eingelöft" roirb unb bod) 
immer auf berfelben §öf)e bleibt; — bafj faft nod) rounberbarer eine „Sdjulb" 
roäre, roe!d)e ben Sdjulbner 3wfen einbringt, ftatt bafj er beren bem ©laubiger 
3af)It ufro. (Eine Unterteilung, roeldje bei j e b er Ron] equen3 auf einen 5Ronfens 
führt, fann bod) unmöglid) rid)tig fein. 

Unb bennod) f)Ulbigt unfere oftenfible 9tationalöfonomie bis auf ben 
heutigen lag biefer 9lnfidjt ! — SBenn es ntd)t roatjr roäre, fo müfete man es 
für unmöglid) tjdten. 9IIIerbings bie bebeutenberen unferer SBolfsroirt» 
fd)aftler erfennen bie SBafjrtjeit, aber fd)on ift es foroeit gelommen, bafj es 
faft nid)t „opportun" erfd)eint, fid) 3um offenen SBerteibiger berfelben auf» 
3uroerfen, ba fie bie faft allmäd)tigen SDtatabore bes ©rofefapitals felbftrebenb 
gegen fid) rjat. 

SRein, meine Herren ! — bie nidjt burd) bar gebedte 9lote ift leine „Scfjulb", 
fonbern eine „Steuer", roeldje ber 9lotenemittent 3ugunften ber eigenen 
£afd)e, bem gefamten ^ßublifum auferlegt, unb faft ohne (Srhebungsfoften 
aus beffen Hafdje be3ietjt. £eiftung unb ©egenleiftung fteljen babet in feinem 
irgenb motioierbaren 93ert)ältniffe. 3111er berartigen Sefteuerung mufj 
unbebingt für bie 3uturtfi roenigftens bei uns — gefteuert werben, roenn 
roir nidjt mit Döllen Segeln in eine roirfüdje fo3ia!e ©efaljr hineintreiben 
roollen. 

(Es befteljt fein natürlicher 3ß>iefpalt 3roifd)en Kapital unb Arbeit, rooljl 
aber hat öie ©efetjgebung einen folgen gefdjaffen, burd) monopoliftifdje 
Skoorredjtigung bes grof3en Kapitals: — benn bas SBefteuerungsredjt 
mittels 9Jotenemiffion ift nidjts anberes, als eine monopoliftifdje SBeoor» 
red)tigung. 3ft aber ungebedtes ^Papiergelb eine Steuer, nun benn, fo 
barf nur ber Staat foldje Steuer erheben, unb 3ur (Erhebung biefer Steuer 
bebarf es feiner SBanf: — alfo: 1. feine Sanfnoten mehr, 2. nur Staats» 
papiergelb unter Kontrolle ber ©efetjgebung, . 3. feine Staatsbanf mehr, 
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4. Dolle Sanffreiheit unter 9teferoierung ber $rage ber „3Ittiengefell= 
fchaften". 

2)er Übergang aus bem gegentoärtigen 3uftanb in ben, melier obigen 
gorberungen entfpricht, tnürbe natürlich einen befttmmten 3eifr autn er= 
forbern, unb bürfte felbftrebenb am allerroenigften mit ber plötjlichen 5tbo= 
Iierung ber rotrfltcb oortrefflich unb mufterhaft geleiteten preufjtfchen Staats* 
banl beginnen. — 2Bie roäre es mit ber 3bee, bie bisher nur angebliche 
9cotenfchulb in eine toirJItrf) e, allmählich ab3utragenbe Schulb ber 
SRotenemittenten an ben Staat 3U oertoanbeln: — hierüber gelegentlich 
mehr. 

91 oft od, (Snbe Sunt. 

5- ^errot. 

5. ©tc ^unftioit ber ^anfnote 1 ). 

§err <ßerrot in SRoftod hat etroa cor 3abresfrift eine 9In3ahl von 
23>efen über bie SBanlfrage oeröff entlicht unb tritt jetjt mit einer SBefchroerbe 
barüber in bie Öffentlicbfett, bafj in ber gesamten beutfchen treffe aud) nicht 
ein einiges SBort ber Sisfuffion, ja auch nur Crroähnung laut geroorben 
fei. (Er nennt btefe £atfad)e eine febr merftoürbtge unb gibt nicht unbeutltch 
3U oerftehen, baf3 ein Komplott oon SBantbireftoren unb SBanfaftionären 
beftehe, barauf gerietet, bie „eroige SBabrheit", roelche bie 33orfehung burch 
ben SRunb bes §errn *Perrot cnttjüllt, totsufchroeigen. Dafc feine 2hefen 
nur besbalb feine (Erwähnung gefunben haben, roeil fie ber (Erwähnung 
nicht roert finb, lommt §errn fßerrot nicht in ben Sinn, benn er „barf fagen, 
baf3 er gan3 allein in ber beutfdEjen treffe bie oolle totrtfchaftliche unb roiffen» 
fchaftliche illarftellung bes fchtoierigen Problems unternommen habe". 

SBenn ein gorfcher 0 on heroorragenbem Stufe, etroa ein SWaflulIocE), 
2Bolorosfi ober 9Jtacleob fid) rühmen würbe, allein bie wiffenfchaftlid)e 
Älarlegung ber SBanlfrage übernommen 3U haben, fo würben roir eine folche 
Stu&erung, bei aller Sochachtung oor ben fonftigen Skrbtenften bes SJcamtes, 
als einen 9Iusbrucfj oon ©rö foenwahnfinn be3eid>nen. SBet §errn ^ßerrot 
glauben roir an bas SBorhanbenfein btefer Äranfheit, auf weld)e bas ©efetj 
oom 3ureid)enben ©runbe auch, feine 9lnwenbung ftnbet, nicht, fonbern 
führen feine auffallenbe Sufjerung auf eine ebenfo nabe als umfaffenbe 
Hnfenntnis ber SBanfliteratur unb bes SBantwefens 3urücf. 

£er Kern ber fiehre bes $errn ^ßerrot tft ber, baf3 jebe burch Saroorrat 
nicht gebecfte 9?ote eine Steuer barftelle, unb baf3 bie ^Berechtigung, burch bar 
gebecfte 9ioten 311 emittieren, einer öffentlichen Schenfung an bie 9Men= 
emittenten gleich 3U achten fei. 

£>iefe fiehre tft ebenfowentg richtig, als neu. (Einfach unb naheliegenb ift 
fie allerbtngs, aber gerabe bas hätte in §errn ^krrot 3roeifel an ber TOchti gleit 

*) Slus 91r. 29 bes „£>eutfef|en §anbelsblattes" ber Slrtilel tft oon bem SRebafteur bes» 
felben Dr. 91. SDlerjer, Setretär bes beutfcben $anbelstages gefdjrieben. ^errot. 
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mit an ber 9teut)ett erroeden follen; er hätte fidE> bes Dicfjterroorts erinnern 
mögen: 

Sffiäre mit fo nien'gen ©riffen 3U ertträtfeln bte Statur, 
fjätte fic auf (Eud) gern artet if>r 3U fommen auf bie Spur? 

Uneinlöslidjes Staatspapiergelb unb einlösliche Saninoten roerben 
häufig miteinanber oerroed)felt. Die Ausgabe oon ^apiergelb lann man 
als eine Sefteuerung bes ^ßublilums be3eid)nen; fie ift nicht ein arirtfcrjaft* 
lidjer 9llt, fonbern ein Wt ber öffentlichen ©eroalt. Die Ausgabe oon San!= 
noten I)at bagegen einen legitimen roirtfcfjaftrichen Urfprung, ber ftd) mit 
toenigen SEBorten Ilar legen läfjt. 

3m ©rofjoerlefjr pflegen bie Umfätse auf ftrebit, gegen SBedjfel 3U erfolgen. 
3eber ttmfat; roirb 3ur Quelle neuer Umfätje. ftäufer ift nicht ber, ber bie 
äBare felbft tonfumieren roill, fonbern ber fie roeiter, an anbere §änbler, oer= 
äußern toill. 3i»ifchen bem ^3robu3enten einer SBare unb ihrem Äonfumenten 
liegen Diele §änbe in ber SRitte unb jeber Übergang aus einer §anb in bie 
anbere ift ein Umfatj, für ben es eines Umfatjmittels bebarf. Slnbererfeits 
hat ber ^3robu3ent, ber feine SBare oerlauft r)at, SRaum geroonnen für neue 
^ßrobultion. 3 U biefer bebarf er ber 9?ol)ftoffe, ber Silfsftoffe, bie roieberum 
nur burd) eine 91eü)e oon Umfä^en, für bie Umfatjmtttel nötig finb, befdjafft 
roerben fönnen. 

Der erfte Umfats» oon bem roir fpredjen, hat neue Hmfätse 3U feiner $oIge. 
gür jeben Umfafc bebarf es eines Umfaömittels. Der erfte Umfafc l)at ein 
Umfa^mittel, ben 9Bedjfel, gefdjaffen, unb ba bie folgenben Umfätje einen 
Sebarf an 3il)Iungsmitteln erjeugen, ift es oöllig in ber Orbnung, bafj ber 
gefcfjaffene SBccfjfcl als roeiteres Unfatjmittel bient. 

(£in 2ßed)fel als Umfa^mittel Ijat aber geroiffe Jtadjteile. (Er erforbert 
eine genaue Prüfung ber (Echtheit, bie nid)t }ebem möglich ift; er fetjt jeben, 
ber benfelben begibt, ber ©efaljr bes 5Regreffes aus; er ift für bie (Sinlöfung 
an formen unb griften gebunben. 

Darum äieljt ber Remittent bes SBedjfels es cor, benfelben nicht in bie 
tägliche 3irfufatio n l)inein3ufd)leubern. (Er hinterlegt ihn bei einer San!, 
bie ihn bis 3um Serfalltage aus bem Serlehr 3tet>t unb an feiner Stelle ein 
anberes Umlaufsmittel in ben Serlehr fetjt. Die Saninote ift ber SReprä* 
fentant bes SBedjfels. (Es roirb burd) bie Ausgabe ber Saninote ein oon bem 
Serlehr auf bie legitimfte SBeife gefdjaffenes Umfatjmittel burd) ein anberes 
erfetjt; für bie grofee Wenge ber Steuer3at)ler ift es abfolut gleichgültig, 
ob ber SBedjfel in natura ßirluliert ober ftatt feiner bie Saninote, gür bie 
J$änbe, bie ben Umfatj »ermitteln, ift bie Saninote bequemer, bie leid)t 
lenntlidj ift, ben Segebenben nidjt regrefcpflidjtig macht unb jeber3eit 
eingelöft roerben lann. Das ^Bublilum geroinnt fogar babei, roenn bie 9ioten 
bem SBecfjfel fubftituiert roerben, benn bie öffentlichen 9lusroeife ber Sani* 
noten lünben bie ©efaljr an, roenn Umfatjmittel in Ubermafj gefdjaffen 
roerben, roäljrenb ber Setrag ber gefdjaffenen $Bed)fel fid) ber öffentlichen 
Äenntnis ent3iehen roürbe. Sei Saninoten toaltet eine geroiffe ©arantei 
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bafür ob, bafj bie Summe ber Umfa^mittel mit ben Umfätjen felbft [teigt ober 
fällt: bei bem Staatspapiergelb fällt biefe ©arantie fort. 

SBenn §err ^ßerrot bie Ausgabe oon Sanfnoten als eine 33elaftung ber 
Steuer3af)ler beäeidjnet, fo mufe er ben 2Bed)feln benfelben Sßorrourf madjen. 
Sie finb Umfatsmittel, roie bie SBantnoten, bienen bei 3<rf)hingen ftatt baren 
(Selbes roie biefe. T>iefe Äonfequen3 Ijat benn in ber Zat ein Sdjriftfteller 
gesogen, in beffen ^3faben fid) §err $errot beroegt. 2ßir meinen Serrn §elb, 
ben Jiebalteur ber Staatsbürger3eitung unb Sdjöpfer einer So3ialtbeorie. 
Unb in ber 9täl)e besfelben, ber alle 2Bed)fel, alle Ärebitpapiere mit ?lusnal)me 
oon Staatsaffingnationen unterbrüden roill, müffen roir benn aud) bem 
§errn ^Serrot feinen ^ßla^ unter ben oolfsroirtfdjaftlidjen Sdjriftftellern 
anroeifen. 91. 9JJ. 

6. ©te £an&tDü*tfcf)aft unb ö£e ^öonffrage 1 ). 
3lun enblid) ift bie SSombe geplagt ! 

33telleid)t erinnern fid) einige £efer, bafj id) im oorigen Safyxt cor bem 
Kriege, mid) an biefer Stelle barüber äufjerte, bafj bie ßanbroirtfdjaft 
ein befonbers Ijeroorragenbes 3"iereffe an ber fiöfung ber 93an!» 
frage rjabe. 

3n 9lr. 80 biefes 23lattes lauf. 3arjrg. brüdte id) mein (Erftaunen barüber 
aus, bafj meine an biefer Stelle, in ber 9tational=3eitung, in ber 
Samburgifdjen 23örfenf)alle, in ber Deutfdjen 3uöuftrie=3eitu"9» 
in ben ©. §irtl)fd)en QInnalen bes 9torbbeutfd)en SBunbes ufro. 
»eröffentlidjten, oon ben lurrenten 9lnfid)ten fetjr abtoeidjenben Darlegungen 
beäüglid) ber SBanffrage in ber gefamten beutfcfjen treffe roeber ©rroäljnung 
nod) ©rroiberung gefunben rjätten. 

©an3 neuerbings roies id) aud) in ber 9tationaI=3eitung 9tr. 320 auf biefe 
oöllige 3gnorierung meines Stanbpunltes unb meiner Arbeiten rjin, unter 
§eroor!)ebung bes ©egenfat;es, in roeldjem id) mid) 3U ben in ?lr. 19 bes 
Deutfdjen §anbelsblattes oeröffentlicfjten 23efd)lüffen ber 93anftommiffion 
bes beutfdjen §anbelstages befinbe. 

Das tjat enblid) gerotrlt. SRn SRr. 29 bes oon bem ©eneralfelretär bes 
beutfdjen §anbelstages, Serrn Dr. Slleianber SDkner herausgegebenen 
Deutfdjen <r>anbelsblattes (20. 3uli) erfdjien ein mit ben SBudjftaben 31. M. 
unter3eid)neter 9lrtifel: „bie gunttion ber Saninote" 2 ). 

3d) hoffe, bafe biefer SIrtif ei bie oon mir im 3ntereffe ber 
Sad)e oon Slnfang an behielte Disluffion ber oon mir oer» 
tretenen 9lnfid)t in glufj bringen roirb,' unb bafj namentlid) 
bie ftreife ber ©runbbefttjer unb Sanbroirte bie ungemeine 
SBebeutung, roeldje fid) für fie gan3 oor3ugsroeife an eine ridj = 
tige £öfung ber 93anlfrage Inüpft, lebhaft unb nadjljaltig er» 
faffen roerben. 



*) 9lus ber „Deutzen üanbrotrtf^oftl. 3eitung". 
2 ) Der «uffafc ift S. 54 u. ff. mitgeteilt. 
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Dafj ber 3Irttfel bes §errn 3t. 931. mit ^ßerfönlicfjMten gemüht ift, fann für 
bie Sadje roo!)l nur infofern förberltd) fein, als i!>r baburd) für mand)e ein 
pifantes 3ntercffe nerliefjen roirb, roeId)es fie üiellctd)t neranlafjt, fid) närjer 
mit ber grage 3U befaffen. — 3«i) glaube, es mürbe mir fd)Ied)t anfielen, 
$errn 31. 2Jt. auf bies ©ebiet 3U folgen, nur mufj id) bie £efer biefes 93Iattes, 
roeId)e ben intereffanten 3lrtilel in 9tr. 29 bcs Deutfd)en £janbelsblattes 
nid)t felbft lefen füllten, bamit befannt madjen, bafj nad) $errn 31. 501. bie 
treffe meine Darlegungen nur besfjalb nid)t beamtet l)at, roeil fie „ber (Er= 
roäfjnung nidjt roert finb". — 31m beften ift aber immerhin, roenn man ben 
in 5Rebe fteljenben 3IrtiteI bes §errn 31. 9Jt. aufmertfam lieft: — er ift roirfltd) 
lefensroert unb intereffant. 

Das gan3 fpejielle 3ntereffe bes ©runbbefi^es unb ber £anbroirtfd)aft 
an biefer 31ngelegent)eit ift glüdlid)ertoetfe nur eine erijöljte ^oten3 besjenigen 
3ntereffes, roeld)e fid) für bie gefamte Staatstoirtfdjaft unb Rulturentroidlung 
an bie gerechte unb richtige £öfung ber 23an!frage Inüpft. hierüber geftatte 
id) mir in möglid)fter Rüx^t folgenbes oon neuem 3U erörtern: 
3n 9?r. 320 ber 5ftational=3ettung fd)rieb id): 
Sfieine Darlegung ton3entriert fid) in folgenben Sätjen: 
„3ebe nid)t burd) bar gebedte SRote tonftituiert eine Steuer, 
nid)t eine Sd)ulb, unb nidjt burd) bar gebedte SRoten emittieren, 
rjetfit einfad), auf Koften ber ©efamtijeit für bie eigene £afd)e 
©elb mad)en; bas barf ausfdjliefelid) nur ber Staat. 3ebe Über» 
tragung biefer 23efugnis an ^ßrioate ift oöllig unb tatfädjlid) 
gleidjbebeutenb mit einer einfeitigen, ungerechten unb roirt* 
fcfjaftlid) nerberblidjen 9JconopoIbet>orred)tigung bes mobilen 
grofjen Äapitals." 

Diefe Behauptung ftütst fid) auf folgenbes einfache 9ted)eneiempel: 
(Eine 23anf befifct 3. 93. eine 9JciIlion laier bar. 

SBenn nun btefe 93anf beifpielshalber für 3 äRillionen laier 9loten aus* 
gibt, fo rierfd)enlt fie biefelben nid)t, fonbern oerroenbet biefelben fd)on 
als eigenes ©elb 3u möglidjft hohem 9?ufcertrag. Dtefe 3 SRillionen Taler 
SRoten tun alfo ber 93anl bie Dienfte eines eigenen Vermögens oon 3 Millionen 
üaler — bas fd)eint fefjr flar. 

9tun roill aber bie bisherige 93anfgefe^gebung, bafj für einen Teilbetrag 
biefer SRoten, fagen mir 3. 23. Vs — *>• h- alfo in unferem galle, eine 9Jtillion 
— in ben Vellern ber23ant bar hinterlegt roerbe. -93ares©elb inbenÄellern 
ber 93anf trägt feine 3infen: — an Stelle biefer Million in bar tritt eine 
SRillion ber ausgegebenen SRoten, roeld)e nuijbar oerroenbet mirb. 

gerner roill bie bisherige SBanfgefetjgebung in ber SRegel, bafj für einen 
ferneren Teil, 3uroeüen aud) ben gan3en 93etrag ber nod) übrigen 2 ÄRillionen 
SKoten, gelbmertes Rapier oon ber 33anf hinterlegt roerbe. Da bie 9foten ber 
33an! als ©elb genommen roerben, fo lann bie 93anl gan3 einfad) tfjre nod) 
übrigen 2 SüHIlionen 9loten gegen 3instragenbes Rapier ober Disfont ein» 
bringenbe 2Bed)feI eintaufd)en. 
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Das 5Refultat bes 5Red)enexempeIs t|t, roie mir fdjeint, bod) gan3 unanfecb> 
bar biefes: 

Die Sani, roeldje eine SDttllton Saler bar befafj unb für 3 SDlillionen 
2aler 9loten emittierte, f)at nad) biefer „Operation" bie SRu^niefjung oon 
bret aJJtlltonen laiern: — nämltd) eine Sültllton, roeldje fie, in Stelle 
tljres hinterlegten eigenen Varoermögens oon biefem Vetrage in gorm 
t>on 9foten nupringenb oerroenbet, unb 3toei SDlillionen, roofür fie 3ins= 
tragenbe Rapiere, refp. Dtstbnt eintragenbe 2Beä)fel etntaufdjt. 

Die Vanl tft alfo burd) bie Verausgabung ber5Roten gan3 einfad) 
um 3toei SDitllionen üaler reicher geroorben. 

SOtetne gefamte 5Irttl)metiI unb ßogtl befähigt mtd) nid)t, in biefem (Siempel 
einen Jftrtum 3U entbeden. 

2ßte es mögltd) tft, bafe bie bisherige Vantltteratur unb Vanfgefe^gebung 
einer fo einfad) unb tlar erfdjeinenben Rechenaufgabe leine 9?ed)nung ge= 
ragen bat, bas mögen anbere ergrünben. 

äßer mein SRecEjenexempel als falfd) 3U erroeifen oermag, ber ftöftt meine 
SBebauptungen be3ügltd) ber 93anlfrage um: — roer aber bie 9licE)tigIeit 
biefer fein- Ileinen unb, rote mir fdjeint, Haren Abbitionsaufgabe 3ugeftef)t, ber 
roirb auch mit mir babin übereinftimmen müffen, bafj eine berartige für bas 
(Srofcfapital vom Staate patentierte 93ereid)erungsmafd)tne, einer gefepd) 
geregelten Ausbeutung ber StaatsberooI)ner burd) ein3elne Vrinate, einer 
unroirtfd)aftlid)en unb ungerechten Depla3ierung unb Äumulierung oon 
Kapital unb einer mit ftarfen Stritten Ijeranbrohenben fo3iaIen (5efar)r gleich 
lommt. 

Dafj bie Vanten bas ihnen aus bem SRationalcermögen burd) bas „9toten= 
gefdjäft" bis baf)in als SdjenEung überroiefene (Selb an anbere nerpumpen, 
bamit btefe (Sefdjäfte bamit machen, tann bod) fürroaljr nicht als ein 5tqui= 
»alent für btefe rounberbare Sdjenlung angefeljen roerben. 3d) roenigftens 
fjaltc es für fetjr oerfebrt, bafj bie Nation einen Seil ihres Vermögens an 
Sanlen ftaatsred)tltdj fdjenfen foll, bamit btefe burd) Auslethen ober fonftige 
Vertoenbung btefer Stfjenlung allerlei (Sefdjäfte ermöglichen, bie geroifj 
aud) manchen Stufen haben mögen, beren fidjerftes SRefultat jebod) immerbin 
bie bequeme, roirtfcfjaftltd) nid)t 3U red)tfertigenbe Vereiterung ber Vanf* 
eigner mittels eben biefes (Selbes 3U fein fdjeint. 

2Bie roäre es überhaupt 3u rechtfertigen, bafj ber Staat an Vrtoate (Selb 
fdjenEungsroeife überroeift, bamit biefelben bies (Selb nad) ifjrer Dislretion 
3U ©ef(t)äften nerroenben, roetdje bod) immerbin ben eigenen Vorteil 3unäd)ft 
im Auge I)aben, roeldje immerhin eine Vereiterung elrt3elner aus bem 
(Sefamtoermögen lonftituteren, eine Vereicherung, bie in feinem Verhältnis 
ftebt 3U bem möglichen Stufen, roeldjer ber (Sefamtbeit aus ber gefd)äftlid)en 
Verroenbung ber Sdjentung oielletcrjt erroad)fen lann. 

Dies meine Anficht in ber Vanffrage. 

Die befonberen Ve3tebungen ber £anbrotrtfd)aft 3U btefer grage liegen 
auf ber §anb. 
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3tt>ifcf)ert £anbrotrtfd)aft unb mobilem ©rofefapital I)at ftd) in neuerer 
3eit eine getoiffe gegenfäpche Spannung entroidelt. 3 n öer 5Ratur ber 
£>inge ift eine fold^e Spannung ebenforoenig begrünbet, roie 3tx>ifd)en 
Kapital unb Arbeit. Diefe Spannung 3rotfd)en mobilem Kapital unb ©runb= 
befit; ift nur burd) eine unrichtige ©efe^gebung oerfchulbet unb 3toar unter 
anbern baburd), baft bie ©efetjgebung bas mobile Äapital mit einer mono= 
poliftifdjen 2koorred)tigung ausrottete, roie fie in bem bisherigen 33anf= 
roefen oerförpert ift. 

tiefer heutige Stanb bes SBanlroefens, roie er fid) nad) bem bisher <5nt= 
roicfelten djaratterifiert, roirlt mit ber Saugefraft eines Sdjroammes bahin, 
alles Äapital oon ber fianbroirtfdjaft unb bem ©runbbefi^e ab* unb jenen 
bequemen monopolifierten 93eretdjerungsroetfen 3U3uroenben, roe!d)e burd) 
bas 9?otengefcf)äft teils unmittelbar teils mittelbar fdjnell 3U SBeforgnis 
erregenben Dimenfionen aufgepäppelt finb. 

§ier liegt eine §auptrour3eI jenes Übels, toeldjes unfer belannter 
33ol!srotrt Ä. 23raun noch jüngft als ,,'ipapierpeft" be3eid)net. 

Unb roenn bas eigenfte 3ntereffe ber Sanbroirtfchaft unb bes ©runb* 
befitjes es erforbert, fich biefer „^Japierpeft" mit allen fträften entgegen* 
3uftemmen, roenn bie richtige fiöfung ber SBantfrage im X>eutfcf)en Reichstage 
alle unfere £ebens= unb Schaffensfreife auf bas 3 n tf m ft e berührt, fo ift 
biefe fiöfung für bie ßanbroirtfdjaft unb ben ©runbbefitj gerabe3U eine 

flebensfrage 

9toftod, ben 26. 3uli. g. Terror. 



7. %wä Ttr. 96 Öer „©eutföen Sanötmrtfäaftltcfyim Settung". 

9tr. 90 biefer 3eitung bringt einen 9Irtifel über bie SBanEfrage, ge3eid)uet 
8f. «jSerrot. 

„SBas bem einen recht, foll bem anbern billig fein." 

©in ©runbbefi^er hat ein probultioes SCreal im 9Berte oon 3. SB. 100000 2lr. 
Derfelbe roill fich oom Staate bie Äon3effion erbitten, auf ©runb bicfes 
ficheren probuftioen JBertes 300000 £lr. ^apiergelb aus3ugeben. 

Sicher roirb biefe Sitte boch abgefd)lagen. 

SHber roarum? 

3ft ©runb unb SBoben nid)t fidlerer toie Silberbarren? Der Silberbarren 
hat bodj nur relatioen SBert, ift als SRetall unprobuftio. — ©runb unb SBoben 
ift aber ber Urquell aller ^robulte (SBerte). 

„ftein SWonopol an ^rioate ober 3lftiengefellfd)aften, roeber in 33anf=, 
(£ifenbahn= noch fonftigen ?lllgemeinroohl=Sad)en." 

Diefe „Steuern" fühlen roir fdjon lange unb Hüffen ihren Drud 3U fehlen, 
allein 23anffeftungen finb fdjroer 3U ftürmen, aber nicht — uneinnehmbar. — 

3ft ber geehrte §err 93erfaffer bes oben ange3ogenen Wrtifels fo recht 
oerftanben oon einem ©runbbefitjer. 
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8. 3ur 23anf frage 



„2Bas bem einem reä)t, foll bem anbern billig fein," 
Tagt in 9tr. 96 ber „Deut, fianbro. 3tg." „ein ©runbbefifcer", roeldjer ftcfj 
auf meinen Sttrtilel in 9ir. 90 bejteljt. 

SBenn man bemjenigen, roeldjer 1 9Jliüion fjat, gemattet, 3 9Jlilltonen 
in papiergelb (genannt 23anlnoten) 2 ) ausgugeben, fo mufj man gerechter» 
weife aud) — nidjt nur bem ©runbbefiger, roeldjer 100000 31aler f>at, ge= 
ftatten, beren 300000 in Rapier aus3ugeben — fonbern man muf; einem 
jeben, roeldjer 1 Saler, ja einen Silbergrofcfjen tjat, geftatten, beren 
3 in Rapier 3u — „emittieren", unb es feine Sad)e fein Iaffen, ob jemanb 
bies Papiergelb nimmt. 

Hnfere SBoltstoirtfdjaft füfjrt immer bie „5*onturren3" im SRunbe unb 
roilt fjeute feine Staatsbafjnen, roeil bie „&onturren3" in allen Dingen, alfo 
aud) im (Eifenbarjnroefen, beffer forge als ber Staat. Dfme „Äonturrenä" 
lein $eil unb roo &onlurren3, ba finbet ficfj alles anbere oon felbft. 2Barum 
benn nun — meine Herren SBoBsroirte — freuen Sie baoor 3urüd, bas 
„SBanlgefdjäft", fo roie Sie es oerftefjen, b. I). mit bem 5Red)t ber 93anlnoten= 
ausgäbe, ebenfalls lebiglid) ber „freien tDirtfdjaftlidjen SBeroegung, — ber 
ÄonIurren3" 3U überlaffen? 

SBarum foll bie „SBanfnotenemiffion" nidjt ebenfalls ber „fton» 
Iurren3" überlaffen bleiben? — SDSarum foll nid)t ein jeber nad) Seyens» 
luft allen übrigen in ber SBantnotenfabrilation „ftonfurren3" madjen bürfen? 
— 3roeifeIn Sie etroa baran, bafj bie „Äon!urren3" bies „©efdjäft"? famos 
regeln roirb? Diefe t>ortrefflid)e fton!urren3, bie ja für alles, alles 
Sorge trägt? 

SBarum, um §immelsroillen, roenn Sie mir bei meinen Gcifenbalm» 
reformbemütjungen, mit ifjrer „ÄonIurren3" 3toifd)en bie SBeine lommen, 
um bas ^rioatbalmfnftem bamit 3U oertetbigen — roarum roollen Sie 
benn biefelbe trefflidje RonIurren3 nicf)t aud) 3ur SHlleintjerrfdjerin unb Cent» 
fdjeiberin in ber SBanlnotenfrage protlamieren? 

SBolIen Sie es ntdjt oielleicfjt oerfudjen, roeld)' ein luftiges ÄonIurren3= 
gefdjäft babet entftetjen roirb? — Sie roerben ferjen, roir roerben ©elb fjaben 
roie §eu; — jebermann roirb feinen „Ärebit" nad) ben ©efetjen ber „freien 
roirtfdjaftlidjen SBeroegung" ausnutjen, — jebes Portemonnaie roirb fid) 
in ein SBantgefdjäft oerroanbeln, — ber „ftrebit" roirb einen gan3 aufjer* 
orbentlidjen 9tuffd)roung nefmten, — eine gan3 rounberbare ©efdjäftsära roirb 
tjereinbredjen unb — über allebem roirb als präfibierenbe unb regelnbe 
©ottljeit bie „ftonfurren3" fdjroeben! — gürdjtet nid)t bie Unoernunft 
unb Unbilbung ber äRenfdjen, bie „ÄonIurren3" roirb alles beforgen. 



J ) Slntroort auf ben oorbergebenben Slrtifel aus ber „£>eut[<f)en £anbo5trt[cf)aftli<f)en 
3eitung". 

2 ) „(Es gibt feinen prin3tptellen Unterfd)ieb 3tDtfd)en SBonfnoten unb Stoatspaptergelb." 
(Sanbbucf) bes Santoefens oon Süiax SBirtf), Äöln 1870, S. 580.) 
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3a im ffiifenbafmroefen roill bie 23oßsroirtfd)aft „ftonIurren3". 9lber 
nur bas ©rofjlapttal tarnt (Sifenbatmen bauen, roenn bcr Staat fjier nid)t • 
tut, roas feines Gimtes ift, unb bamit nid)t nur feine Söerpflidjtungen, fonbern 
aud) einen Xe.il feiner 9?ed)te unb SRadjtpoltt'ommenljeiten an grumte über» 
trägt — fomit ein rotrllidEjes SJlonopol bes mobilen ©rofjiapitals fd)affenb, 
roeld)es fef)r balb bie ftlugfjett fyaben roirb, bie ftonIurren3 mit ber Koalition 
3U oertaufdjen. 

3n ber SBanfnotenfrage genügt es jebod) fd)on nid)t meljr, fid) auf bie 
„ftonturren3" 3U berufen, benn ba tonnte roirllid) jeber ÄonIurren3 madjen. 
§ier muf? jebe „Ronfurren3", roelcfje ftd) unterhalb einer 2ln3al)l Sötillion 
Xaler beroegt, gefetjltd) ausgefdjloffen roerben, bamit audj hjer bem mobilen 
©rofefapital bas SRonopol gefiebert fei. 

(Einige Dii minorum gentium unferer Sßoltsroirtfdjaft fjaben biefe 2Babr= 
Reiten bereits als „foäialiftifcE)" benun3iert, roäljrenb tt)re Stidjtbeadjtung uns 
einen roirtlid)en So3ialismus auf ben ifjals fdjafft, einen roirtlidjen 3roiefpalt 
äroifdjen Kapital unb Arbeit, 3toifd)en ©runbbefitj unb mobilem Kapital 
lünftlid) Ijeroorruft. 

3a, ber §err „©runbbefttser" in Str. 96 biefer 3eitung f>at mid) red)t oer» 
ftanben: „ftein SDtonopol an ^rinate ober 9Itttengefellf djaften, 
roeber in 93anl=, (Sifenbarjn* nod) fonftigen 3lllgemeinroot)l= 
Sadjen." 

SRoftod, im «uguft. g. «ßerrot. 

9. 23efdj)eti)ene Anfrage. 
(9lus 9ir. 100 ber Deutfdjen £anbroirtfd)aftlid)en 3eitung.) 

9llfo alle (Eifenbafynen follen Stacrtsba^nen roerben? 

Äein ^Srioatmann, leine 3tttiengefellfd)aft foll metjr bas „SRonopol", aus 
Rapier „©elb 3u machen", erhalten, roeber in 93ani=, (£ifenbal)n= nod) fonftigen 
9Illgemeinrool)lfad)en! — ©efjören ba3u aud) 3Küt)Ien, Srauereien, Sudti' 
unb anbere gabrifen? 

2Bemt nun auf ben ü)m bereits getjörenben ober oon ü)m oerroalteten 
23at)nen ber Staat aber 3. 93. nid)t 9Bagen genug t)ält, um ^3erfonen ober 
©üter angemeffen unb oljne 3etft>eihijt 3U beförbern, roie letjteres bie böfe 
5ama fagt, ober roenn fo eine ftaatlidje (£ifenbab,noerroaltung trofc gefepdjer 
33erpflid)tung ba3U jebe (Sntfdjäbigung für 23efd)äbigung ber auf U)i' fpebierten 
3rad;tgüter burdjaus oercoeigert unb fid) burd) abge3roungene SReoerfe 00m 
Öalfe 3U fd)affen roeife, — roas ift bagegen 3U madjen; roie ift bem ab3ul)elfen? 
Sreilid) Ijaben roir bergleicfjen ober äf)nlid)es aud) auf ^ßrioatbabnen. (Einer 
lernt's 00m anbern. Unb es roirb nidjt beffer, roenn lein ftrenger 3ud)tmeifter 
bie $Rute Ijanbbabt. 3Bir fjaben aber roeber ben einen, nod) bie anbern. 
Sßeifj ber Staatseifenbaljner nun bagegen oielleidjt ein befferes SRittel als 
öie ftonfurren3? 

Unb in ber 93anfnoten= unb 5lftienfrage foll aud) bie Äonfurren3 möglidjft 
erfdjroert roerben, unb 3toar blofc, bamit bas ©rofcfapital, roeldjes über 
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SRillionen oerfügen !ann, mit 300 °/ 0 2Bud)er treiben barf, bamit bas Heine 
Kapital, ber SDltttelftanb immer meljr unterbrüdt unb ausgemer3t, unb ber 
intelligente Arbeiter 3ur 9Jtafd)ine, 3um Sflaoen tjerabgeroürbigt roerbe? 
Ober foll man bas fo »erftetjen, bafe ber Staat alle SRonopole felbft ausüben 
foll, roie ber $afd)a von %npten? — 9Ilfo bas roäre bas Gclborabo? 

3ft nid)t bas befte 9JlitteI gegen Sütonopole möglid)fte SBeroielfältigung, 
gretlaffung berfelben, barjer freie &onfurren3? 

— o — 

10. ©te Q;tfmbaf)n= unö 23anffrage unb t)te „Äonfurren?" 
5lntroort auf eine „SBefcfjeibene Anfrage", 
(cfr, s. p. 9lr. 100 b. Deutfd). fianbro. 3tg.) 

Der $err grragfteller ( — o— ) befolgt eine Saftif, mit roeld)er td) aud) r>on 
anberer Seite fd)on 3u lämpfen fjatte, nämltd) bie £afttt, aus richtigen 
Sät;en un3uläffige Folgerungen 3U 3iel>en. 

(£s ift, roie td) fd)on öfters betont l)abe, SDtobe geroorben 3U glauben unb 
3U fagen, bafj bte „ÄonIurren3, b. I). bie freie roirtfd)aftlid)e 58e=> 
roegung", allein imftanbe fei, alle roirtfd)aftlid)en 2lngelegenb,eiten aufs 
befte 3U regeln. — 2Benn id) mid) nun aud) einmal aufs „ftonfequen3mad)en" 
legen follte, roürbe td) 3. 58. §errn — o — fragen: „SBollen Sie nid)t etroa 
bie Regierung unb 93erroaItung überhaupt aud) in ilonfurren3» 
betrieb geben? — Stanb fid) 3. 23. Deutfdjlanb etroa beffer bei 36, ober 
roie früher 360, ober rote nod) früher bei ca. 2000 felbftänbigen Regierungen, 
als bei ber einer einigen? Dtefe Regierungen machten ftd) unb mad)en 
fid) 3um Seil aud) nod) „ftonfurren3 untereinanber. — SDßarum roill man 
nun mit ©eroalt biefe Äonfurren3 abfd)affen unb fid) einer einigen Regierung 
in Deutfd)tanb preisgeben? 2Bo, mein lieber <rjerr — o — , roerben Sie ber» 
maleinft Red)t finben, roenn biefe ein3ige Regierung 3*) nert n i^ r re< §* 
geben möd)te?" 

3m (Ernfte gefprod)en, gegen bie ftonfurren3 l)abe id) an unb für 
fid) nid)t bas mtnbefte, im ©egenteil, id) bin über3eugt, bafj 
fie in alt ben fingen rool)Itätig roirtt, roeld)e beffer oon ber 
^ßrioatinbuftrie, als 00m Staate beforgt roerben. 3$ bin aber 
gan3 pofitio aud) ber itber3eugung, bafj es Dinge gibt, roeld)e 
ber Staat beffer, richtiger unb 3U gröfcerm Vorteil ber Staats» 
bürger beforgt, als bie ^rtoattnbuftrie unb bafe in biefen 
Dingen bte ÄonIurren3 alfo nidjt fo roirlt, roie bie moberne 
93olIsrotrtfd)aftslef)re bies glaubt unb glauben mad)en roill. 

Sie felbft, oererjrter £jerr — o — , finb 3. 23. fteif unb feft über3eugt, bafj 
es Unfinn roäre, bie 23aterlanbsoerteibigung, b. t). bas SDtilitär« 
roefen, ber ftonturren3 3U überlaffen, unb bod) r)ot es eine Stit gegeben, 
roo budjftäblid) nerfdjiebene „Unternehmer" fid) in biefem ,,©efd)äfte" 
„ÄonIurren3 machten". — Seljr roar)rfd)einlid), mein £err — o — , finb 
Sie aud) ber Über3eugung, baf? ^3oft unb lelegrapbie am beften fid) in 
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ben Sänben bes Staates befinben, uttb id) oermute ftarl, bafc Sie ^ßroteft 
bagegen ergeben mürben, roerm man 3. SB. bie ^ßoft, tote bas einmal geroefen 
ift, roieber in bie §änbe ber „Äonfurren3" geben roollte. SRocb, jüngft fjat 
man es 3. SB. in (Englanb nortetlfjaft befunben, umgetehrt bie Üelegraphie, 
toeldtjc bis balnn als „©efdjäft" betrieben rourbe, nunmehr ber fton!urren3 
3U entrüden unb in $änben bes Staates 3U fon3entrteren, unb man befinbet 
fid) roohl babei. 

Sie felbft alfo, oerehrter §err — o — , finb ber Über3eugung, gan3 fo roie 
id), bafj es Dinge gibt, roeldje ber Staat unbebingt beffer mad)t, als bie 
„Äonturren3", unb bafj es 3um SRacEjtctl aller gereichen roürbe, toenn man 
biefe Dinge ber itonfurrenä überladen roollte. 

3etjt, mein lieber §err — o — , bin id) fo roeit, bafe id) ben Sptefj 
umbretjen lann, inbem id) bie grage, roeldje Sie an rnid) [teilten, 
nun an Sie richte: — „ba es alfo un3toeif elljaft geroiffe Slllgemein» 
toof)lfad)en gibt, roeldje Sie ber ftonturrert3 nidjt überlaffen 
roollen, rechnen Sie ba3U aud) SÖlüljlen, ^Brauereien, 3"der» 
unb anbere Gabrilen?" 

Sie fehen, mein $err — o — , roer anberen eine ©rube gräbt, fällt felber 
hinein. 

23e3üglid) ber (Eifenbaljuen haben in ber Zat bie S!Inficf)ten bis jetjt 
gefdjroanft, ob fie 3U ben Dingen gehören, roeldje ber Staat beffer beforgt, 
ober 3U jenen, roeldje man beffer ber Konfurren3 überläfjt. 

SIBenn id) nun heute für bie erftere Ulnfictjt in bie Sdjranfen trete, fo ge» 
fd)iel)t bies bestjalb, toeil id) aus einem feljr forgfältigen, geroiffenhaften 
unb umfaffenben Stubium ber Satfadjen bie tfber3eugung gefcfjöpft habe, 
baf} bie „ftonfurren3" im Sifenbaljntoefen feinesroegs jene oor= 
teilhaften golgen hat, roeldje unfere Sßolfsroirte uns baoon oer= 
fpred)en. Unb roenn Sie mir errotbem roollten, bafj bie Sttnfidjt eines 
ein3elnen I)ier nid)t in SBetrad)t tommen fönne, fo geftatte id) mir, Sie 
barauf aufmertfam 3U mad)en, baf3 biefe 5lnfid)t, roeldje id) je^t in Deutfdjlanb 
3ur ©eltung 3U bringen bemüht bin, in (Englanb, SBelgien unb Sttmerita, 
ben älteften (£ifenbabnlänbern, bereits allgemeine unb öffentliche ©eltung 
erlangt hat. fragen Sie gefälligft einmal nad), roas bie englifd)en ftaufleute 
oon ber (Eifenbahntonturren3 tjalten, unb roie man in SBelgien über bie 
ftonfurren3 ber (Eifenbahn beult. Sie lönnen barüber einige SHuftlärung in 
bem 3toeiten §efte ber Deutfdjen 9Jtonatsfd)rift für §anbel, Sd)iff» 
fahrt unb SBerf eljrstoefen finben, roeldjes foeben ausgegeben roirb. 

Die (Erfahrung hat ge3eigt, bafj im (Eifenbaljnroefen, roie in ber Xelegraphte, 
ber Klatur ber Dinge nad), bie Koalition fefjr balb an bie Stelle ber Äon» 
Iurren3 tritt, bann haben Sie ^rioatbahnen ohne ÄonIurren3: — 
roas bann? 

3<h erläutere 3tmerc öies fofort an einem Sßeifptel. (Es esiftierten 3 oer* 
fd)iebene ftabelgefellfdjaften 3toifd)en (Europa unb Sttmerila. Denfen Sie 
nun, mein §err — o — , bafj biefe 3 ©efellfdjaften fid) untereinanber fton* 
lurren3 machten unb fid) gegenfeitig bie greife brücften? Den Hudud 
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taten fie. Da müßten fie reine Starren geroefen fein. Stein, fie loalierten 
fid) ju einer ehtjigen ©efellfd)aft,- ert)öl)ten bie greife ber Seiegramme unb 
— nun, liebes ^ßublifum, 3al)le unb überlege, tDofjin „Äonfurrenä" nid)t 
alles fütjren fann. 

SJtit ben ©ifenbafynen ift es äljnlid). SBenn Sie, oereijrter §err — o — , 
fid) in ber GHfenbafmgefd)td)te etroas umfefyen roollten, fo roürben Sie finben, 
ba{3 in granlreid) 3. 23. bie CEifenbar)ngefellfd)aften fd)on fo gefcfjeit geroefen 
finb, fid) foroeit 3U toalieren, baf} „ftonfurren3" nöllig ausgeflogen ift, 
unb roenn t)ier ber Staat bas ^ßublitum nid)t geroiffermaften gegen biefe 
Äonfequen3 ber „freien roirtfd)aftIid)en 23eroegung" fcfjütjte, fo roäre bas 
fran3öfifd)e Sßubltfunt jetjt ber rücffid)tsIofeften Ausbeutung burd) bie (Eifen= 
baljngefellfdjaften preisgegeben. 

SBas nun, mein lieber §err — o — , roerben Sie fagen, roenn bie beutfd)en 
©ifenbal)ngefellfd)aften aud) erft fo tlug geroorben finb, roie fie bereits be= 
gönnen tjaben, unb fid) in iijrem eignen 3"tereffe berart loalierten, baf3 fie 
fid) md)t mein - unteretnanber Äonturren3 mad)en, fonbern bas ^ublifum 
nur gemeinfam ausbeuten? 1 ) — Dafc bies fefyr balb fommen roirb, liegt in 
ber Statur bes Gnfenbarjnroefens, roie uns bie ßrfafjrung, aufjer in grantreid), 
aud) fd)on in ßmgtanb unb Slmerita beroeift. 

Unb roenn roir nid)t balb gan3 energifd) auf Staatsbarjnroefen Ios= 
fteuern, roerben roir es in fetjr turäer ßzit mit mäd)tig loalierten grofjen 
Salmlomplexen 3U tun Ijaben, bie uns ben notroenbigen Übergang ungletd) 
fd)roerer mad)en möd)ten, als er es gegenwärtig nod) ift. 

Sie fetjen alfo, mein §err — 0 — , bafj es immer gut ift, feinem Urteil 
einige Sadjfenntnis 3U unterbreiten, unb id) tjoffe, baf3 roir nun puncto 
<£ifenbat)nen im reinen finb. 

3d) lomme nunmehr 3um 93anfgefd)äft. 

Sie fd)einen mid) fo roeit rid)tig oerftanben 3U Ijaben, bafj id), bas San!» 
notenausgeben, b. f). ©elbmad)en, ntd)t für ein 33anfgefd)äft, fonbern 
für Staatsfadje fjalte. 

©elbmacfjen ift fein ©efd)äft, fonbern Staatsregal. 

Das roirflidje S8anfgefd)äft bagegen redme id) 3U benjenigen, in 
roeldje ber Staat fid) nid)t 3U mifd)en tjat, unb roe!d)e er allerbings am beften 
ber freien roirtfd)aftlid)en 23eroegung, b. i. ber ÄonIurren3 überläfjt. 
Sie brüden fid) alfo unridjtig aus, roenn Sie fagen: „Unb in ber 93ant= 
noten* ober 9lftienfrage foll aud) bie ftonfurren3 möglid)ft 
erfd)roert roerben." — 

SBenn Sie, oeretjrter $err — o — , bas 33anInotenmad)en mit 3um 
93anfgefd)äfte red)nen unb ber RonIurren3 bod) aud) geroifc nid)t roeniger 
etnräumen roollen, als id), fo muffen Sie bod) notroenbig bie ftxaQt, roeldje 
id) in Sir. 98 2 ) an unfere 23oIfstotrte ftellte, bejahen, nämlid) barjin, baf3 bas 
33anlgefd)äft unb bas 93anInotenmad)en beibe unbebingt frei 



J ) 9lnm. b. §erausg. : Siebe bie beuttgen Kartelle, Sijnbtfote, Krufts ufto. 
2 ) «mitgeteilt in bem Slrtilel „3ur SarcEfrage", S. 60, 9lr. 8. 
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3ii geben unb burdj lein cmberes ©efet; 3U regeln finb, als burd) 
bie Äonlurrenä felbft 1 ). 

Sßenn Sie es mit 3t)rem ©eroiffen unb 3t)rer (Einfid)t oerembaren tonnen, 
biefen 5Rat 3U erteilen, nun, fo futfjen Sie itm 3ur ©eltung 3U bringen. (£nt= 
roeber allen gleiches 5Red)t ober nur bem Staate bas 9ted)t. 3<f> für 
meine ^Serfon lann nur oon neuem pläbieren: 

1. teine 23anünoten meljr: 

2. bas ^ßapiergelb mattet ber Staat allein; 

3. leine Staatsbanf mefjr; 

4. bas 23anfgefd)äft ift ber Äoulurren3 oöllig frei 3U geben; 

5. bie Übergangsmaforegeln finb unter billiger unb notroenbiger 58e= 
rücffidjtigung beftefyenber 93ert)ältniffe 3u bemeffen unb auf einen bem= 
entfpredjenben langen 3ettraum 3U bistribuieren. 

Auf bie Angelegenheiten ber Aftiengefellfdjaften lomme id) einmal 
befonbers 3urüd in ber 3)eutfdjen äJtonatsf dEjrtf t. 
5Roftod, ben 22. Auguft 1871. g. ^errot. 

11. 23anf frage unb ©ojtali^mu^. 

(„Deut. £anbn>irt[d). 3tg- »• 30. Sept. 1870.") 
I. 

©ott fei Dan! — bürfen roir fagen — es fängt aud) in ber Sanifrage an, 
Sag 3u roerben! 

2ßas uns 3U biefem Ausrufe oeranlafjt, finb 3toei bebeutenbe 3Retnungs= 
äufjerungen über bie grage, roeldje enbltd) bem (Ernfte ber Situation einige 
Stedjnung tragen. 

3toei Ijeroorragenbere 5Dtttglteber bes Jteitfjstages tjaben ü)re Anfidjten 
über bie SBanffrage oeröffentlidjt, unb 3t»ar $err ©. D. Augspurg im 
Xieutfdjen §anbelsblatt 9tr. 33—37 unb §err §. 93. oon Unruf) in einer 
Hebten 23rofd)üre: „Die 93anlfrage oor ber Äommiffion bes Deutfdjen 
§anbelstages." 

33eibe Arbeiten treten bem fterne ber Satf)e in einer SBeife näljer, roeldje 
{»offen läfjt, bafj beutfdjer (Sinfidjt unb 9ieblid)fett eine fiöfung berfelben 
gelingen roerbe, rote fie bis bahjn leiber in leinem anbern Staate ehielt 
roorben ift. 

2ßtr tonnen nidjt fagen, bafj uns bie Haltung ber Sagespreffe im gan3en 
in biefer Angelegenheit erbaut tjat. (Ss läfet fid) nidjt fagen, bafj fie ü)re Auf= 



übrigens fagt SBtox SBirtö in feinem ,,<öanbbu<f) bes Santoefens" S. 582: „Set volU 
fommener grettjeit ber 9totenemi[ftcm roirb ein SDJonopol ber 5Rei(f)en ge[d)affen, 
weisen bann unoer3ins!td)es Äapttal oon ben Firmen oorgefäjojfen totrb; benn Un» 
bemittelte lönnen leine 3ettel ausgeben." — Der Unterfctjieb 3unfcE)en bem gegenwärtigen 
3uftanb unb bem allgemeiner Stotenfrettjeit befteljt al[o nur barin, bafc gegenwärtig ein 
gefeilteres SOtonopot ber 9?etdjen eriftiert, roäljrenb bei 9Zotenfretf)ett bas gefet)ltä)e 
SRonopol ftd) in ein fdjeinbar nur faltifdjes oertoanbeln mürbe. 



SPettot, SBtgmartf unb Mc gubett. 
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gobe, bas $ublifum nad) Gräften unb orme 93oreingenommenr)eit aufju= 
Hären, in genügenber Sßeifc erfüllt f)at — unb bie 3 c it brennt f)ier bod) auf 
ben Flögeln. 

9Bie bent aud) fei, roir ^aben f>ter enblid) 3toet SJlitglieber, unb 3roar 
3toei bebeutenbere SRitglieber bes Deutzen 9?eid)stages r»or uns, roeldje 
unumtounben 3ugeben: 

bafj bas Ausgeben nid)t in bar gebedter SBanfnoten ebenfoniel ift als für 
bie eigene 2afd)e (Selb madjen, bas ^ublifum befteuern, refp. ausbeuten 
— unb baf3 ber Überflutung mit Rapier nun enblid) gemehrt werben 
müffe. 

3d) glaube, man fagt burdjaus nidjt 3U oiel, roenn man annimmt, bafe bas 
an ber 23anfnotenausgabe tlebenbe ©elbintereffe oielfälttg rotffentlidj unb 
roillentlid) bal)in geftrebt tjat unb nod) ftrebt, bie 5rage 3U oertoirren unb 
umfaffenber, rotrtfamer Aufflärung entgegen 3U arbeiten, unb bafj I)ier 
oielleicrjt bie gröfjte Sd)roierig!eit einer natürlidjen unb gefunben Söfung 
3u fud)en ift. 

SBir roenben uns 3unäd)ft 3U £errn Augspurg. 2>n 9tr. 36 bes £>eutfd)en 
§anbelsblatt fdjlufefolgert berfelbe aus äljnlidjen Ausführungen, tnie roir 
fie im 3afjrgang 1870 ber §irtr)fd)en Annalen gaben: 
„bafj ber Staat burd) Ausgabe non ^3apiergelb, bie 3ettelbanfen burd) 
Ausgabe tfjrer 3af)hm9Soerfpredjen ftd) oermittels ber jäljrltdjen, baoon 
ge3ogenen 3tnferc einen nid)t 3U redjtfertigenben, errjeblicfjen ©eroinn 
oerfcfjaffen, inbem fie ben Saufdjroert bes umlaufenben STCetallgelbes, 
b. t). alfo ber gefetjlidjen Sanbesroätjrung im 93erf)ältniffe bes SBetrages 
ifjres ^ßapiergelbes 3um ©efamtbelaufe bes 3ir!ulierenben (flüffigen) 
Kapitals oerminbern unb baburd) ben grofjen Seil ber 23eoölferung, 
roeldjer von feften (Einnahmen lebt, 3U bebeutenbem Sd)aben bringen, 
in 3toeiter 9teU)e aber bie gefamte Staatsbeoöllerung fdjäbigen, inbem 
fie bie Stettgleit bes gefepcfjen SBertmafjes untergraben." 

„Vorteile erroadjfen bagegen nad) leiner 9üd)tung Ijin für bie ©efamt» 
beoölferung bes Staates burd) bie Ausgabe ber Sanfnoten. SBeim Staats» 
papiergelbe lommen ben Steuer3af)lern bie erfparten 3M*n auf ben 
3irlulierenben 23etrag 3ugute; aber bennod) ift nad) ber anbern Seite 
rjin itjr Sdjabe niel beträd)tltd)er." 

§ier fd)eint uns (mit SBerlaub) benn bod) 9ttd)tiges unb Hnridjtiges in 
ber Schlußfolgerung miteinanber oermengt. 

2Benn 3roei basfelbe tun, fo ift es bod) nid)t immer basfelbe. 3Benn ber 
Staat «Papiergelb mad)t, fo ift es nid)t basfelbe, als roenn «ßritmtleute 3u» 
gunften ber eignen Safdje ^ßapiergelb madjen. 

25is Ijeute ift man ber Anfidjt — unb roir pflidjten berfelben bei — bafj 
ber SJerteljr 3U feiner medjanifdjen 93equemlid)!eit eine geroiffe 
Quantität papierner SDlarftanroeifungen fdjroer entbehren tonne, felbft gegen» 
über ber ©oIbroäf>rung. 

äßir galten es mit leinerlei bemerlensroerten itbelftanbe oerfnüpft, 
roenn ber Staat biefem med)anifd)en SBebürfniffe bes 33ertel)rs burd) 
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Ausgabe einer für ftets längere 3^it hinaus feft beftimmten Summe oon 
Staatspapiergelb entfpricht. 

Mit folcher mäßigen Ausgabe oon Staatspaptergelb ift lein nacbroeisbarer 
Übelftanb oerfnüpft. 9JI. Sßirtb fagt hierüber in feinem „§onbb. b. Sanfro." 
(S. 581): „So lange . . . Staatspapiergelb nicht bis über einen 
Bruchteil unter ber 3ur SBeroertftelligung ber Umfätje er» 
forberlichen Summe oermebrt rotrb, tann roeber oon Steige» 
rung ber ÜBarenpreife, nod) oon 33erminberung bes Rapier» 
roertes, folglitt) roeber oon ©elb= noch Silberagio bie SRebe 
fein." 

Saninoten haben bagegen unter allen Umftänben ben 5Rachteil, ba^ 
fie ^ßrioatleute in nid)t 3U rechtfertigenber äBeife bereitem, unb 3toar um 
ben 3insgenuf3 ber Summe, roelche nid)t bar gebedt ift. 

§err Augspurg äufcert fid) hierüber in folgenber SBeife : „3ebe 3ettelbanl 
macht 3ugleid) 23anfiergefd)äfte ber oerfchiebenften Art, unb roenn es iE>r 
burd) bie Art unb SBctfc, roie fie ihre 3ahlungsoerfprechen (SRoten) oer» 
toerten barf, geftattet ift, it>r ©efchäftstapttal nahe3u 3U oerboppeln, b. h. 
3um ©efchäftsbetriebe ein faft noch einmal fo grofjes Vermögen 3U oer= 
toenben, als fie felbft als Eigentum befitjt, fo folgt baraus, bofs, roenn fie 
biefe Freiheit nach SRöglichteit 3u ihrem eignen Vorteile ausnu^t, baburd) 
gan3 eigentümliche, oon ber Siegel abroeichenbe rotrtfd)aftHche 
3uftänbe gefchaffen roerben müffen." 

„Dies ift oon oornfjerein lein gefunbes roirtfd)aftliches 

33erhältnis unb es tann aud) fd)roerlich gefunbe golgen beroor» 
bringen." — Unb roeiterbin fagt §err Augspurg oon ben 93anInoten, 
(£>eut. §anbelsbl., S. 357) „bafe ber ein3ige roirfliche 3>»ed ihrer 93e» 
nu^ung bie Ausbeutung bes 'publifums ift unb toenn biefer 
if>r genommen rotrb, bie ©enu^ung gar leinen 3*0*$ mel)r 
hat." 

Sümber tann man allerbings laum mit ber Sprache herausgeben, es fei 
benn in bem Safce, baf3 aud) bei uns in Deutfcblanb „früher ober fpäter 
bie 2Bur3eln bes SOerberbens, ber roirtfd)aftIicrjen Ungefunbheit, 
roelche oon Seginn an in ber Schaffung ber ©anlnoten liegen, 
ihr SBachstum ausbreiten, ihre 93er3toeigungen ausbehnen unb 
immer enger oerroideln, bis fie alles umfchlingen unb enbltch 
in ben Abgrunb reif3en." 

II. 

5Rachbem, roie roir mitgeteilt, §err Augspurg fid) auf bas Unumrounbenfte 
über bie $8erberblid)teit unb Hn3uläfftgleit aller nicht in bar gebedten 9foten 
ausgefprochen, tut er 3um Sdjluffe feiner Debuftionen bie grage: 

„äßarum behält man benn überall bie SBenu^ung ber San!» 

noten bei? 2ßarum oerbietet man nicht runbroeg bie Ausgabe 

aller unb jcber 93anfnoten?" — 



5* 
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unb bie Antroort gibt §err Augspurg fogleid) felbft mit folgenben SBorten: 
„9ftan toirb fd)roerlid) auf biefe grage eine anbere Antwort 
finben, als 

,bafe man einmal an bas Übel geroöljnt fei unb bafj es t>art 
erfdjeinen toürbe, einer An3al)l SBanlaltionäre, roeld)e eben» 
falls einmal an bie Ausbeutung ber ©efamtbeoölf erung burd) 
Ausgabe von Saninoten getoöfjnt fei, biefes ^rioilegtum 
plötjlid) 3u nehmen.'" 

Unb in ber 5£at, es ift faum 3U oerfterjen, bafj „3ettelbanf en nod) 
heutigen 2ages fortfahren bürfen, anftatt felbft für emp» 
fangenes Kapital 3i"fe n 3" be3abjen, biefelben fid) ifjrerfeits 
Don ber SBenölferung auf bie it)r 3ugeftellten Sdjulbbohimente 
ober 3<*f)lungst>erfpred)en oergüten 3U laffen. berounbern 
ift jebenfalls bie — ©utmütigleit biefer 23eoölferung". 

3Bir ftimmen in allen fünften mit £jerm Augspurg oöllig überein — 
einen ausgenommen, nämlid) feine abfolute 93erroerfung bes Staatspapier» 
gelbes. 

2Bir roollen unb tonnen lein abfolutes Urteil barüber fällen, ob ber 93er» 
fel)r bes papiernen 3irfulationsmitteIs gcntjlid) entraten fönne, roie einige 
behaupten; toir finb jebod) ber Anfiä)t, bafj ber Heine 93erfel)r, nod) metjr 
als ber größere, 3U feiner med)anifd)en 33equemlid)feit bes Rapier» 
gelbes allerbings bebarf, unb roir fet»en, geftütjt auf bie (Erfahrung, 
nid)t ben minbeften Ubelftanb barin, bafj ber Staat burd) Aus» 
gäbe einfachen Staatspapiergelbes biefem med)anifd)en 93e» 
quemlid)Ieitsbebürfnis bes 93erlel)rs abhelfe, ein 93ebürfnis, 
roeldjes burd) bie ©olbmär)rung oielleid)t in etroas oerminbert, 
fid)er nid)t befeitigt roirb. 

Die abfolute 23erbammung allen Staatspapiergelbes burd) §errn Augs» 
purg fdjeint uns jebod) nod) einen anbern Sinn 3U Ijaben. 

Die Sd)luf3lonfequen3, 3U roeld)er §err Augspurg fommt, lautet 3toar 
rabtfal genug, roie folgt: 

„Datjer lann bie enbgültige (£ntfd)eibung immer nur bal)in geljen, bafj 

bie Senkung allen unb jeben <Papiergelbes oerroerflid) fei unb abgefd)afft 

roerben müffe, nid)t allein bes Staats», fonbern aud) bes ^ßrioatpapier» 

gelbes, ber 23anfnoten". 
2Bir gefteljen jebod) gan3 aufridjtig, bafj roir mit biefem 9labilalismus nid)t 
gan3 einoerftanben finb, unb 3toar aus folgenben ©rünben: 

§err Augspurg beroeift bie Un3uläffigfeit unb Sd)äblid)teit oon 33ant= 
noten ausfütjrlid), feijt bagegen Staatspapiergelb als etroas felbftoerjtänblid) 
unter allen Umftänben 33erroerflid)es ooraus. — SBir Ijaben bemgegenüber 
fdjon barauf fjingeroiefen, bafe oon mäf3ig ausgegebenen Staatspapier» 
gelbe nod) niemanb einen SRadjteil oerfpürt ober nad)geroiefen fjat unb 
baf3 ein fo!d)er 9tad)teil nid)t eiiftiert, fo lange bas med)anifd)e 93equemlid)» 
leitsbebürfnis bes 93erfet)rs ben einigen 9Jtaf)ftab für bie Ausgabe biefes 
Staatspapiergelbes bilbet. 
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£>arm ober beutet §err 9lugspurg toieberrjolt auf eine SBefteuerung ber 
ungebedten SRoten Ijtn. 

Schaffte man nun erft bas bei uns nur mäfjig oorfjanbene Staatspapier» 
gelb ab — beffen a3era>erflid)tett unter allen Untftänben anne^menb — fo 
mürbe man fetjr balb bie (Erfahrung madjen, bafj ber Sterleljr 3U feiner 93e» 
quemlidjfeit benn bod) bes papiernen 3irfulationsmittels bebarf, unb es 
bliebe bann natürlid), toenn man einmal bas Staatspapiergelb fo abfolut 
oertoirft, nichts übrig, als bennod) SBanlnoten bei3ubet)alten unb 
3toar, toie $err 9lugspurg anbeutet, mit einer Steuer auf tljren 
ungebedt 3u emittierenben SBetrag. 

X)iefe Jlotenbefteuerung ift für bie ilbergangs3eit tDätjrenb iljrer all» 
tnäljüdjen unb bis 3U il)rer gän3lidjen 2lbfd)affung ein allerbings 3u em= 
pfeljlenbes 9lustunftsmittel, toürbe aber, als bleibenbe (Einridjtung, ja bod) 
roeiter ntdjts bebeuten, als bas gortbefteI)en bes SRotenuraoefens in merjr 
ober minber gemilberter gorm. 

£>ie ^Beibehaltung einer mäfjigen 9Jlenge oon Staatspapiergelb, refp. 
allmäfjlidje Umtoanblung eines Teiles ber SRoten in foldjes unb einfad)e, 
toenn aud) allmäljlidje Slbfdjaffung aller übrigen SBanlnoten, toürbe uns auf 
bem (£rfal)rungstoege baljin führen lönnen, 3u finben, roieoiel Rapier toir 
aus bem 9?erfel>r überhaupt 3urüdäiel)en lönnen, orjne bafj feine 93equem» 
lid)Ieit barunter leibet. 

SBenn toir bagegen bas bei uns oerrjältnismäfjig unfdjulbige Staats» 
papiergelb 3uerft abfd)afften, a>ie §err Slugspurg toill, fo mürben uns 3U» 
letjt befteuerte 23antnoten als einiges 9luslunftsmittel übrig bleiben, toenn 
toir bas erft abgefdjaffte Staatspapiergelb nid)t gleiä) toieber einführen 
toollten. 

SBenn toir ^3rioatleuten geftatten, ©elb3eid)en aus3ugeben, fid) felbft 
baburd) 3U bereitem unb bie allgemeine ftauflraft bes ©elbes baburd) 3u 
brüden — fo ift bies unter allen Untftänben ein So3ialismus ber aller» 
fd)timmften 9lrt. 

SZBenn ber Staat bagegen Ißapiergelb ausgibt 3ur S8equemlid)Ieit bes 
SBerlefjrs, fo bereidjert er fid) baburd) allerbings aud) unb entnimmt ben 
Setrag biefer 23ereidjerung gleichfalls aus ber üafdje aller Staatsbürger; 
bamit tut er aber nid)ts anberes, als toas er mit jeber Steuer tut unb biefe 
9lrt oon SBefteuerung ift mit leinerlei nadjtoeisbarem Übelftanbe oerlnüpft, 
fo lange bas med)anifä)e SBequemlidjleitsbebürfnis bes Serless ifjr ein3iges 
SJtafj unb äRotio bleibt. 3ßäf)renb SBanfnoten unter allen Untftänben 
oertoerflid) finb, bietet Staatspaptergelb unter allen Untftänben bas 
einige 3JlitteI, olme feciale Ungereä)tigfeit bem 93erlel)re jenes papierne 
3irfulationsmittel 3U liefern, beffen er, toenigftens jetjt nod), unb oieIleid)t 
immer, toirflid) bebarf. 

III. 

2Bir toenben uns nunmeljr 3U ber oerbienftlidjen SBrofdjüre bes §errn 
o. Unruf) : 
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„Die Sanifrage cor ber Äommiffion bes beutfdjen «panbels* 
tages." 

<perr o. Unrut) bezaubert 3unäd)ft bie 23efd)lüffe unb SBertjanblungen biefer 
ftommiffion bes beutfdjen §anbelstages, rote fie in 9tr. 19 bes beutfdjen 
Sanbelsblattes niebergelegt finb. (Er füfjrt ben 9iaä)roeis, baft für biefe 
23efd)lüffe unb SSerfjanblungen bei ber 9Jltt)xzafyl ber ftommifftonsmttglieber 
— beftef)enb aus einigen 20 23anIbireftoren — bocfj roof)l bas 3ettelbanf= 
parteiintereffe bas leitenbe SJcotfo geroefen fein bürfte. Die Darftellung ift 
in flarer, lebenbiger unb anfprecfjenber bialefttfdjer gorm gehalten unb 
ironifiert bie S3erf)anblungen ber SBanttommiffion roieberrjolt in treffenber 
Skife. 

§err v. Unrub, berjanbelt bann aber aud) bie Sanlfrage com allgemeinen 
©efidjtspuntte aus unb beginnt babei mit bem geroif} fefjr rid)tigen Satje: 
„933x11 man 3U einem fidleren Urteil über bie SBanlnotenfrage 
gelangen, fo mufj man fiä) nor allem bie Statur bes (Selbes unb 
feiner Surrogate, foroie beren SBirlungen im XBeltoerterjr 
möglidjft Ilar mad)en." 93on biefer felben 9Infd)auung ausgeljenb, 
oeröffentlidjten roir im Süiai 1870 in ben §irtf/fcf)en „9Innalen bes beutfd)en 
9?eid}es" eine UnterfudEjung über: „Das (Selb, fein SBefen unb feine 
roirtfdjaftlidEjen gunttionen" als einen „^Beitrag 3ur ßöfung ber S8anf=, 
9Kün3= unb SBäljrungsfrage" 1 ). 

§err r>. Unrub, lommt aud) 3U gan3 analogen 9tefultaten, roie roir fie 
in obiger Arbeit entroidelt. Seine Unterfudmngsrefultate bürften fiä) Ijaupt» 
fäcEjIid) in bem folgenben, aud) in ber 23rofd)üre gefperrt gebrudten ^affus 
refumieren: 

„9tid)t bar gebedte SRoten emittieren Ijeifjt: ben unfrei» 
rotlligen ftrebit bes ^ublifums, jebermanns, in 9tnfprud) 
nehmen ober, roie es aud) ausgebrüdt roirb, bas ^Sublitum 
öefteuetn teils 3ugunftenber SBanl felbft, teils gugunften berer, 
roeldje ben SBanllrebit mögltdjft roeit ausbeuten roollen." 
Das ift beutlicfj genug. — So beutlid) es aber aud) immerhin ift, fo fjat 
es uns bod) beinahe in (Erftaunen t>erfet)t, bafj in ben ^Beurteilungen ber 
93rofd)üre, roeldge roir in bebeutenberen SBIättern gelefen Ijaben, gerabe 
biefer §auptpunlt nirgenbroo aud) nur berührt roirb. (Es bürfte roorjl feinem 
3roeifel unterliegen, baf3 ben Seurtetlern aud) in ber 2at nid)t barum 3u 
tun geroefen ift, bem beutfd)en ^ßublitum gerabe über biefen ^Suntt 9luf= 
Ilärung 3U oerfdjaffen unb gerabe biefen ^ßunft, roeldjer ben 3tngelpunft 
ber grage bilbet, in ber il>m gebürjrenben SBebeutung erfdjeinen 3U 
laffen. 

Stuf bie ©efafjr t)irt, uns einer neuen (Eruption bes ^Jarteiegoismus aus= 
äufefcen, roie fie in SRr. 29 bes „Deutfdjen §anbelsblattes" 2 ) in einem 9Irtifel: 
„Die gunltion ber Saninote" gegen uns gefdjleubert roirb, roollen roir 



l ) SDUtgetetlt S. 29 ff. 2 ) SOHtgeteilt S. 54ff. 
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biefen <rjauptpunft ber 23antfrage oon neuem in bas ridjtige £id)t 3u rüden 
oerfudjen. 

(£ine „Sefteuerung bes ^3ublilums 3ugunften ber 93anfen", 
roie fie nun oon 3coei namtjaften 9ieid)stagsmitgliebern in ber Ausgabe nidjt 
in bar gebecfter 'Jtoten gefunben rotrb, unb roelcfje bas eine btefer 9teid)s= 
tagsmitglieber als eine „Ausbeutung bes ^Publifums" burd) bie SRoten» 
banlen unb iijre ftonforten roieberfjolt ausbrüdlid) be3eidjnet, eine foId)e 
„Sefteuerung" unb „Ausbeutung bes ^ublilums" burdj bie 9toten* 
banfen ift jebod) roeiter nidjts als budjftäblid) eine in gorm non 
5Roten3infen jäljrlid) an unfere meiftbegüterten SRitbürger ge» 
3aI)Ite Staatsfuboention. 

Die nidjt in bar gebedte 9tote ift nid)ts met)r unb nidjts 
roeniger als eine regelmäßige Staatsunterftütjung, roeldje bas 
beutfcfje 33olf feinen (roaljrfdjetnlid) ferjr bebürftigen) 9loten= 
banftjaltern unb ftonforten 3at)lt, eine Staatsunterftü^ung, 
roeldje fid) bie §erren 3ntereffenten unbelümmert um bas 
öffentlidje 3BoI)I, mit allen HJtitteln 3U erhalten unb aud) für 
bie 3 u ^ ltn f I 3 U fid)ern bemüf)t finb. So lange roir aber an 
unfere SBanliers unb ©enoffen Staatsfuboention 3al)len, 
biirfen roir uns bod) roofjl füglid) nid)t rounbern, roenn unfere 
arbeitenben Klaffen auf ein Dito Anfprudj matfjen! 

§aben roir fjier nidjt einen So3ialismus ber gefätjrlidjften Art unb 3ugleidj 
einen Anfang 3um blüljenbften Kommunismus? 

Die 9totenbanien unb ü>re Altionäre oerteilen jäljrlidj unter fid) (bafjer 
„Dioibenbe") eine runbe Summe oon äRillionen Salem, roeldje auf einem 
letber nidjt mein- ungeroölmlidjen 2Bege aus ben Jafdjen jebermannes ent= 
nommen roerben unb ber ©rofjliberalismus unferer Jagespreffe roeifj burdj* 
aus nidjts baoon! 

SRit roeldjem ©erotffen oeranttoorten roir es, bafe roir um einige Jaufenb 
Jaler für unfere Sefjrer largen, roäfjrenb roir unfern bantljaltenben SRit* 
bürgern geftatten, fid) um bie 3mfen oon in Deutfdjlanb metjr als 100 üRillion 
nidjt in bar gebedter SBanfnoten järjrlitfj auf ftoften ber ©efamttjeit 3U 
bereitem? 

SRit roeldjem ©eroiffen tmdern unb fÜ3en roir bei ben nüpdjften unb 
nötigften Staatsausgaben, roafjrenb roir bas ©elb unfern meiftbegüterten 
SRitbürgern jätjrltd) millionenroeife in bie Jafdje fdjütten? 

Sollte es nidjt enblid) an ber 3ett Fetn, bafj unfere Jagespreffe, ber oon 
ttjren meiftbegüterten SRitbürgem „ausgebeuteten 23eoölf erung" (©. D. 
Augspurg, 9leid)stagsmitglieb), ben Star ftidjt? 

Diejenigen 93erteibiger ber 23anfnotenpartet, roeldje hierauf 3U antroorten 
beabfidjtigen, bitten roir, üjre Antroort 3U abreffieren an bie 5Reidjstags* 
mitglieber ©. D. Augspurg ober §>. 23. oon Unrul), inbem roir 3ugleidj mit 
äßorten bes erftern ber beiben §erren fd)lief?en: 

„Die 3Renge ber SBeoöHerung befinbet fid) in einem merfroürbtgen 2>u= 
ftanbe roirtfdjaftlidjer Unmünbigfeit. Sie roirtfdjaftet mit ben Rapier« 
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3etteltt, tooburd) il)r Darlehen bolumentiert toirb, als roären fie Selb, freut 
fid) über bie mit einem foldjen Umlaufsmittel oerbunbene 93equemltd)Ieit 
toie ein ftinb, roeldjes mit bem Jiaftermeffer fpielt, über feine (Blatte, fd)reibt 
gelehrte SBerle über bie 33or3üge ber ftrebitroirtfd)aft, über bie ©elbroirtfcEjaft, 
tnobei man blofj burd) feinen ftrebit, of)ne 3U arbeiten, reid) roerbe, unb preift 
ifjr ©lüd in ben 3evrungen, roenn fie mit einer neuen 3ettelbanf gefegnet 
roorbenift. Sie ro et ö nid)ts b aoon, ba [3 fie forttoäljrenb ben eiit3 einen 
23eoor3ugten ungeheure Summen barlettjt (rounberbares Dar» 
Ieb,en), oljne einen Saler 3 tn f en bafür 3U erhalten, baft man 
fie alfo ausbeutet." 

3a, ja, <Fjerr 3Iugspurg I)at aud) 3um Sdjluffe recfjt, roenn er fagt: „3u 
b erounbern ift j ebenfalls bie— ©utmütiglett bteferSBeoölIerung." 1 ) 



12. ©te 53anf frage. 
(Sine Unterfudjung für jebermann. 

Die SBanlfrage l)at ein gan3 fpe3ielles unb grof3es 2>ntereffe für jebermann 
unb es ift oon 2Bid)tig!eit, baf3 biefes 3"tereffe begriffen roerbe. SDcöge es 
uns gelingen, bie nadjfolgenben 3eilen fo 3U fdjreiben, bafj bas Jntereffe 
bes gefamten Sßolles an ber richtigen £öfung ber SSanlfrage bem SSolIe 
felbft 3um Seroufjtfein unb 3roar 3U rid)tigem SBeroufjtfein lomme. 

gaft alle 9Infid)ten finb Ijeute barüber einig, baf) eine fog. SBanlfrage 
nur infofern unb foroeit exiftiere, als man bie Ausgabe üon 33anInoten 
mit 3U ben Sanlgefdjäften redjne. — brennt man bie Saninotenausgabe 
oom Sanfgefd)äft, fo eiiftiert eine SBanlfrage nid)t metjr unb es Ijat niemanb 
bagegen etroas ein3uroenben, bas 23anlgefd)äft, ofjne foldje SRotenausgabe, 
fid) felbft 3U überlaffen, tnie jebes anbere ©efd)äft. 

Sobalb man aber bie SBanlnotenausgabe in bas 93anlgefd)äft l)inein3iet)t, 
entftefjt eine 9tn3at)I oon „SB anlf ragen", beren £öfung bisher nod) niemanb 
gelungen ift unb rooljl aud) nie jemanbem gelingen toirb. — Dies müfjte 
fdjon an unb für fid) 3U ber Vermutung führen, baf3 Saninotenausgabe 
gar lein 93anlgefd)äft ift, unb baf3 man bie fiöfung ber „SBanlfrage" einfad) 
barin 3U fud)en fjabe, bafj man aufhört bie SBanlnotenausgabe als ein SBant» 
gefd)äft an3ufef)en unb 3U beljanbeln. 

§err ^]3rin3e=SmitI) fpridjt fid) hierüber in bem „Programm für bie 
Bereinigung beutfd)er greitjänbler" in folgenber SBeife aus: 

Die greiljänbler „finb einig barüber, bafe bas ©efdjäft ber ftrebitoermitt» 
lung, bie eigentliche SBanltätigleit, ein freies ©eroerbe fein müffe; roobei 
bie (Erhaltung einer 3c"traIoanf, oljne SBefdjränlung lonlurrierenber 3ln» 
ftalten, nid)t ausgefdjloffen ift. — ©eteilt finb bie 3Infid)ten jebod) in betreff 
bes ^Sapiergelbes, beffen Ausgabe, roenn aud) geroöljnlitf) burd) SBanlen 
beroirlt, gan3 anberen, als ben für bas eigentlidje 93anlgefd)äft geltenben 

*) £as trifft aud) für bie beuttgen ffierbältniffe 311. D. Serausgeber. SBerlm 1931. 
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5Rüdftd)ten unterliegt, einige roollen bie gabrilation papiemer 3<*hlmfttel 
3u= unb abnehmen laffen mit ben Sd)roantungen ber 9tad)frage nad) Dis= 
lontierung. Anbete behaupten, bafc ber Sebarf an Umfa^mitteln beftimmt 
roerbe burd) gan3 anbere Serhältniffe, als ber Segehr nad) Darlehen: unb 
baf} bie Ausgabe von <Papiergelb, anstatt in 2Bed)feltDirIung mit Spelula* 
tionsfiebern unb ftrebitirtfen 3U ftetjen, feft lontingentiert fein müffe, roenn 
man ftets fid)er fein folle oor ^apiergelbroirren, roie fie fid) in abfdjredenbfter 
©eftalt bei 5Rad)barlänbern 3eigen. — SBätjrenb aud) einige meinen, bafe 
gered)tertoeife jebem fretftehen folle, feinen Ärebit burd) STcotenemtffion aus= 
3unut;en, galten es anbere für geredeter, roenn ber ©eroinn aus einem Surro* 
gate für bas Umfa^mittel, toelcfjes ber ©efamtljeit gehört, aud) fämtlid)en 
Steuer3al)Iern 3ugute lommt burd) ^apiergelbausgabe für Staatsrecfjramg, 
anftatt bafc ein3elne Slapitaliften fid) jenen ©eroinn aneignen. — Hierüber 
bleibt alfo bie grage offen." (Es geht fd)on aus biefer grageftellung fjeroor, 
baf3 aud) §err ^kin3e=Smith bie Saninotenausgabe für ein Sanlgefd)äft 
nicht hält. 

Die erfte grage alfo, über roeId)e man fid) bei ber (Erörterung bes Sani* 
roefens 3U oerftänbigen rjat, ift bie, über 

bie Saninote. 

Der fid)erfte 2ßeg 3ur Unterfud)ung einer materiellen grage ift am (Enbe 
immer ber matf>ematifd)e: — roir oerfucfjen feine 9lnroenbung auf bie Sani* 
frage, unb 3toar unter 3ugrunbelegung möglid)ft einfacher 3orjlenoerl)ältniffe. 

(Eine Sani befttje 3. S. eine SRillion üaler bar. 

Sie gebe aus brei 9Killion £aler Saninoten. 

Sie hinterlege tl)r Saroermögen (1 SRill.) als unDer3inslid)e Sicherheit. 

Sie taufdje für 3roei SMllion ihrer 5Roten 3instragenbe Rapiere refp. 
3Bed)fel ein, toeld)e fie gleichfalls als Sicherheit hinterlegt, unb oerroenbe 
bie britte STCUTion SRoten 3U nutjbringenben ©efcfjäften anbertoeit. 

SBeldjes ift nun bie arithmetifa) nachweisbare Sßirlung biefer 
„5inan3operation"? 

Die 9lntroort lann nid)t fd)tper fallen; fie ift einfad) folgenbe: 

1. Das unoer3tnsIid)e hinterlegte Saroermögen ber Sani im Setrage 
oon einer SKillion bringt leinen (Ertrag. 

2. Die ferner hinterlegten 3toei 9Jlillion SOSertpapiere refp. 2Bed)fel bringen 
ber Sani 3 m f eTt > refp. Dislont. 

3. Die in ©efcfjäften oerroenbete britte SHillion, bringt ihren gefd)äftlid)en 
9lutjen. 

9lls äßirtung biefer „3inan3operation" ergibt fia) alfo bie 2:atfad)e, baft 
bie Sani infolge berfelben ben 3i n sgenuf3 oon brei Million Kaiern hat, 
toährenb fie, ohne bie 9lotenausgabe nur ben ©enufj oon einer SCRillion 
Xatex gehabt hätte. 

Die Sani ift alfo um ben 3insgenui3 oon 303 ei SCTiillion laier bereichert, 
baburd), bafj fie biefe Summe in Saninoten, ohne Hinterlegung eines 
gleichen Setragcs in bar oerausgabte. 
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Diefe Üatfatfje bietet bie einfadje Srflärung bafür, bafj bie 23anfen mit 
Notenausgabe fo feljr gefugte Dbjefte bes ©rünbungsfd)töinbels finb, bafj 
bas ©rofjfapital ftcf> itjrer ©rünbung mit fo großer Vorliebe 3utoenbet, unb 
bafj bas SBorredjt ber Notenausgabe fo 3ctf)e unb eifrig oon ben Notenbank 
rjaltern feftgefjalten unb »erteibigt rotrb. 

3ugleid) fönnen toir in biefem Sad)t>erl)alte nur eine monopoliftifdje 23e= 
oorredjtigung bes grofjen Kapitals erbliden, roeldje mit ben bebenfliö)ften 
foäiolen (gefahren oerfnüpft ift unb bereits bie bebenlltctjftert fc^ialen 3Bir* 
hingen geübt fjat. 

9Jlan f>at biefen Sadjoerljalt baburd) redjtfertigen roollen, bafj man bie 
Sanlnoten, als „SBcdjfel" be3eid)nete unb aus biefer 23e3eidmung ben 23etoeis 
herleiten roollte, bafj bie ^Bereicherung ber Notenbant um bie 3i n f en oer 
beiben nid)t in bar gebecEten TOIIion £aler unferes 23eifpiels einfad) ein 
„gefdjäftlidjer" ©etoinn fei. 

Demgegenüber ertlären toir 3unäd)ft, bafj toir roeber oon foldjen 
„SBecfjfeln", nod) von foldjem „©efdjäft" etroas roiffen roollen unb bafe 
mir biefen fog. „9Bed)feln" unb biefem fog. „©efdjäfte" nod) näl)er auf 
ben 3<rt)Tt füllen roerben. 

II. 

SBenn es eine nicfjt 3U beftrettenbe üatfacfje ift, bo% bie Ausgabe ntdjt in 
bar gebedter Noten bie ausgebenbe 23ant in ben 3"tsgenuf3 einer gleict) 
grofjen ©elbfumme oerfetjt, fo bleibt aud) nod) bie %xag,e. 3U erörtern, roeldje 
SBirlung bie SBanlnotenausgabe auf ben SBerfefjr im allgemeinen übt. 

Sita* SBirtft, in feinem fd)ä|ensroerten ,,§anbbucE) bes SSanfroef ens", 
toeldjes root)l bas neuefte unb umfaffenbfte tatfädjlicfjfte 9Jlaterial 3ufammen» 
ftellt, fieljt bie 33anfnotenausgabe 3. 58. fo an (S. 98): 
„burd) bie SBanlnotenausgabe t>at bie 3ettelbanl ein fiftioes 
Kapital, roeldjes iljr reellen 3insgenuf3 geroäfjrt"; unb S. 581: 
„Da Sanlen, roeld)e Noten ausgeben, ein Kapital im Setrage 
bes itberfd)uffes bes 3ettelumlaufs über bie uorrätige 33ar= 
fd>aft unfrettoillig unb unt>er3insltd) Dom ^Jublilum oorge» 
ftredt erhalten, fo fjat ber Staat, als Stellvertreter unb [tili» 
fdjroeigenber 23eoollmäd)tigter bes ^Sublilums bas Nedjt, 
oon ben 3ettelbanlen ein Stquioalent 3U oerlangen". 
äJian fiefjt, 9Jlai SBirtt) t)at minbeftens feine 3w^ifel in bie roirtfdjaftltcfje 
Sßeredjtigung ber Sanlen, fidj ben Vorteil an3ueignen, roeldjer mit ber 9lus= 
gäbe ntdjt in bar gebedter Noten oerfnüpft ift, unb er fiel)t biefen 93orteiI 
fo an, als ob er einem Kapital entfpringe, roeldjes fid) bie Saufen als eine 
unoer3tnslitt)e 3roangsanleil)e aus ben Xafdjen bes ©efamtpublilums 
beilegen. 

Um r)ter Ilar 3U feljen, müffen roir, rote gefagt bie SBirlung feftftellen, 
tneldje burd) bie Notenausgabe auf ben Skrletjr geübt roirb. 
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aUertn mir auf unfer anfängliches 3al)lenbeifpiel 3urüdgreifen, fo bat 
bie 23anf, roeldje brei Nlilüon Saler Noten ausgab unb baoon eine Sdiillion 
in bar unb 303 ei Niillion in JBertpapieren, refp. 3Bed)feIn hinterlegte, 

bie Summe ber als (Selb fungierenben Ntebien um 3toei 

SNillion oermebrt. 

(Es toaren nämlich cor ber Notenausgabe oorbanben 

a) eine 9Mlion 23aroermögen ber Sani, 

b) jene 3m ei 93lilIion SBertpapiere refp. 2ßed)fel, melcbe bie 93anf gegen 
ihre Noten eintaufcEjt. 

Nach ber Notenemiffion fommen bin3U brei SNillton in Noten, roelcEje 
im 33ertef)r als ©elb fungieren, bagegen roirb gleichzeitig bas SBargelb* 
oermögen ber SBanl oon einer NTillion bem 93erfebr entrüdt, fo bafj bas im 
Söerlet)r als Selb 3irfulierenbe äftebium fid) um 31» ei Ntillion 2aler oermebrt 
finbet. Ob bie oben unter b gebauten 9Bertpapiere, refp. 3Bed)fel in ber 
ftaffe ber 33anf ober in irgenbeiner anbern 3i"fen tragen, ift für ben 93erfebr 
gleichgültig. 

„Die Notenausgabe ift alfo", — wie £>. NlidEjaelis in feiner aus* 
ge3eid)neten Arbeit „Noten unb X>epoftten" fagt — „roaijre Schöpfung 
r»on Äaffe, fie bilbet eine Vermehrung bes in ben Waffen bes 
Äreifes oon JBirtfcbaften, innerhalb beffen bie Noten um= 
laufen, befinblicben ftaff enoorrats, unb es tnirb nidjt an Stelle 
ber auf ber einen Seite fjingutretenben ftaffe auf ber anbern 
Seite Äaffe eingesogen." (SSierteljafjrfdjrift für 93olfsroirtfcbaft 1865, 
III. 58b. S. 89.) 

Nicht in bar gebedte Noten ausgeben fjeifjt alfo einfad), für bie eigene 
2afd)e ©elb machen. 9Jlag man nun berartige Noten „2ßed)fel" nennen, 
unb ihre Ausgabe als ein „©efcbäft" be3eidjnen; — roie fd)on ermähnt, 
biefe angeblichen „2ßed)fel" finb in ben Slugen jebes Unbefangenen lebiglid) 
„Neitroecbfet" unb 3toar prioilegierte „Neitoedjfel" unb folcbes „©efcbäft" 
inooloiert eine fo3iale Ungerecbtigteit unb ©efatjr. 



III. 

äRan bat nun ferner auch behaupten motten, bie mittels SBantnoten be* 
toirlte Vermehrung ber 3irfulationsmtttel roirte tool)ltätig auf ben Skrtebr, 
fie oermebre ben Umfa^ unb erhöbe bie <ßrobuition, fie „befruchte" ben 
5Bertebr mittels bes „ftrebits". 

Daf3 bies nidjt toaljr ift, ba^ biefe lanbläufige Nebensart lebiglid) 3ugunften 
oon Notenemiffionsbanfen erfunben roorben, ift nun enblid) bod) 3ur 3iemlid) 
allgemeinen (Erfenntnis burchgebrungen. 2Benn bie ungebedt emittierte 
Note ben Skrtebr „befruchtet", bann ift man aud) genötigt jene ftonfequen3 
I)in3unel)men, ro eich e uns 5 a u cb e r in f einer ^ eit „<ffi ä b r u n g u n b V r e t f e" 
(SBierteljabrfcbr. für «olfsroirtfcbaft 1868 93b. III. u. IV.) oorfübrt, nämlid) 
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jene 5*onfequen3, ba% bann ber falfdje laier, fo lange er niä)t als fold)er 
erlannt ift, gan3 basfelbe tue unb baf? man alfo etgentlid) ben beftrafen muffe, 
roeldjer ben falfdjen Xaler als foldjen entbedt unb an3eigt, nid)t aber ben» 
jenigen, roeld)er iljn mad)t unb ausgibt. „Seifet es bann nidjt eigentltd) 
fid) felbft unb anbern bas fieben fd)toer matfjen, roenn man fo angenehmen 
©äften überhaupt nur auf bie ginger fiefjt?" — fragt §err gaudjer in 
tiefernftem Sinne. 

Die ÜBirfung ungebedter SRoten auf ben SBerfetjr ift einfad) biefe. Die 
3irIuIationsmitteI roerben um ben Setrag ber ungebedt emittierten Jtoten 
oermefjrt, baburdj roirb bie ftaufEraft bes Selbes entfpredjenb, aber 3unäd)ft 
nid)t gleid)mäf3ig, oerminbert, b. f). in anbern SÜBorten, es totrb eine ent» 
fpred)enbe Steigerung ber greife tjerttorgerufen, roeldje fid) erft allmäfjlid) 
gleid)mäf3iger »erteilt. Die Sßermetjrung ber Umlaufsmittel roirft alfo, 
roenn man fid) bes3tusbruds bebienen rotll, toie eine Steuer auf ben SBefifc 
ber Staatsberooljner. 

©ine fold)e Steuer auf3uerlegen lann nur Staatsfad)e fein. Die fltöer» 
tragung fo!d)er ^Befugnis an eiserne ^ßrioate, mittels Oerteilung ber SDlonopol« 
beoorred)tigung nid)t in bar gebedte Steten ausgeben 3U bürfen, ift gemein» 
fdjäblid), gemeingefäljrlid) unb ungerecht. 

2Bie es mit ben 3iffern biefer Sefteuerung 1869 bei uns im 93ergleid)e 
3U granfreid) unb Ccnglanb ftanb unb rote fid) biefer Status gegen 1852 
neränbert t)at, getgt u. a. bie „ftöln. 3tg." in einer oortrefflidjen 
Arbeit, roe!d)e fie unmittelbar t>or bem ftrtege gebracht t)at: („Die 
Orbnung bes norbbeutfdjen 93antroefens", roieber abgebrudt im „9Ir» 
beitg." 9lr. 684 unb 685, 1870). Diefe Arbeit enthält folgenbe ilberfidjt 
unb (Erläuterung be3üglid) ber umlaufenben, nicfjt in bar gebedten SRoten» 
mengen: 





Ccnbe 


1852 in Salem 




Umlauf enbe 


Äaffa= 


Ungebedte 




STCoten 


beftanb 


SRotentnenge 




21 000 000 


22 847 922 


1 847 922 


<Preu&tfcf)e 3ettelbanfen 1852 : 3; 










3 000 000 


2 896 321 


103 679 


9lnbere norbbeutfdje SBanfen 1852 : 5; 










9 120 600 


6 603 851 


3 516 749 


SämtH<f>e norbbeutfdje SBonien 








1852:9; 1869:27 


33 120 600 


31 348 094 


1 772 506 




169 227 733 


160417 744 


8 809 989 




150529 700 


137 317 684 


13 212 016 




59 000000 








23 154 250 








31 161 629 






SämtUdje 3ettelbonIen ©rofc 










263845 679 
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(Enbe 


1869 in Salem 




Umlauf enbe 


ftaffa- 


Ungebecfte 




Koten 


beftanb 


SRotenmenge 




10*s ZÖU loU 


75 401 000 


76 849 180 


s 4sreuBt|tt)c 3^tteloanien 1852:3; 








1 Qßfl . 1 O 


z i byo uuu 


14 606 000 


13 092 000 


Slnbere norbbeutf<f)e SBanfen 1852 : 5; 










ob 1U0 UÜO 


13 430 000 


22 675 000 


SämtHdf)e norbbeutfdje Sanien 










21b Uüo löO 


103 437 000 


112 616 180 






332 B66 846 


40 381 900 


(rngufaje Sara 


152 boy bb7 


127 977 470 


24 682 197 




4-i UoU UUU 


110 760000 


66 700 000 


s3(Qijui|aie ytoienoanien .... 


OQ 1 1 Q QQß 

2y ±±y oob 


17 241 693 


11 878 193 




40 647 773 


15 369 346 


25 278 427 


Sämtliche 3ettelbanlen ©rojj= 










266 487 326 


271 348 509 


4 861 183 



„SBir fetjen hieraus, baf} in bem turjjen 3eitraume oon 1852 — 1869 bie 
$öf)e ber unbebedten 9loten in 9lorbbeutfd)lanb um ftarf 110 SDlillionen 
Zaltx gemäßen, roäfjrenb fie bei ber englifdjen SBonl nur um 11 (in gan3 
(Englanb I)at [ie abgenommen), in granlreid) um 31 Sölillionen geftiegen ift, 
toobei nod) 3U berüdfidjtigen, baf} letjtere £änber lein Staatspapiergelb 
fennen, roooon jebod) in SJlorbbeutfd)Ianb eine Summe (40 SDlillionen) 
eiiftiert, bie ber gangen ungebedten SHotemnenge granlreidjs gletdjtbmmt. 
2Bir befinben uns alfo auf einem gef äfjrlidjen, abfdjüffigen 
SBege, auf bem tnne 3U tjalten felbft ben greunben ber unge» 
beeften STtoten geraten erfd) einen möd)te. Die 9lbfd)üffigfeit biefes 
SBeges roirb um fo beutlidjer, roenn roir bie legten fünf 3at>re überblitfen, 
innerhalb roeldjer bie %dt)xt 1866, 1867 unb 1868 burd) ben ftrieg unb beffen 
folgen, burd) eine fd)lecf)te (Ernte für ben 9luffd)toung bes Sanbels unb ber 
3nbuftrte roie bes allgemeinen SBobJftanbes fo ungünftig roie möglid) roaren. 
(Enbe 1864 roar ber ©efamtbetrag ber umlaufenben SJloten 166 Solutionen 
laier mit 53 »/„ Söletallbedung, (Enbe 1869 216 SDlillionen mit laum 48 »/„ 
Dedung. Die §auptfd)ulbigen bei biefer 93ermei)rung finb: bie preufeifetje 
Sani mit 113 SDlill. unb 55 °/„ gegen 152 SDlill. unb 49% Dedung; bie 
im 3al)re 1866 eröffnete Sädjfifdje SBanl 3u Dresben mit 6 9Jtill. unb 50°/o 
(Enbe 1866 gegen 14 SDlill. unb 43°/o 6nbe 1869; bie SÖleininger mit 
2 2 / 3 SOlill. unb 44 °/ 0 gegen 5 SOlill. unb 33 %; bie »raunfdjroetger mit 2281 000 
gegen 3779000, bie §annonerfd)e mit 1492000 gegen 2571000 Xaler. 
Die granffurter 25anl l)at aud) iljre Jlotenemiffion ftart oermelirt, oon 25 9JIUI. 
©ulben auf 29 2Rill.; gleid)3eitig ift aber ber qko3entfa^ ber SOletallbedung 
oon 55°/o auf 63°/ 0 geftiegen, fo baft fid) bie Summe ber ungebedten 
5Roten gleid) geblieben. 93ei einigen roenigen SBanlen fanb, fjauptfäcrjttd) 
burd) bie 5lonfurren3 benad)barter, eine 5ßerminberung bes Notenumlaufes 
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ftott; bie ftärlfte bei ber £eip3iger, oon 7 9JHII. auf 3484000 2aler. ©leid)* 
3eitig rourbe babei eine ber Hauptaufgaben ber 23anten, unbefd)äftigte 
Kapitalien Ijeranjusieljen, gan3 unb gar oernacrjläfftgt: bie fdjon fo geringe 
Summe ber Depoftten fämtlidjer norbbeutfdjer 3 e ttelbanfen oerrrtinberte 
fid) oon 37 9JHII. Saler (Enbe 1864 auf 31 Will (Enbe 1869. Die englifdjen 
3ettelbanten, mit Slusnaljme ber 23anf oon (Englanb, fjaben über 500 SMill. 
Saler, bte ftf)otttfd)en über 400 Sölill., fämtlidje 93an!en (Englanbs, Scf)ott* 
lanbs unb 3rlcmbs über 2000 9KUI. Depofiten. (Sbenforoenig gelang es, 
burd) biefe anfdjeinenbe 25ermet)rung bes ©elbes ben 3tnsfufe f)erab3ubrüden; 
berfelbe betrug burdjfdjnittlidj bei ben 3entralbanten, refp. auf offenem 
SDlarlte in ben 3al)ren: 





£onbort 


Spans 


SBerltn 


burg 


gfranf» 
furt 


9Imfter= 
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mm 
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3Vs 


27s 


*7. 
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3 


»Vi 


4 8 /s 


6 s / 8 



33ergleid)t man nun bie norbbeutfd)en SBanlpIä^e, fo roar ber Dtsfonto 
am f)öd)ften, roo es bas meifte ^ßapiergelb gibt, im Königreich, Sadjfen, benn 
er betrug in £eip3ig oom 1. 3an. bis 14. Sept. 4°/ 0 , oom 14. Sept. bis 
5. Oft. 5%, oom 5. Ott. bis 31. £63. 5'/ 2 7o ober burdjfdjnittlid) 4 8 /i 0 °/o 
aud) tjeute ift er bort 7 2 % f)öt)er roie in SBerlin." 



IV. 

9taä) allebem fdjeint es uns feinem 3i»eifel meljr unterroorfen, bafj bie 
SRonopoIbeoorredjtigung ein3elner, nicfjt in bar gebedte 9<coten aus3ugeben, 
als eine tjöcfjft bebentlidje SBerirrung ber ©efetjgebung erfannt roerben mufj, 
roeldje bereits bie gefät)rlid)ften fo3ia!iftifd)en Konfequen3en über uns f)erein= 
3tet)t. 

9tod) gefärjrltdjer aber roäre es, aus betn beftefjenben ^rioilegium eine 
allgemeine greifjeit 3U machen inbem man jebermann gemattete nad) 93e= 
lieben bergleidjen 5Roten aus3ugeben, b. t)- 'papiergelb 3u madjen. 9Bie bie 
(Einheit bes SRetallgelbes, fo ift aud) bie ©inrjeit bes ^3apiergelbes oon größter 
SBidjtigfeit für ben äkrfefjr. (Es roäre Üorfjeit, im SKetallgelbe nad) 9Jlün3= 
(Einigung 3U ftreben unb im ^apiergelbe möglidjfter SBielf ältigfeit 
3U bulbigen. 

Stile, mit wenigen Stusnaljmen, finb fjeute ber Stnfidjt, baft ber 93erfef)r, 
unb 3roar aus nur medjanifdjen ©rünben, eines papiernen 9Jcebiums, 
b. i. bes ^apiergelbes, bebarf. Diefer SBebarf ift aber, unb lann nur fein 
ein im großen 2)urd)fd)mtt ebenfo gleichmäßiger, roie ber an SUtetallgelb. 
(Er bat nid)t bas minbefte 3U fcfjaffen mit momentanen ftrifen unb Spelu» 
lationen. £>. SJlidjaelis 3eigt bies auf bas Scfjlagenbfte in feiner mefjrge» 
badjten Strbeit „5Roten unb Depoftten", roo er unter anbern aud) bie ^3rä= 
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tenfion ber ^Preufjifdjen SBant, bem $reuf3ifd)en 2BolIl)anbeI mit plötjlid)em 
Rapiere unter bie 9Irme 3U greifen, mit oerbientem Spotte abroeift. 

(Es fann für leine SBant unb leinen äJcenfdjen als Aufgabe erachtet roerben, 
burd) (Entroidlung von Reitroechfeln (scilicet 33antnoten) in §anbelslrifen 
einäugreifen ober irgenbeinem Ijeroortretenben SBebürfnis an 3<*t)hings= 
mittein ab3urjelfen ober gar „ben 93ertei)r 3U befruchten", roie bie rounber» 
bare ^Sljrafe lautet. £>. 9JUd)aeIis barf es fid) 3um SBerbienfte anrechnen, 
bies in feiner Arbeit „Roten unb Depofiten" mit unroiberleglidjer <5d)ärfe 
feftgeftellt 3U haben. 

Diefer eine §inblid genügt, um uns barüber 3U belehren, toas es Ijetfjt, 
roenn mantfje Rationalötonomen uns raten roollen, bie gabritation oon 
SBantnoten, roie ein geroölmlidjes ©efdjäft, jebermann frei3ugeben, ab= 
gefefjen baoon, bafe tatfäd)lid) btefe freigäbe bod) aud) roieber oor3ugs* 
roeife nur bem ©rofjlapital 3ugute fommen roürbe. 

Rian tjat aud) nocf) oorgefdjlagen, bie Rotenfabritation 3roar frei3ugeben, 
aber — gerotffen für nötig eradjteten „poIi3eilid)en" 23efdjräntungen 
3U unterwerfen, unb biefe „poIi3eiIid)en" SBefdjräntungen burd) fog. 
„Rormatiobebtngungen" gefet;lid) fe^uftellen. Das Fjiefje aber einer 
gememfd)äblid)en Maßregel nur eine öffentlid)e aiäufdjung hin3ufügen, benn 
eine „poIi3eiHc£)e 23efct)räntung" bes 33anfgefd)äftes fe^t immerhin 
aud) eine poligeilitf) e ÄontroIIe besfelben ooraus, unb eine foldje tft unb 
bleibt unter allen Umftänben lebiglid) eine ^Hufion. 

V. 

Um über bie Ratur ber SBantnoten oöllig tlar 3U fein, erübrigt nod) 3U 
unterfudjen, roas gefd)iet)t, roenn eine Rotenbant liquibiert, refp. bas Roten* 
prioilegium aufhört. (Ss ift fjierbei bie SBemertung ein3ufd)alten, bafj nad) 
bisheriger Praxis ber ©efetjgebung bas Rotenprioilegium teils auf beftimmte 
3ett, teils auf Äünbigung, teils auf unbegren3te 3^it Derlieljen 3U roerben 
pflegte. 

Der gröfjern Klarheit roegen unterftellen roir für bie fiiquibation btefelben 
3iffern, roie eingangs biefer Unterfutfjung unb fetjen ooraus, baf? bie fiiqui* 
bation fid) regelmäßig nad) ber Rotentheorie abroidele. 

Die 23anf habe alfo, bei einer Rtillion SBarbedung unb 3toei Rcillionen 
^Papierrjinterlage, br ei Riillionen Roten in Umlauf. Unb3toar 305 ei Million 
Roten Eingegeben um bie ^ßapierljinterlage bafür 3U ertoerben; bie britte 
Rcillion fei 3um leil 3instragenb ausgeliehen, 3um Xn'ü feien nutjbringenbe 
Realitäten bafür erroorben. 9JJan tann ja mit (Selb überhaupt nur 3roeierlei 
machen, nämlich es ausleihen ober etroas bafür taufen. 

23ei eintretenber fiiquibation fann nun bie 23anf erftlid) bie 2ßertpapier= 
refp. 3!Bed)felhinterlage im SBetrage oon 2 9JZillionen in Rtetallgelb umfetjen 
unb einen 23etrag, gleich bem ber bafür hingegebenen 2ßed)fel, einlöfen. 
5ür bie britte Rtillion Roten ftellt fid) bie Sadje folgenberroeife: ^nfofern 
für einen Seil berfelben Realitäten erroorben finb, tonnen biefelben gleich» 
falls in Rtetallgelb umgefetjt unb Roten in entfpred)enbem Setrage bafür 
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emgelöft toerbert. Die als ©elb ausgelieferten Noten finb entroeber nod) in 
ber §anb bes erften (Empfängers, bann tjat berfelbe entroeber feinen Slnfprud) 
auf (Erfatj berfelben in SRetall, ober er !ann bies Sffletall bod) l)öd)ftens aud) 
nur als Darlehen beanfprudjen. Sinb bie bargelierjenen Noten jebod) fcfjon 
in bie 3roeite §anb übergegangen, unb ijaben fie bem erften Empfänger ben 
Dienft oon ©elb geleiftet, fo ift teuerer un3toetfell)aft oerpflidjtet, ber SBan! 
ben entfpred>enben Setrag in ©elb, ober in itjren eignen Noten 3urüd= 
3uerftatten. 

(Es ift nad) allebem flar, baf3 bie 93anf bei biefer Slbroidlung ü)r eignes 
urfprüngltcfjes 23aroermögen oon einer SÖtiHion übrig behält, unb baf3 it)t 
aufeerbem ber 3insgenuf3 jener 3roei 9JliIIionen oerbletbt, um roeldje fie ifjr 
Kapital mittels ber Notenausgabe oermefjrte. — Seiläufig ift erfatjrungsmäfeig 
nid)t gering an3ufd)Iagen jener ©eioinn, toeldjer ber SBanl aus ben in 
Sßerluft geratenen Noten bei ber 9lbroidlung erroäd)ft. 

Das ^ßrioilegium, nidjt in bar gebedte Noten aus3ugeben, ift alfo, toie bereits 
gefagt, gleidjbebeutenb mit bem (Eintritt in ben 3i n sgenufe einer gleichen 
Summe auf bie Dauer bes iprtoilegiums, b. t). in ben meiften fällen tat* 
fäd)lid), auf unbegren3te 3ett, fofern bie 23anl nid)t aus anberroeiten ©rünben 
3u liquibieren ge3toungen ift. 

Soldje nid)t in bar gebedte 93anlnoten finb baijer roeiter nidjts, roie prioi* 
legierte Neitroedjfel, b. tj. fdjlimmer, als bie fcfjltmmften Nettroed)fel. 

VI. 

SBenn nun nad) ben bisherigen Unterfudjungen bie Ausgabe nidjt in bar 
gebedter Noten burd) Vrioate, felbft bann, roenn fie oöllig freigegeben mürbe, 
eine t)öd)ft gefäljrlidje fiegalifierung toilHürlid) 3U fdjaffenber, an ©elbes Statt 
bienenber Neitroedjfel bebeutet: roenn foldje Verausgabung ungebedter 
Noten einer SBefteuerung ber ©efamtljeit 3ugunften ber Notenemittenten 
gleidjlommt: roenn eine berartige 23efteuerung ber ©efamtljeit 3ugunften 
ein3elner in leiner Jßeife fernerhin als ftatttjaft erfdjeint: — roenn aber 
anbrerfeits aus medjanifdjen Sequemlidjleitsgrünben ber SBerfeljr eines 
papiernen 3irfulationsmitteIs bebarf : — fo entftefjt bie grage, rote unb auf 
roeld)e SBeife bem Verfetvr bies papierne 3irfulationsmittel 3U fd)affen fein 
roirb. 

Dafj gan3 in bar gebedte Noten oon Vrbaten nidjt ausgegeben roerben, 
liegt auf ber §anb, ba efer Nacfjteil als Vorteil für bie (Emittenten bamit 
Derlnüpft fein roürbe: 

9lm einfadjften, naljeltegenbften unb naturgemäf3eften erfdjeint es bagegen, 
roenn ber Staat, roie er für bas metallene ©elb forgt, fo aud) für bas papierne 
<5elb Sorge trüge. 

Die 23anfnoten finb ja roeiter nidjts, als auf 2ßib erruf fabri3iertes unb 
furfierenbes ©elb. „Derjenige" — fagt bie „Äölnifd)e3eitung" in ifjrer bereits 
merjrerroärmten bemerlenstoerten Sirbett — „ber feine gorberung in 23an!= 
noten ausbe3al)It erhält, betradjtet biefelbe bamit als ausgeglidjen; roer eine 
SBare gegen bar, b. I). gegen ben fofortigen (Empfang bes ©egenroertes in 
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(Selb oertauft, eracfjtet bamit bie 23ebingung ber 23ar3af)Iung erfüllt." — 
Solange ber 2Bib erruf rttd)t erfolgt, bierten urtb fungieren bie SBanlnoten 
als (Selb, unb ber Umftanb, baß fie nicf)t „gefefclicfjes" 3af)luttgsmittet 
ftnb, enttleibet fie biefer ®igenfd)aft burd)aus nid)t. 

SEJcai SBtrtl) in feinem ,,§anbbudE) bes Sanfroefens" 3tef)t als eine feiner 
§auptfd)luf3folgerungen (S. 580) folgenbe: (Es gibt feinen prtn3iptellen 
Unterfdjieb 3roifd)en SBanfnoten unb Staatspapiergelb . . . Den 
23anfnoten ofjne 3roangsfurs ift bas Staats=^3apiergelb in ber 
^Sraris infofern gleid), alsbie regelmäßige (Einlöfung ber erfteren 
an ber ftaffe, beim Staatspapiergelb burd) bie 9lnnat)me in 
3al)lungs Statt an ben Staatstaffen reictjlid) erfefct totrb. 

(£s liegt alfo ntdjt ber minbefte ©runb cor, ben na^eliegenben unb natur= 
gemäßen 2Beg nicfjt 3U befdjreiten, roeld)er barin befteljt, baß ber Staat 
bem SBerfetjre, roie bas 9JI et all gelb, fo aud) bas ^apiergelb, beffen ber 
SBerfefjr aus med)anifd)en SBequemlidjfeitsgrünben bebarf, allein unb aus= 
fdjließltd) liefert. 

3u einem äfmltd)en Sd)lu[fe tommt bie mefjrerroäfjnte Arbeit ber „ftöln. 
3tg.". „2Bir muffen" — fagt fie — „bie ungebecften Sftoten, roeil fie 
bas SRetallgelb 3um Sanbe Ijerausbrängen, roeil fie in Slugenblicfen 
ber ftrifen bie ledere oerfdjärfen, roeil gegenüber folgen 3lad)teilen bie 
burd) fie beroirfte (grfparnts nid)t bem gan3en Sanbe, fonbern nur ben 
emittierenben 23anfen 3ugute fommt, unb roeil enbltd) bas fianb oerlangen 
fann, baß bas, roas als (Selb 3irMiert, aud) oon jebem unb oon allen .Raffen 
anftanbslos genommen roerbe, oerroerfen unb fönnen nur eine f et)r 
mäf3ige Summe ^ßapiergelbes gerechtfertigt finben, bas trotj 
feiner Hneinlöslicbjeit, um besroillen unbebenflid) ift, roeil Staat 
unbSürgerftcljfortroärjrenbgegenfeitigSaljluTtgsuIeUten^aöen." 

2ßir glauben nad) allbem als prin3ipielle äßarjrfjett in ber fog. SBanffrage 
3unäd)ft ben Satj feftgeftellt 3U tjaben: 

„fteine 23anfnoten metjr, fonbern nur Staatspapiergelb." 

Da bie 93 anf frage überhaupt nur 33anf=9coten=gragetft, fo roäre fjiermit 
bie prin3tpielle fiöfung ber fog. SBanffrage überhaupt gegeben. 3^ Ausgabe 
oon Staatspapiergelb beburfte es aud) gan3 unb gar leiner Staatsbant 
unb ber oölligen gfreigebung bes oon ber Notenausgabe befreiten 93anfge= 
fdjäftes ftänbe fein §inbernis im 2Bege. 

(Es roäre t)ier oielleicfjt nod) jener ^Befürchtungen 3U gebenten, roeld)e an 
ben möglichen 9Jtißbraud) ber ^ßapiergelbausgabe gefnüpft 3U roerben 
pflegen. 2Jtas 2Btrtf) fagt barüber in bem „$anbb. b. SBanfto." (S. 53): 
SOSegen ber aus bem SRißbraucfje bes ^ßapiergelbes entftanbenen 
SSerlufte, ben ©ebraud) bes ^Sapiergelbes überhaupt oerroerfen 
3u roollen, ift gerabe fo oertef)rt, als ob man bem ©ebraud)e 
fd)arfer 2>nftrumente entfagen roollte. roeil man Hd) bamit 
fd)neiben, ober bes Sßeines, roeil man fid) bamit betrinten fann." 
— 3um Überfluß beroeifen bie SIfftgenten unb ©reenbacfs, baß ber 9Jcangel 
einer Staatsbanf feinerlei ©arantie gegen SRtßbraud) bes «papiergelbes 
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bietet. Diefe ©arantie lann nür in ber fortgefdjrittenen öffentlichen SBilbung 
gefunben roerben. 

2Beld)e £öfüng man aud) ber 23auEfrage 3U geben fud)e, mißbräuchliches 
Staatspapiergelb ift immer unb unter allen Umftänben mögltd) : — ntä)t in 
bar gebedte SBanfnoten finb bagegen an unb für fid) unb unter allen Umftänben 
ein HJlifcbraud). 

Da aber jebe (Einrichtung bem möglichen äUifebraudje unterroorfen ift, 
fo lann möglidjer SDliftbraud) fein Argument gegen Staatspapiergelb fein. 

Unfere prin3ipiellen Schlußfolgerungen faffen fid) alfo in folgenben Sätjen 
3ufammen: 

1. Reine SBanlnoten mehr. 

2. fteine Staatsbant mehr. 

3. Das ^apiergelb mad)t ber Staat allein. 

4. Völlige SBanlfrcitjeit. 

VII. 

9Ius ben oorftefjenb entroidelten prinäipiellen gorberungen entfiel)! r)ier= 
näcfjft bie grage, roie aus bem gegenwärtigen 3 u ftanbe in ben als richtig 
unb roirtfdjaftlitfj ertannten ber Übergang 3U beroirfen fei. 

Ks bebarf laum ber SBemerfung, baf3 jeber berartige Ubergang mit mög» 
licfjfter Sd)onung beftehenber 93erf)ältrttffe 3u gefdjehen rjat. 3unäcfjft roürbe 
es oon oomherein untunlich unb un3roedmäfjig fein, bie SJlenge ber um» 
laufenben 3irfulationsmittel plötjlid) bebeutenb 3U »erminbern; unb ebenfo 
unrid)tig roürbe man audj aus anbern ©rünben oerfafjren, roenn man bie 
preufjtfdje Staatsbant plöpd) unb auf einmal befeitigen roollte. 

(Es gibt tjier lein anberes SDttttel, als baf3 man, nad) einem 5lusbrude, 
roeldjen gautfjer in „SBäfjrung unb greife" gebraud)t, auf bemfelben 
SBege aus ber Sadgaffe roieber herausgeht, auf bem man hinemgefommen ift. 

SRan ift aber in bie Sadgaffe hineingeraten, inbem man bie 33antnoten 
fuf3effit»e oermetjrte, roas be3üglid) ber ungebedten SBanfnoten gleidjbe» 
beutenb roar mit ber Uberlaffung öffentlichen Kapitals an bie Tanten 3u 
eigner SBenu^ung. Oes ift baljer nicht mehr als red)t unb billig, roenn bie 
©efamtheit, b. rj. ber Staat, bas tfjm gehörige Kapital fut3effioe 3urüdnimmt, 
inbem er bie Noten allmählid), b.i). in jährlichen Naten, einsieht unb an beren 
Stelle eignes $apiergelb, fei es 3um gleidjen Setrage, fei es jährlich in ge= 
ringerem SBetrage, ausgibt, gür bie gan3 in bar gebedten Noten roäre lein 
^ßapiergelb aus3ugeben, ba an beren Stelle bie 23arb,interlage in ben freien 
SBerfetjr treten roürbe. 

Die hauptfäcfjlichfte SSermeljrung bes Notenumlaufes in Deutfcfjlanb fällt 
in bie 3^it feit 1859, alfo in einen etroa 12 jährigen 3«traum. Die Noten» 
fumme, um beren allmähliche Nüderftattung an ben Staat es fid) tjanbelt, 
beträgt bereits über 200 SUillionen ZaUx, roooon über 100 Stdillionen nidjt 
in bar gebedt finb. Die burd) bie Notenein3tehung eintretenbe Skrminberung 
bes 33anffapitals roürbe alfo ca. 100 Millionen Saler betragen, roäfjrenb an 
Stelle ber anbern Notenfjälfte bie Sarbedung ber Santen mit eintreten 
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roürbe. (Es tft alfo nur bie nicfjtgebedte Stotenfjälfte, beten (Ein3ief)ung längere 
Termine erforbert. 

Sef)e man für bie (Ein3ief)ung ber ca. 100 Sftillionen laier ungebedter 
9ioten einen 3eitraum oon etroa 10 3af»ren oor, fo mürben in jebem 3afjre 
etroa 11 9ftillionen laier SRoten etrt3U3iet)en unb burd) Staatspapiergelb 3U 
erfe^en fein, roas oöllig unbebentlid) erfdjeint. 3ugleid) lönnte eine ange= 
meffen erfdjeinenbe 33erminberung bes ^ßapiergelbumlaufes baburd) all= 
mäljlid) beroirlt roerben, baf3 man Staatspapiergelb jährlich, nict)t für ben 
gleichen fonbern für einen gering er en9foinmalbetrag,tr>ie bie eingesogenen 
Dtoten ausgäbe. 

3rür bie in bar gebedten 9toten roürbe lein Staatspapiergelb aus3ugeben 
fein. 3m 93erf)ältnis ber (Ein3tet)ung biefer in bar gebedten Sftoten roürbe bie 
23arbedung felbft frei. 

So roürbe fid) biefe Umgeftaltung in einem 3eitraume oon 10 3af>ren 3toar 
geroifj nicht olme Scfjroierigteiten, aber fidjer 3um bauernben §eil unferer 
gefamten 5lulturentroidIung ooIl3ierjen laffen. 

2ßas bie 3i"fe" btv nicht in bar gebedten SRoten betrifft, roeldje bie 93anEen 
roäljrenb ber £)auer bes atotenprunlegiums genoffen, fo roirb es fid) nidjt 
empfehlen, ein rüdroirfenbesCöefet; 3U ftatuieren; roährenb ber itbergangs3eit 
jebod) bürfte eine SBefteuerung ber ungebedten 9lotenbeträge inbigtert 
erfd) einen. 

9luf bem Ijicr oorgefdjlagenen SBege — unb er bürfte toof)I ber ein3ige 
mögltdje fein, ba eben nur ein 2Beg aus einer Sadgaffe roieber herausführt — 
roürbe 3ugleidj bie SJiaffe bes umlaufenben <Papiergelbes auf roeniger als bie 
§älft e rebU3iert, ba einesteils für bie in bar gebedten Sftotenbeträge Rapier 
nid)t roieber ausgegeben roürbe, anbrerfeits ber Gcrfati ber Saninoten burd) 
Staatspapiergelb nicht in gleicher 9ftominaIljöhe fid) empfiehlt, fo bafj auch 
auf biefem SBege eine jätjrlictje allmähliche 93erminberung bes ^apierum= 
lauf es einträte. 

X>ie Sdiroierigleiten unb SJebenfen einer foldjen Slbroidlung roerben nicht 
oeriannt, bod) finb fie fetnesroegs fo grofj, als fie auf ben erften 95lid erfdjeinen. 
Unb es ftef>t Ujnen auf ber anbern Seite gegenüber bie ©erotfjfjeit, bafj ein 
fortfahren auf bem bisherigen Jßege unfehlbar 3U fo3iaIiftifd)en Äata= 
ftrophen I)infül)ren roürbe, roeldje ungleid) ernfter ins ©eroidjt fallen 
bürften, als bie Sd)roierigfeiten, roeldje fid) 3ur 3^it ber jetjt immer nod) 
möglichen tfmfehr entgegenftellen. 

(Sine berart ernftlidje Umfehr, roie roir fie oorfcfjlagen, bürfte aud) ungleid) 
jenen Slustunftsmitteln oor3U3ief)en fein, roeldje barauf hinauslaufen, bas 
itbel nur etroas emäufdjränfen, bafür 3u forgen, bafs es bann nid)t roeiter um 
fid) greife, es im übrigen aber ruljig forteiiftieren 3U laffen. (Es finb bies jene 
93orfd)läge, roie fie jetjt oon bebeutfamer Seite auftaudjen, unb größtenteils 
auf ähnliche üütajrregeln hinauslaufen, roie fie in (Snglanb burd) bie 'ifkels* 
afte ergriffen rourben. 

£>as heißt, in ber Sadgaffe 3toar umteljren, aber nur eine tur3e Strede nadj 
bem Ausgange 3urüdlegen unb bann roieber fielen bleiben. (Es gefcf)äf)e 
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bies natürlid) ntd)t im 3"tereffe bes ©efamtpublilums, fonbern nur im 
2>ntereffe ber an ber Notenausgabe intereffierten ©rofefapitalpartei. 

9luf roeutjerlet 3uftänbe, unb 3roar rotrtfä)aftlid)e unb [oktale 3uftänbe bie 
befteljenben ©elb= unb Sanfgefetjgebungen Ijmfürjren, bas äeigen u. a. bie 
neueften Vorgänge in ber Stabtoerroaltung 9tero 2)orts, bas 3eigen bie 
S8örfen3uftänbe in ^ßaris, 2Bien unb aud) SBerlin. §ier eseifttert in ber 2at 
eine |03iale gfrage, unb 3roar ift biefelbe brennenber geroorben, als unfere 
lagespreffe burdjgeljenbs anäunefjmen fdjeint. 

£>ie fog. Sanifrage bilbet, otjne Umfdjroeif, einen roefentltd)en Seftanbteil 
ber fo3ia!en grage, infofern es fiel) bei berfelben einfad) barum tjanbelt, ob bas 
burä) llnoernunft ber ©efetjgebung bem ©rofjlapital übertragene ^ßrioilegtum 
bes ©elbmad)ensfürbie eigne Safdje, mit feinen beftrultioen, bemoralifieren» 
ben, t)öd)ft gemeingefährlichen 2Birtungen roeiter fortbeftefjen, ob es oieIIeid)t 
in etroas gemilberterer unb befdjräntterer SBeife, als bisher, fortbeftehen, 
— ober ob es gän3lid) aufgehoben — unb befettigt roerben foll. 

(Es ift gar leine grage, baf3 eine ©efetjgebung, roeldje bem ©rofjlapital ein 
9JlonopoI bes ©elbmacfjens für bie eigne Jafdje erteilt, einfad) baburd) fd)on 
einen lünftlidjen 3toiefpalt 3roifd)en ftapital unb 9lrbeit b,erauf= 
befcfjroört, roelcher fid) bereits auf breitefter SBafis geltenb mad)t unb burä) 
leinerlei geftempelte ftunftpfjrafe mehr fort3u!eugnen ift. £)ie immer mehr, 
unb 3roar auf „unnaturgemäfje SBeife" um fid) greifenbe Äapitalmad)t ift 
alfo nicht eine inhaltlofe fo3ialiftifd)e $t)rafe, fonbern eine Satfache, roelcher 
roir alle 3lufmerlfamleit 3U3Utoenben haben. 

2Benn roir niä)t, roie ber Söogel Strauft, ben ftopf in ben Sanb fteden roollen, 
um bie ©efatjr nicht 3u feljen, — roenn roir ehrlich unb aufrichtig ben X)ingen, roie 
fie finb, ins ©efiä)t fetjen unb fie beim redeten 9tamen nennen roollen — bann 
muffen roir belennen, bafj eine fojtale grage unb ©efafjr roirflid) befteljt unb 
3roar befteht oermöge ber 3rrtümer unferer ©efetjgebung unb ber Staatoer* 
roaltungsmobalitäten, roeld)e fie fd)afft, oermöge jener Sdjulbenroirtfchaft oon 
oben herunter, roeld)e bie meiften europaifdjen Staaten bereits an ben 5Ranb bes 
SBanfrottes gebrad)tt)at unbroeld)eil)rebegraoierenbe2Birfung auf bas gefamte 
öffentliche £eben bis in jebes ©efdjäft unb jebe gamilie fortübt — unb bann 
oermöge jener monopoliftifd)en S8ereid)erungsmett)oben, roeld)e fie 
in ber 23anf= unb ^Iltiengefe^gebung 3ugunften bes ©rofjlapitals 
gefd)affen tjat unb roeldje mehr unb mehr bahin roirlen, bie Anbetung bes 
golbenen Äalbes an bie Stelle jeber anberen Religion in biefer 2Belt 3U fetjen. 

Der f5ortfdE)ritt auf biefem 9Bege roürbe unausbleiblich 3U fo3taliftifd)en 
Äataftrophen führen. 5Rod) ift es möglich, unsichren unb in gefunbere 
SBahnen ein3ulenfen. Slcögen biefe 3^ilen ba3U beitragen, bafj bies gefd)el)e. 
s Huf alle gälte aber hielten roir es für eine ^Sflidjt, fie als Sftenetelel für 
bie beutfä)e Nation tjierljer 3U fdjreiben. 

33ielleid)t gelingt beutfcfjer (£l)rlid)Ieit unb (Einfielt, 3unäd)ft jene Reform ber 
SBanfgefetjgebung burcf)3ufetsen, roelcfje bisher allenthalben an bem (Ein* 
fluffe ber 3ntereffenten bes Notenprioilegiums unb an ber Unfenntms ber 
öffentlichen 9Jleinung be3üglid) bes Äernes ber Sache gefdjettert ift. 
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13. Antrag jur 33anf frage 
geftellt auf bem „ 33 o Itst» trtfcE) af tlidt) en Äongreff 3U fiübed am 29. 3tug. 1871. 

3n (Ertoägung, bafj ber BoKstmrtfdjaftlid)e ftongrejj 

1. bas ©efeö ber „freien rairtfdjaftltcEjert Bewegung" als ein oberftes 
toirtfdjaftlidjes ©efefc prollamtert Ijat, 

2. bie Betreibung r>on <Prtoatgefd)äften burd) ben Staat immer für oer* 
berblidj angefetjen unb erllärt Ijat, 

fann ber BoKsroirtfd)aftlid)e ilongrefj 

a) bie Reglementierung r>on <ßrioatgefcf)äften burd) ben Staat — 
(SRormatitM ober Äonjeffionsbebingungen für bas Banfgefdjäft), 

b) bie Betreibung Don Banlgefcfjäften burd) ben Staat — (fog. Staats» 
ban!en) 

unter leinen Umftänben empfefjlen, ja nidjt einmal bislutieren. 

Bielmefjr lann ber Boßsroirtfd)aftlid)e Äongrefj fid) nur erftären 
für unbebingte Banffreitjeit. 

3n (grroägung jebod), bafj eine fog. „Banffrage" baburd) entftanben ift, 
bafj bie Äreierung oon als „(Selb" fungierenben 3irMationsmitteIn als ein 
„©efdjäft" unb 3toar insbefonbere als ein Banfgefdjäft befjanbelt roorben; 

in Qcrtoägung, bafj eine Banffrage nur bann esifttert, roenn man bie 
Äreierung oon fog. Banfnoten als ein „©efdjäft" betradjtet, 

in (Srroägung aber, bafj lein ©runb oorliegen fann, bie Stotenfabrifation, 
falls fie ein „©efdjäft" ift, burd) „5Rormatbbebingungen" ober Äon3effions= 
bebingungen ftaatlid) ßu befcfjränfen unb 3U reglementieren, 

in (Srroägung, bafj, falls bie Sftotenfabrilation ein ©efdjäft ift, roie jebes 
anbere, bie fiogil nerlangt, auf biefes ©efdjäft audj, roie auf jebes anbere, 
bas ©efe^ ber „freien roirtfdjaftlidjen Beroegung" an3utoenben, unb oon ber 
„Äonturren3" allein bie Sfbljilfe aller fid) etroa ergebenben Sebenfen 311 
erroarten, 

in ©rtoägung alles beffen, bürfte fid) bie fog. Banffrage auf bie grage 
rebu3ieren, 

ift bie Banfnotenausgabe ein „©efdjäft" unb als foldjes folgerichtig 
oolllommen frei3ugeben, 

ober ift fie lein „©efdjäft", unb mit bem Banfgefdjäft bafjer ferner in 
feinerlei Be3iel)ung 3U bringen. 

Der oorliegenbe 5Refolutionsoorfdjlag unterftellt letjtere (Eoentualität 
als bie ridjtige unb fnüpft baran bie folgenben 9Iusfüfjrungsmafjregeln: 

1. fteine fernere ^Notenausgabe finbet ftatt. 

2. Der bis je^t emittierte Jtotenbetrag ift oon ben Banfen in jäljrlidjen 
Seilraten, beren §öfje bie ©efetjgebung feftftellt, allmäljlid) roieber ein3ii= 
3ief)en. 

3. 3n ber §ötje ber oon ben Banfen ein3U3ieljenben jäfjrlicfjen ?toten= 
betröge, gibt ber Staat ^ßapiergelb jäfjrlidj in gleidjem, ober nadj ©ut= 
befinben ber ©efetjgebung audj geringerem Betrage aus. 



4. gür bcn burd) bar gebeerten Sftotenbetrag ber Sanfen roirb überhaupt 
lein ^apiergelb ausgegeben. 

5. Die bisher für bie nidjt in bar gebedten SRoten genoffenen unb — eotl. 
nadj ©utbefinben ber ©efetjgebung — audj bie roäljrenb ber Übergangs3eit 
aus ben ungebeeften 5ßoten nod) 3U geniefjenben 3i n fen, oerbleiben ben 
Saufen als öffentliche Sdjenfung. 

6. Der SBetrieb aller SBanfen ift oöllig freizugeben, fobalb fie leine Stoten 
mef)r fjaben. 

7. Die ^reufjtfdje 33anf ift in biefe 'ülbroidlung felbftrebenb mit einge» 
fdjloffen. 

2f. ^errot. 

14. (Eine Unterfucfmng jur 23anffrage 1 ). 
(5Rr. 38 b. „gortfdjritt" ufro. 1871.) — 17. Sept. 1871. 
Sin 23rtef an §errn g. <ßerrot in SRoftod. 

Segreiflid) fütjrt bie neue Orbnung ber Dinge in *ßreufjen unb Deutfdjlanb 
3U bent 5Berfud)e, bie alte SInorbmmg int 33anfroefen 3U befeitigen, unb ber 
SBanlnote eine allgemeine Uniform, ein größeres ©eroidjt unb eine allfeitige 
SBraudjbarfeit 3U geroinnen, Dfterreid), beffen ©elbmarft an manchen ©e= 
brechen leibet, tjorcfjt mit Slufmerffamfeit ber Debatte 3U unb ift gefpannt auf 
bie 5RefuItate ber Unterfucfjungen. 3ft es boti) nidjt blofe bie Sfjeorie in Süort 
unb Scfjrift, fonbern bie Praxis im §anbel unb SBanbel, bie 3U einem 9Ib= 
fdjlufj gelangen foll. 

2lud) 3f)te Unterfudjung über bie SBanffrage, in biefen blättern nieber» 
gelegt, fanb baf)er aufmerffame fiefer, obrootjl fie fid) gleid) in ben erften 
Sätjen als eine etroas lofalifierte, für ^ßreufeen ober für Sftorbbeutfctjlanb allein 
paffenb, an3eigt. Allein im roeiteren Verläufe roirb biegrage aud) im 3ntereffe 
oon STiitteleuropa oentiliert unb nebenbei, roie es leiber in 3iorbbeutfd)lanb 
übler SBraud) ift, öfterreief) abgetan, als tjätte biefer 2Birtfd)aftsIompIei oon 
12000 Clubratmeilen mit einigen 30 ÜRillionen SBetoormem in ber 53anf= 
unb 23anfnotenfrage leine ©efdjidjte, feine (Erfahrung, lein (Eiempel, lein 
©efeti, leine ^Berechtigung, feine ©egenroart unb leine 3ufunft. 

3lus biefem 9Inlaffe ergreife id) bie geber 3U biefer ©piftel, nidjt etroa um 
Sfjre 9lnfid)ten über bas 23anfroefen unb beffen Reform, nid)t etroa um 3t)re 
tfjeoretiftfjen 9lufftellungen 3uftimmenb ober ableljnenb 3U beleuchten, fonbern 
blofj um einige 9Iufflärung über £>fterrei<f)s 93anfroefen im gegenroärtigen 
Sütomente 3ur Orientierung 3U übermitteln. 93ielleid)t entnehmen Sie, 
geehrter §err, baraus, bafj bie SBanffrage öfterreidjs nid)t in einen £opf mit 
jener in ^reufcen unb Deutfcfjlanb geroorfen roerben lann. 



*) SBon einem Steunbe unferes SBlattes, beffen gefetlfd)aftltcf)e Stellung unb ttriffen» 
föaftlitfjer SRuf ttm allerbings betäu bereinigen, ein entf<f)eibenbes SBort 3U fpredjen, get)t 
uns biefer Sluffats 3U, ben t»tr biermit ber Stufmerlfamfett unferer Sefer empfehlen. 

Die 9?eb. b. „Sortför". 
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3<f) glaube nicht, bafj 9Jtax SBirtl), auf beffen £anbbuch bes 83anfroefens 
Sie ft<f) berufen, oiele ©efinnungsgenoffen mit bem 9Iusfprucf)e gewonnen 
r)at, baß bie Notenausgabe einer 3ettelbanf ein „fiftioes Kapital" gefdjaffen 
habe, benn biefe Noten finb nur bie Nepräfentanten bes effeftio eingelegten 
Kapitals ber (Entlegner ber Noten. Nod) oiel roeniger ©efinnungsgenoffen 
bürfte jeboa) 3hre ^ufterung roerben, bafj bie Ausgabe oon nicht mit Sötetall 
gebecften Noten eine SBefteuerung ber Staatsbürger fei, ober „eine un* 
Der3insIidE)e 3 roan 9 san l eu )e" oer Sani beim ^Publtfum. 

„Die nicht burcf) bar gebecfte Note ift 3U gleicher 3^tt eine Schulb, eine 
Steuer, eine SdEjenlung unb ein Naub", — fo lautet bas Nefume 3h r er 
SBetradjtung, roeldjes, toenn fie richtig roäre, bie SBanfnote vor bie Schranfen 
bes Strafgerichts fä)Ieppen müfjte. Nach unferer unmaßgeblichen 9Iuffaffung 
ift bie Sßanlnote, roelcfje ben (Segenroert in Krebitbriefen ober Sßerteffelten 
liegen hat, roeber eine Sdjulb noch eine Steuer, roeber eine Scfjentung 
noch ein Naub. (Eine in folcfjer SBeife ausgegebene Note ift nichts als bas 
allgemein gültige Umlaufsmittel im (Eintaufcf) gegen ein befchränftes SBert» 
objeft. Der 3ins für bie (Entnahme folcfjer Noten ift ein £otm für bie 9Jlühe= 
toaltung unb bas Nififo ber SBanf, nicht aber eine Steuer ober ein Naub. 

3m roeiteren Verlauf 3hres Briefes roirb bie Notenausgabe als bie 3Ius* 
Übung eines Staatsregales unb 3toar bes ©elbregales beäeicfjnet. Die Über» 
laffung biefes «Regales an ^rioate fei aber eine 9Jlonopolbeoorreä)tigung bes 
großen Kapitals, führe 3U unnatürlicher Kumulierung bes mobilen Kapitals, 
fege bas Kapital in 3roiefpalt mit ber Arbeit, führe 3U bepraoierenben 
S8örfe3uftänben, 3ur$apierpeft, bemoralifiere bas öffentliche Seben unb arbeite 
jet)t fchon allen Umftur3beroegungen in bie §änbe. 

„Die SBeroeife hierfür liefern bie amerilanifchen, bie fran3öfifchen unb 
bie Sßiener ©elb = , 23örfen= unb Sitten3uftänbe!" 

Diefer ?tnflagepunft allein ift bie tfrfacfje biefer (Epiftel, unb Sie roerben 
es einem SBiener unb öfterreicher fchon oer3eihen, geehrter §err, roenn er 
hierauf repariert, baß 3h"en bie SBiener Selb», 93örfen= unb Sitten3uftänbe 
laum näher belannt fein bürften. 

Die SOSiener 3uftänbe finb nicht fä)lecf)ter unb nicht beffer als bie 3uftänbe 
SBabens, granffurts, 9lmfterbams, Hamburgs, flonbon unb anberer (Emporien, 
bie Sie in 3hrer Denun3iation mit Stillfchroeigen übergehen. Nehmen Sie 
boch gefälligft bas 23anferottoer3eicfmis ber ©efcf)äftsroelt in 3hrer Nähe 3ur 
§anb unb ftellen Sie einen Vergleich 3U Öfterreich nach Qualität unb öuanti* 
tät an, unb Sie roerben etroas gerechter urteilen. 

2Bie roenig Öfterreich unb feine 3uftänbe in Deutfd)lanb gelaunt roerben, 
geigt eben roieber 3hr ©rief, ber als Littel für Greußen unb Deutf«f}lanb, um 
aus bem Notenmifere heraus3ufommen, bie Ausgabe oon Staatspapiergelb 
heftet, feien bie Kautelen gegen einen 9Jttßbraud) noch fo fcharf gepansert. 

SBollfommen einoerftanben jeboa) ift man in ben ernften öfterreichifchen 
Kreifen, bafe bas SBantgefcfjäft abfolut hin3ugeben fei; über bie Sefugnis ber 
Notenausgabe bifferieren noch bie Meinungen, nur barin übereinftimmenb, 
bas SJlonopol ber Nationalbant nicht fortbeftehen 3U laffen. 
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3Bos ift aber mit ber, ^reufcen unb nunmefjr £)eutfd)lanb mit einem 
furd)tbaren «PriDilegium belaftenbe I. pr. Sani? §at man ben 9iotfd)rei 
überhört, roeId)er bei ber 23anflommiffton bes beutfdjen §anbelstages gegen 
bie t. pr. Sani erhoben rourbe? ift ber ^roteft gegen bie (£rrid)tung einer 
9leid)sbanl fd)on oerfdjollen? roirb bas 93otum für bie Sftotroenbigleit bes 
23eftel)ens oon ^ßrbatjettelbanlen (toie es 3. 58. oon ber SBantbirettion 
SBraunfdjtoeigs abgegeben rourbe) etnfad) ignoriert? roill man bie aufjer» 
preufjifdjen ^ßrioatbanlen ebenfo Inebeln unb Inerten roie bie altpreufjifdjen? 

X)as toolle man berüdfid)ttgen, el)e man bie fetjr oerroidelten, gan3 ab= 
normen 33errjältntffe £>fterretd)s, beffen 2Birtfd)aft feit metjr als 20 3<*I)ren 
ntd)t 3m 9M)e lommen lann, 3um Stid)blatt nimmt. £>fterreid) tjat eine Sleitje 
unglüdltd) geführter Kriege unb unfelig füfyrenber Staatsmänner ins Sd)ulb= 
bud) eingetragen, ^ßreufjen fjat Siege unb fiegenbe Staatsfüfjrer oer3eidmet; 
ßfterreid) befitjt nur ©elbnoten mit 3tt>angslurs, ^teufeen ftreifte laum 
jemals an ein 2>isagio feiner Noten; — foldje Skrgleidje gebieten leinen 
SBergleid) gan3 ungleichartiger 33erl)ältmffe auf3uftellen. Die SBantfrage 
foroie bie grage ber Notenausgabe l)at in ßfterreiä) getoaltig bifferierenbe 
^Srämiffen, SBebingungen unb Jtottoenbigleiten gegen bie gleid)e grage in 
^ßreufien unb £>eutfd)kmb, roorauf id) bei biefer ©elegenljett nur Anbeute 1 ). 

15. 3tt>et < 37litgtteber t>e3 ( Üe\\tfd)m ( Reid)$taQe8 über fc)te 33anf frage. 

33on g. «Perrot. 

(5Rr. 39 bes „gortfdjritt", 00m 24. September 1871). 
(Slntoort auf ben an mtcf) gerichteten SBrtef in 3tr. 38 b. 3tg.) 

©eroife ift es felbftoerftänblid), baf3 man 3unäd)ft in £>fterreid) auf bie 
beoorfteljenbe Siegelung bes Sanlroefens im I)eutfd)en SReidje mit Spannung 
rjinblidt. 3$ ftimme 3^nen, oererjrter $err ©egenrebner, barin oöllig bei, 
bafj bie £age £>fterreid)s be3üglid) ber SBantfrage eine befonbere ^Beurteilung 
erf)eifd)t, ba fie mit ber allgemeinen finan3iellen £age £>fterreid)s in engem 
3ufammenf)ange ftetjt. 

Ks liegt mir burd)aus fern, fpe3iell auf bie öfterreid)ifd)en 93ert)ältniffe 
ab3ielenbe 33orfd)Iäge in ber SBanlfrage 3U mad)en. 2Bie traurig aber aud) 
bas £id)t fei, in roeldjem id) bie öfterreid)ifd)en roirtfd)aftüd)en unb t5firtan3= 
oerrjältniffe fefye, fo tjabe id) bod) immer bafür gehalten, baf3 in jeber flage 
bes öffentlichen fiebens bie Hare (Srlenntnis ber roirtfd)aftIid)en 2Ba^rt>eit 
erfte SBebingung bes Verfahrens in öffentlichen Angelegenheiten fein muffe. 

(Es roirb an biefer Stelle toot)! oon 3ntereffe fein, roenn id) ben Anfidjten, 
roe!d)e Sie in öftrem ©riefe an mid) über ben eigentlid)en Rem ber SBanl» 
frage äufjem, einige Ausführungen gegenüberhalte, roeId)e allerneueftens 
3toei tjeroorragenbe SRitglieber bes £eutfd)en 3ieid)stages in 
biefer grage burd) bie treffe manifeftiert haben. — Auf 3h ren Sortourf 
ber Unlenntnis öfterreid)ifd)er 33erl)ältniffe lomme id) bann 3um Sd)luffe 

*) £er SBerfaffer blieb ungenannt. ^etrot. 



88 



3urüd. — UCud) bitte id) mir, erje td) 3U ben gebauten Arbeiten unferer beiben 
Neidjstagsmttglieber lomme, nod) einige Sorbemerlungen 3U gerattert. 

„Nad) unferer unmafjgebudjen Auffaffung" — fagen Sie — „ijt bie Sani« 
note, roeld)e ben ©egentoert in ftrebitbriefen ober Sßertcffeften liegen b,at, 
roeber eine Sdjulb nodf) eine Steuer, roeber eine Sdjenlung nod) ein Naüb. 
(Sine in foldjer SBeifc ausgegebene Note ift nidjts als bas allgemein gültige 
Umlaufsmittel im (Einlaufet) gegen ein befdjränltes Sßertobielt." 

tiefer leidere Sa^ mufj gan3 unb oöllig 3ugeftanben roerben, aber, bafj 
bie Sani burd) biefen üaufd) ifjrer Noten gegen 3instragenbe äßertpapiere 
in ben 3tnsgenuf3 eines Kapitals fommt, roeldjes fie orme bie Notenausgabe 
nidjt gefjabt f)ätte, geben Sie mir getoifj 3U. 

„Der 3i"s für bie (Entnahme foldjer Noten" — fagen Sie bann roeiter 
— „ift ein Sorm für bie Niütjetoaltung unb bas Nifilo ber Sani, nid)t aber eine 
Steuer ober ein Naub." 

£>ier mufj id) mir nun bod) bie geljorfamfte ©egenoorftellung erlauben, 
bafj id) bei ber (Entnahme „foldier Noten", b. I). beren „©egentoert bie 
Sani in Ärebitbriefen ober 2Berteffe!ten liegen Ijat" laum eine Spur einer 
„Ntüfjeroaltung" ober eines „Nifilo" feitens ber Sani 3U feljen imftanbe 
bin. Die „Ntüfjeroaltung" mit ben Noten, roie mit ©elb ©efdjäfte 3U madjen, 
unb bas „Nifilo" roeldjes hiermit oerfnüpft ift, liegt bod) rooljl auf feiten bes 
^Bublilums, roeld)es bie Noten in §änben unb 3toar in Saufd) gegen bie ge= 
badjten JOerteffelten erhalten t)at. 

Sei ben Noten, oon roeldjen Ijier bie Nebe ift, b. I). bei ben Noten, beren 
„©egentoert bie Sani in Rrebitbriefen ober äBerteffelten liegen l)at" — 
beftef)t bie „Niütjetoaltung" ber Sani bod) rooljl Ijauptfädjlid) nur im (Eoupon= 
abfdjneiben unb ibr „Nifilo" f)auptfäd)Iid) in ber Ausroal)! ber Rapiere 
fotoie ber geuerfidjerljeit bes ©elbfdjranles. 

„95Hu)etoaltung unb Nifilo" ber Sani bürfte alfo bod) rooI)l nicf)t in einem 
motioterbaren Serijältnis 3U bem 3msgenuf3 fteljen, roeldjen fie fid) lebtglid) 
burd) bie Ausgabe ntdjt in bar gebedter Noten oerfdjafft unb bie SBirlung 
ber burd) biefe Noten betoirlten Sermefirung ber Ilmlaufsmittel fällt in 
ber $auptfad>e auf bas ißublilum. 

3d) barf benn f)ter rooljl beridjttgenb anfd)lief3en, bafj nid)t ber Schreiber 
biefer 3eüen, fonbern gleid)falls SR. SBtrtf) (§anbbud) bes Sanltoefens, 
S. 581) bie Seljauptung aufteilt, bag „Sanlen, roeldje Noten ausgeben, ein 
Kapital im Setrage bes Überfdjuffes bes 3ettelumlaufes über bie oorrätige 
Sarfdjaft unfretroillig unb unoer3insIid) oom ^ublilum oorgeftredt erhalten." 

$ier nun möd)te id) mir geftatten, einige Anführungen aus allerneueften Ar* 
betten 3toeier namhaften beutfd)en Neidjstagsmitglieber an3ufd)lief3en. Seibe 
Arbeiten roerben, id) bin beffen geroifj, aud) bort bas f)öd)fte ^ntereffe erregen. 

(Es ftnb §err ©. D. Augspurg unb §err oon ilnruf), toeldje fid) foeben 
über bie Sanifrage oerneljmen liefen, jener im „Deutfdjen §anbelsblatt" 
(Nr. 33 — 37) unb biefer in einer befonberen Srofd)üre: 

„Die Sanifrage oor ber Äommiffion bes Deutfdjen 
Sanbelstages." 



89 



3n §errn 9Iugspurg begegnen Sie 3unäd)ft — unb §err 9lugspurg geniest 
großen 91nfeljens in ber Steige — einem abfoluten ©egner alles papierenen 
(Selbes, foroorjl bes „Staats*, roie bes ^rioatpapiergelbes". Seine ultima 
ratio lautet: 

„bafj bie SBenütjung allen unb jeben ^ßapiergelbes oerroerflid) fei unb 
abgefdjafft roerben müffe, nidjt allein bes Staats, fonbern aud) bes ^rbat= 
papiergelbes, ber 23antnoten." 

T)en ©eroinn, roeldjen fid) SBanten burd; Ausgabe nidEjt in bar gebeefter 
9toten oerfdjaffen, illuftriert §err 3tugspurg u. a. burd) folgenbe 5lnfül)rung: 

(Es gibt 23anfen, roe!d)e gefe^Itd) berechtigt finb, trgenb eine Summe 
(olme alle (Einfd)ränlung) an SBanlnoten ausgugeben, olme bafe babei gefragt 
roirb, roeldjes bas roirttid) oorfjanbene eigene Kapital fei, roeldjes für alte 
gälle ifjre (Sinlöfung 3U fidjem fjabe; es gibt anbere, beren em3U3af)Ienbes 
Äapital 200000 laier betragen foll, unb roelctje gefetjlid) berechtigt finb, für 
1 9JliIHon üaler SRoten aus3ugeben, b. I). mit anbern SBorten, aus bem mixt* 
Udjen Aapitale 3U 4% 8000 laier an legitimen 3«tfen 3u 3ieb,en unb ferner 
aufjerbem nod) aus barauf begrünbeten 3cu)luTt8soer[pred)en bei (Einhaltung 
ber bantmäfjigen Sedung einen totrtf et) af tlict) illegitimen 3i ns DOn 
26000 Saler, alfo aus 200000 Salern 34000 Saler ober 17% jäljrltd)! 

So fter)t ein in SBantfragen als Autorität betrad)tetes SRitglieb bes 
Deutfdjen Sleicfjstages ein in 3f>ren Slugen, mein oeretjrter §err(5egenrebner, 
anfdjeinenb fet)r legitimes „©eferjäft" an. (Es tft insbefonbere audj ber 9Infid)t, 
bafc 

„bie 3ettelbanlen burd) Ausgaben i^rer 3<*f)lungso erfprecfjen fid) oer= 
mittels ber järjrlidjen baoon ge3ogenen 3Men einen nid)t 3U red)tferti= 
genben erfjebltcrjen ©eroinn oerfefjaffen, inbem fie ben £aufd)toert bes 
umlaufenben Sfcetallgelbes, b. f). alfo ber gefe^Hdjen fianbesroäljrung im 
SBerrjältniffe bes ^Betrages ifjres ^3apiergelbes 3um ©efamtbelaufe bes 
3tr!ulterenben (flüffigen) kapitales oerminbern unb baburdj ben großen 
Xeil ber SeoöIIerung, roeld)er oon feften (Einnahmen lebt, 3U bebeutenbem 
Stäben bringen, in 3toeiter Steide aber bie gefamte Staatsbeoölferung 
fdjäbigen, inbem fie bie Sätigteit bes gefet)Itd)en SBertmafjes untergraben." 

„SBorteile erroadjfen bagegen nad) teiner IRidjtung Fjin für bie 
©efamtbeoöllerung bes Staates burd) bie Ausgabe ber 23anl= 
noten." 

X>as ift geroifj fer)r bünbig unb un3tneibeutig gefprodjen unb es rechtfertigt 
fid) eo ipso foldjer 3tnfid)t gegenüber bie Sfrage, roeldje $err 9Iugspurg ftellt: 

„2Barum behält man benn überall bie 93enütjung ber 58anfnoten bei? 
roarum oerbietet man nidjt runbroeg bie Ausgabe aller unb jeber 93anf= 
noten." 

3Me 9tntroort gibt $err ^lugspurg fefjr braftifä) felbft roie folgt: 
9JJan roirb fd)roerIid) auf biefe grage eine anbere 5tntmort finben, als 
„bafj man einmal an bas itbel geroölmt fei, unb bafj es Ijart erfdjeinen 
roürbe, einer 9ln3abJ SBanf altionäre, roeldje ebenfalls einmal an bie 
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Ausbeutung ber ©efamtbeoölf erung burct) bte Ausgabe von 93anf= 
noten geroöfmt fei, biefes *Prit>ilegium plötjlich 3U nehmen." 

3a, ja, bas toäre hart für bte armen Serren Aftionäre. Unb bte Sküöllerung 
roeldje man alfo „ausbeutet" — ? 

„X>te Spenge berSkoötferung", fagt §errAugspurg, 9Jtitglieb bes £>eutfä)en 
Reichstages, „befinbet fid) in einem merlroürbigen 3uftanbe toirtf{^aftItct)er 
Unmünbigfeit. Sie roirtfctjaftet mit ben $apier3etteln, rooburdj ü)r Darlehen 
botumenttert roirb, als roären fie (Selb, freut ficfj über bie mit einem folcfjen 
Umlaufsmittel nerbunbene Sequemlichteit roie ein ftinb, roetches mit bem 
Rafiermeffer fpielt, über feine ©lätte, fcfjreibt gelehrte SBerle über bie 
93or3üge ber ftrebitroirtfd)aft, über bie ©elbroirtfctjaft, roobei 
man bloft burct) feinen ftrebit, ofjne 3U arbeiten, reich roerbe, 
unb preift ifjr ©lücf in ben 3eitungen, roenn fie mit einer neuen 
3ettelbanl gefegnet roorben ift. Sie weift nichts baoon, bafe fie 
fortroätjrenb ben ein3elnen 23eoor3ugten ungeheure Summen 
barleiht, ofjne einen üaler 3*"^" bafür 3u erhalten, bafj man 
fie alfo ausbeutet." 

— „3u berounbern ift jebenfalls bie — ©utmütigfeit biefer 
Seoöllerung." 

So §err ©. D. Augspurg in feiner trefflichen Arbeit: „T)ie Sanifrage" 
im „Deutfcfjen §anbelsblatt" (Rr. 33—37). 

Rieht minber intereffant ift bie in biefen Jagen ausgegebene SBrofdjüre 
bes <5erm o. Unruh, bekanntlich gleichfalls Ijeroorragenbes 9Mglieb bes 
Deutfd)en Reichstages. 93lit befannter glän3enber Darftellungsgabe unb in 
fcfjarf logifdjer SBeife beljanbelt §err v. Unruh in feiner 23rofä)üre 

„Die Sanifrage 
oor ber ftommiffion bes Deutfcfjen §anbelstages." 

Sie bürften fid) — oerefrrter £err ©egenrebner — in biefer 23rofd)üre über* 
3eugen, baf3 man leinestoegs „benRotfdjret überhört, roeldjer bei ber 93anIIom= 
miffion bes Deutfctjen §anbelstages gegen bie f. prto. Sani erhoben rourbe." — • 

Rein, biefen Rotfdjrei ber bebauernsroerten 22 Sanlbireltoren roirb 
man nictjt überhören. §aben roir uns bod) felbft toieberfjolt nad)brücCIic£) 
gegen jebe prioilegierte Sani unb namentlich gegen Staats* 
banfen überhaupt erflärt. 

§err o. Unna) beleuchtet biefen „Rotfdjrei", ber beiläufig aus 22 Sanl= 
bireltoren unb 4 Rid)tbanIbireItoren beftehenben Sanllommiffion bes 
Deutfcfjen öanbelstages mit ber einfcfjneibenben Schärfe feiner belannten 
Dialeltil, bie feine Ironie biefer ftritif ift oon gerabe3u oernichtenber SBirlung. 
3d) lann Sie nur, oererjrter §err ©egenrebner, bitten, bie Beleuchtung, roelche 
$err o. Unruh bem mehrgebachten „Rotfdjrei" ber 22 Sanlbireltoren in 
feiner Srofdjüre angebeihen läftt, naa)3ulefen. 

X>eutfd)es Soll, oernimm ihn, ben „Rotf chrei" 1 ) beiner Sanlbireltoren! 

x ) Sutd) ber Schreiber btefes bat bem „SRotfcbrei" in ber „Jlationaläeitung" 9Jr. 320 
(Seiblatt) eine 3kleiid)tung getotbmet. 
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Über bie Sßantnoten bentt übrigens §err oon Unruh, gan3 äI)TtXtd) rote ber 
Sdjreiber biefer 3etlert: 

„Sticht bar gebecfte 9lotert emittieren", fagt $err oon Unruh S. 22 
feiner 23rofcbüre, „Reifet: ben unfreiwilligen ftrebit bes $ubli* 
lums, jebermanns in Anfprucb nefjmen, ober, roie es auch aus» 
gebrüdt roirb, bas ^ßublilum befteuern teils 3ugunften ber 
93anf felbft, teils 3ugunften berer, toeldje ben SBanürebtt 
möglicfjft roeit ausbeuten roollen." 

Sie feben, oerebrter §err ©egenrebner, bafj meine Anflehten benn bocb 
oon beacbtensroerter Seite geteilt roerben unb nun roobl auch nicht mehr fo 
gan3 leicht beifeite gefcfjoben roerben möchten. Sie meinen, bafe „bas SRefume 
meiner 23etracf)tung, roenn fie richtig roäre, bie SBanlnote cor bie Sdjranlen 
bes Strafgerichts fcbleppen müf3te." — $m! — SRabe babjn ftreifenbe An» 
fiepten finb allerbings auch febon oon febr beacbtensroerter Seite geäußert 
toorben. So fragt 3. SB. §err oon Unruh, S. 31 feiner SBrofcbüre: 

„Äommt es benn nicht ber galfcbmün3erei nahe, roenn papterne (Selb* 
3eicben oon SBanlen 3irtulieren, roelche oielletcht 3ur (Einlöfung gegen bar 
gar nicht meit)r tmftanbe finb?" 

Unfer befannter 33olfsroirt §err 3. gaucher bringt bie SBantnoten auch ein» 
mal mit ber gralfchmün3erei unb bem Straflobei in nabe 23e3iehung unb 
3toar in feiner geiftoollen Arbeit: „SBäbrung unb greife" in ber „93iertel* 
jabrsfehrift für Sßoßsroirtfchaft" (3abrg. 1868). (Sr meint bort nämlich, 
roenn bie Ausgabe nicht in bar gebeetter Scheine alle bie angenehmen 
SBirlungen habe, roelcbe bie SJiotenbanfen unb U)re greunbe baoon er3ählen, 
bann müffe man nicht bie galfcbmün3er, fonbern biejenigen beftrafen, roelche 
falfctjes ©elb entbecten unb an3eigen. Denn fo lange bas falfcbe ©elb als 
fötales niebt entbedt fei, fungiere es ebenfo roie ohne SBarbedung emittierte 
©elbfcheine. 

Die gan3e Debultion bes $errn Augspurg Iäfet ja einen anberen Sd)Iuf3 
auch laum 3U, als ben, baf3 bie SBanlnote im ©runbe genommen ftrafroürbig 
fei, benn er djarafterifiert fie als eine „Ausbeutung" (ipsissimum verbum) 
ber 93eoößerung. 2>nfofem folebe „Ausbeutung" roiffentlid) geübt unb gegen 
befferes Sßiffen aus ©elbintereffe oerteibigt roirb, möchte id) fie fogar bödjft 
ftraffällig finben 1 ). 

$err oon Unruh lommt übrigens 3U ähnlichen Schlußfolgerungen roie ber 
Schweiber biefer 3^ilen. Seite 35 feiner Skofchüre fagt er: 

„2Bir ftreben nach (Etnfchränlung unb allmählicher SBefeitigung 
aller nicht mit SDtetall gebedten SRoten, möglich fter (Einfcbränlung 
alles ^apiergelbes im allgemeinen unb greigebung ber Depo» 
fiten= unb ©irobanlen. 2ßir roollen, bafj man bies 3^ e I Bieber 
aus ben Augen oerliere, noch in 3U roeite gerne rüde, fich aber 
auch nicht überftür3e." 

*) „Sin 2>iet)ftaT)I ins ©rofje rotrb beute in (Europa getrieben, tnoneben bas SRaub« 
rittertum unb bie tbeorrattfdje Ausbeutung oon ebebem eble Sületiers waren — unb er 
fübrt 3U (Ebren ftatt ins 3ucf)tf)aus." — Dr. Scbäffle, toetlanb öfterr. §anbelsmmifter. 
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2Bir fchliefjen uns bem oöllig an, unb bie pofitioen 93orfd)Iäge, toeMEje roir 
in biefer 9ftcf)tung gemacht haben, faffen eben bies 3^1 i"s Auge. STCur hat 
uns gefdjienen unb fcfjeint uns nod), bafs bte „23 e f eittgung aller nid)t in 
Söletall gebedten Jtoten" mit ber Sejettigung aller SBanfnoten 
überhaupt gleidjbebeutenb ift, ba natürlid) leine 23anf es unternehmen 
roirb, gan3 in bar gebedte SRoten Ijer^uftellen, fintemalen bas nur ftoften, 
aber feinen 3lu^en bringt. 

3ft es bann aber roafre, bafe ber 33erlet>r 3U feiner mecfjanifd)en 23e= 
quemlidjfeit einer geroiffen Summe papierenen 3Mulationsmittels bebarf, 
fo roirb roof)l nid)ts übrig bleiben, als für biefen SSetrag Staatspapiergelb 
3u galten. 

2Bas ßfterreid) unter bem SJciJjbraudje bes Staatspapiergelbes gelitten 
hat, roiffen roir redjt gut. X)a aber jebe Sad)e bem SRiftbraudje ausgefegt 
ift, fo beroeifet ber $ütifjbrauch einer (Etnri<f)tung an unb für fid) nichts gegen 
biefelbe. — SÜBenn bie Sad)e md)t fo tief ernft roäre, mödjten roir beinahe an 
jenes Xitftum erinnern: „Selbft §afenbraten, im Ubermafs genoffen " 

2ßas übrigens bas „SBotum für bie Stotroenbigf eit bes SBeftetjens 
oon $rtoat3ettelbanf en" — unb 3toar oon biefen $rioat3ettelbanfen 
felbft erftattet — betrifft, fo mujj basfelbe nad) ben Ausführungen ber §erren 
Augspurg unb oon Unruh, roeldjen id) mid) anäufdjltefeen mir geftatte, einer 
feparaten SBürbigung bod) roohl faum nod) bebürfen. 

(Es ift ber grofje Vorteil prinzipieller ftlarlegung einer Sadje, bafj man 
nad)her nicht mehr nötig tjat, jebe emgelne (Einrebe befonbers 3U roiber* 
legen. 

2Benn Sie übrigens — oerehrter §err — nad) ben mit Abjidjt reid)lid) 
mitgeteilten 3itaten aus ben angezeigten beiben Arbeiten nunmehr lefen 
roollen, roas einige namhafte Slätter bis baf)in über biefelben gejagt haben, 
unb erroägen, roas fie über biefelben nid)t gejagt fyabzn, fo werben Sie 
3ugeftel)en müffen, bafj bie ftunft bes Sßerfd)roeigens {ebenfalls auf feiten 
ber Sßerteibiger ber 3ettelbanfen mit ©efcfjid unb Xaftif geübt roirb. 3d) 
habe einen Jehr ausführlichen 33erid)t über bie Unruhfdje Arbeit in einem 
bebeutenben £agblatte gelefen, roelcfjer ben eigentlichen R<zm ber Sache unb 
bas, roas §err oon Unruh für ben Äern berfelben halt unb als folchen ijinftellt, 
nur mit einer gan3 oagen, für jeben, ber bie 23rofd)üre nid)t felbft gelefen 
hat, bebeutungslofen Lebensart ftreift unb ftatt beffen eine birefte Apologie 
ber 3ettelban!en gibt. 

©eroif? finb toir mit §errn oon Unruh unb unferen bebeutenben 93olfs= 
toirten für oolle greigebung bes S8anfgefd)äftes, aber — 23anfnotenfabrt= 
!ation halten roir für fein 93anfgefd)äft. 

Freiheit bes SBanfgefdjäftes unb grr etf) cit ber 9iotenfabrt = 
lation halten roir alfo für 3roei grunboerfd)iebene Dinge. — 2)as 
Sauptübel ber SBanfnote, bie ungebührlid)e SBcreidjerung ein3elner, roürbe 
berfelben aud) bei oölliger greigebung biefer „2>nbuftrie" unoerminbert 
anhaften, benn nid)t jeber fann unb roirb Sftoten ausgeben. 2Bir fdjliefjen 
uns aud) hier SCR. Süirtf) an, roenn er Jagt (§anbb. b. 23anfro. S. 582): 
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„Sei oollfommener greitjeit ber SRotenemiffion toirb ein 
SDtonopol ber 9ieid)en gefdjaffen, roeltfjen bann ein unoer3ins» 
licfjes ftapital oon ben Armen oorgefd)offen roirb; benn Unbe» 
mitteile lönnen leine 3 ettel ausgeben." 

Diefe ©ptftel ift in3unfd)en bod) länger geroorben, als itt) mir anfangs 
oorgefetit fjatte, idj roill mir bafjer bie Antroort auf 3f)ren (Etnamrf ber Un» 
fenntnis öfterreid)ifd)er Sterfjältniffe für eine toeitere (Epiftel aufgeben. 

5Roftotf,ben20. September 1871. 

16. 33anfnotenfetnt>e. 
(9tr. 43 b. „gortfd)ritt" com 22. Oftober 1871.) 
3*oeite (Epiftel an §errn ^Serrot in 9toftod. 

3<f) t)abe bie annoncierte SRepItt roegen Äenntnis ber öfterretdjtfdEjen 
9Jtarft= unb ©elboerrjältniffe abgeroartet, aber fie ift bis fjeute mir nicfjt 3U» 
teil geroorben, unb fo roill id), geehrter §err, einftroeüen auf einige Jfljrer 
in 9lr. 38 oorgebracfjten Jtjeorien unb Anfidjten 3urüdfommen. 

Sie berufen ftd) hierbei auf bie Ausführungen 3roeier f>eroorragenben 
SRitglieber bes Deutfcfjen 9tod)stages in SBerlin, eine Berufung, bie fet)r 
roenig Entlang in einem fianbe finbet, bas burd) bie finan3iellen Sßota ber 
tjeroorragenbften SRitglieber bes Parlaments arg gefcfjäbigt rourbe unb 
roirb. 

2Benn ber §err Augspurg alles *papiergelb oerroirft unb ben ©eroinn 
aus ber Ausgabe foldjer 3ioten für einen roirtfdjaftlid) illegitimen 3'm* 
erflärt, fo befinbet er fid) auf bem bogmatifdjen Stanbpunft ber ©egner 
©alileis: E pure si muove. 3lact) einer foldjen ©runbanfdjauung lommt 
man naturgemäß 3U bem trioialen Scfjlufj, bafj man bie SBanfnoten nur besfyalb 
beibehält, „roeil es fjart erfd)einen roürbe, einer An3af)l Afttonäre biefes 
^rioilegtum 3U nehmen". 

Der Sdjreiber biefer gehört nidjt 3U jenen SBanfaftionären unb 

tjat überhaupt lein prbates 3ntereffe an ben 3ettelinftituten; aber aus ber 
(Erfahrung im 93erfef)rs= unb ©efd)öftsleben einiger SBeltteile unb mehrerer 
9?eid)e, fiänber, Stäbte unb 33e3irfe tjat er entnommen, bafj bas ^ßapiergelb, 
bie SBanfnoten, eine ber erfpriefjlicbjten ©rfinbungen ber 3ioilifierten 9Jtenfd> 
Ejeit ift, unb alle 9laä)teüe unb Sdjäben, bie baran gelnüpft finb, taufenbfad) 
burd) ifjre SBorteüc erfe^t roerben. Die SBanfnote fjat ben ©rojftanbel oon 
ber fiaft bes 3Barentaufd)es teilroeife befreit, benn ©olb unb Silber finb 
3Bare unb eine fdjroere £aft. Die SBanfnote ift bas Dampfroß im SBergleid) 
3um Saumtier ober SRuberboot oerfloffener 3af>rl)unberte. 

§err Augspurg ftedt, roie es fdjeint, nod) in ben 9Jlärd)en, womit bie 
ftinber ber ©elbroirtfdjaft ergötjt unb gefdjredt roerben, inbem er bie Aus» 
beutung ber ©efamtbeoölferung — burd) 9toten oormalt. 

9lid)t minber intereffant in ber Zat ift bie jüngft ausgegebene SBrofdjüre 
bes §errn oon Hnruf) über bie Sanffrage, aber aud) nid)t minber — bie 
(Sinfeitigfett ber ^Beurteilung. 
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§err oon Unrub retEjt ftdf) im SBanEroefen 3ur Sdjule ber ^3oli3iften unb 
3enfurierer; er fann fid) eine SBanf obne Staatsfontrolle nidjt benfen, unb 
ebenforoentg eine Kontrolle obne SBarbedung. Geht Sdjauber ergreift üm, 
bafo SJloten blofc burd) ein Drittel bar gebedt finb, unb in Äonfequenj roirb 
bie nid)t bar gebecfte 9tote „galfdjmünäerei" genannt, unb toie icb es cor» 
ausgefagt: bie Sßanfnote cor bas Äriminalgeridjt geftellt! 

Da aber bie roirtfcbaftlicbe Ungebeuerlicbfeit, bie Saninoten aus bem 
SBerfehr Europas, SImerifas, 3 n5 5iens unb Sttuftraltens mittels Strafgefeg 
3u oertreiben, faum SJlusfidjt auf praftifdje SUusfübrbarfeit tjatte, trofc 3In=> 
empfeblung ber §errn Slugspurg, Unrub, gaudjer, SÜBirtb u. a. m., fo be* 
antragen fie, geehrter $err — Staatspapiergelb aus3ugeben. 

9Jtit biefem Scblufcantrag ift all bas gerietet, roas gegen bie SBanlnote 
uorgebrad)t rourbe. §err oon Unruh, lommt (S. 31) 3U bemfelben SRef ultate : 
„es fei Sadje bes Staates, für bie nötigen oollroiduigen 3irfulationsmittel 
3U forgen, unb Surrogate für SOletall nur in möglidjft geringem Umfange 
unb unter noller Sicherftellung bes ^ublifums (alfo 3e"fur unb ^PoIt3et !) 
3U3uIaffen ober felbft 3U probU3ieren." 

3u foldjem Silbfurbum gelangt bie SJlnfcbauung, roeld)e in ber nitf)t ooll 
mit bar bebedten SRote einen „$apier3ettel obne Unterpfanb (S. 22, Unrub), 
einen unfreiwilligen Ärebit bes ^ublifums, eine Ausbeutung ber S8e= 
oölferung (SJlugspurg), eine galfdjmün3erei (gaudjer), einen Diebftabl ins 
©rofje" (Sdjaeffle) erblidt; — Staatspapiergelb roollen biefe §erren. — 
Profit! 

SOlöge es $reuf?en, bas jetjt erft ein ©rofjftaat rourbe, erfpart bleiben, 
Staatspapiergelb in Sagen ber Rrifts in Umlauf 3U baben; mögen fid) bie 
obengenannten Jlationalöfonomen unb ibre SUnfdjauungsgenoffen oer* 
gegenwärtigen, roeldje Iragöbie ber preufjifdje ©elbmarft geboten bätte, 
roenn bie SRotbofen an ben S^bein gelangt roären, unb Staatspapiergelb 
in 3irfuurtum geroefen roäre. 

Öfterretdj tDcifj ein £teb oon Staatspapiergelb unb oon ber gälftfjung ber 
Sßanfnote 3U fingen. 

§ier3ulanbe pläbiert man gegen bas Staatspapiergelb unb für bie 
SBanlnote; man pläbiert für SBanffreibeit unb balb aud) für bie gfreibeit 
ber Ausgabe oon Sßanfnoten unter ^Rormatiobeftimmungen, roekhe 
boffentlid) bie SBarbedung als einen längft überrounbenen Stanbpunft 
betfette laffen. 

£)as ift freiltd) %t)xt Stfnfdmuung unb 3b" £enben3 nic£)t, geebrter §err, 
aber fie bat ©enoffen, — aud) in yt>tti SRitte. 3d) 3itiere §errn fieopolb 
fiasfer, ber in feiner jüngften S8rofd)üre (SBerlin, 1871, bei Springer: 
SBanffreibeit ober nidjt?) bie 3tt>edtüibrigfett aller btsberigen 93eoormtm= 
bungen ber SBanfen nad)toeift unb bitter flagt: „nur mit ber oollftänbigften 
greibeit ber SBanfen bat man es nod) nid)t oerfudjt," roäbrenb bie gegen bie 
SBanffreibeit geltenb gemadjten tfjeoretifcben 9Inftd)ten unhaltbar finb 
unb bie aus ber Spraxis bergenommenen Gerfabrungen für biefelbe fpredjen" 
(S. 43). „9ftan muf3 bie Sßorftellung aufgeben, als roerbe bie 3ettelfretbett 
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im 3rtteref|"e ber 23anfen oerlängt" (S. 59). „X>ie freigäbe ber Stetten* 
emtffion foIX rjauptfäcfjltd) bem nicfjt a3antgefd)äfte treibenben ^Sublifum 3ugute 
lommen" (S. 60). 

Utlfo in Deutfcfjlanb, in ^reufcen, innerhalb 3t)tts $Reid)srates, geehrter 
§err, finbet bas alte Vorurteil über SBanfen unb 23anfnoten bereits feine 
begrünbete SBiberlegung, unb man ift roenig gelaunt, bie roofjltättge SauEnote 
oor bie Sdjranlen bes Strafgerichtes 3U laben. 35ie SBanlnotenfeinbe müffen 
fid) fd)on um anbere Sßaffen 3ur 9tieberi)altung moberner Sßerleljrsüerljält» 
niffe umfel)en. 

2ßien, SJcitte Oftober 1871. 

A. N. 

17. ^anfnotenfreunbe. 
(SJlr. 44 b. „gortfcf)ritt" com 29. Oftober 1871.) 
(Slntroort auf ben ®. 348 biefer Rettung enthaltenen Sluffafc: „SBanfnotenfeinbe".) 

leits franflbeitsljalber, teils anberroeiter bringenberer Arbeiten roegen 
roar es mir nicfjt möglid) geroefen, wie id) gewollt, auf 3l)re bortigen ©elb* 
oerrjältniffe mit 93e3ug auf bie 33anfnotenausgabe etroas nätjer ein3ugei)en. — 
3d) mad)e ^fynzn übrigens leinen §ef)I baraus, bafj id) 3I)re öfterreid)ifd)en 
©elboerljältniffe in einem oersroeifelt trüben ßicf)te fetje. 

X>as meifte 3u biefem trüben £id)te tragen in meinen 5Iugen 3f)re bortigen 
Staatsfdjulbenoerijältniffe bei, beren 3ufammenl)ang mit bem ^Bapierun= 
toefen leiber ein fetjr enger ift, unb beren (Stnfrufj auf bie ©efamtftaatsoer* 
ibältniffe foroie auf alle (£in3elrotrtfd)aften roofjl fem anberer, als ein oer= 
berblicljer fein fann. 

SBenn man in bem foeben in fecfjfter Auflage erfdjienenen „§anbbucf)e 
ber oergleictjenben Statiftif" oon ©. gr. Äolb bie 3tffcrn ber öfter» 
reicfjifdjen Staatsfct)ulbenrotrtfcf)aft überblicft; roenn man bas 3cü)t auf Saf)* 
in tjaarfträubenben Dimenfionen fid) fjäufenbe Defi3it ocrfolgt; roenn man 
lieft, baf3 biefe Staatsfcfjulbenlarome bereits auf über 3 9JtilIiarben ©ulben 
angeroacfjfen ift unb 3U feiner 93er3tnfung ufro. ca. ein Drittel bes ge = 
famten Staatseinf ommens r>erfd)Iingt; roenn man ben 3ufammenf>ang 
biefer flucfjtoürbigen Staatsfcfjulbenroirtfdjaft mit bem ^ßapierfdjroinbel 
näl)er ins Sluge fafjt, roenn man mit ftolb ber ?lnfid)t ift, ba% bie Staats* 
fctjulben 3ugleid) „Sdjulben jebes ein3elnen (Einroof)ners eines fianbes, 
Sdjulben jeber gamilie finb, Sdjulben, roelcfje jebes ©runbftücf, jebes ©e= 
fd)äft (mit 9Iusnat)me gerotffer SBanfiers* unb 9HtiengeJd)äfte), jebes 9kr= 
mögen belaften," unb roenn man enblid) ben 3errüttenben, 3erfe^enben, 
roie ein fd)leid)enbes ©ift roirfenben (Einfluß ertennt, roeldjen biefe Staats» 
mifjtoirtfd}aft nad) allen Seiten f)tn übt: fo bürfte es root)l leinem 3 1 * , eifel 
unterliegen, bafj einerfeits bie Staatsfd)ulbenoerf)äItmffe bas gefamte übrige 
2Birtfd)aftsleben in Ofterreid) bominieren unb baft anbererfeits bei folcfjer 
Sachlage alle 93orfd)läge 3ur Sefeitigung bes ^apierfcfjroinbels unnüt? finb, 
roenn man in öfterreid) nicfjt einen ginan3mtnifter oon bem Schlage bes 
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grofjen greifjerrn o. Stein finbet, unb roemt bemfelben nid)t bic SBefugnis 
3ur Seite fterjt, mit faft biftatorifdjer SftadjtooIKommenljeit bie SBirtfdjafts* 
oerfjältniffe ber gefamten öfterreidjifdjen ftrontänber 3entraliftifd) 3U 
regenerieren. 

Das f>etfet mit anberen SBorten: id) ferje bie öfterreicf)ifd)e ginan3lage 
als eine naf»e3u rjoffmmgslofe an unb glaube, baft 3U ben bortigen früheren 
öfterreidjifdjen Staatsbanlerotten beren nod) fernere f)in3utreten roerben, fo 
lange, bis — *) nun, id) überlaffe es Stmen, ben Safc 3U nollenben. 

So fiel einmal beiläufig über bie bortigen „©elboerfjältniffe". 

SBenn id) aber nidjt irre, ift es 3ljnen bod) rool)I f)auptfäd)lid) um bie 33er= 
teibigung ber SBanlnote überhaupt 3U tun, unb id) fomme alfo roieber auf 
biefen Äern unferer 9ftetnungsoerfd)iebenfjeit 3urücf. 

Sie 3itieren 3U 3f>ren ©unften §errn „fieopolb fiasfer". $err fieopolb 
fiasler ift 3unäd)ft nidjt ber belannte 5Reid)stagsabgeorbnete 
biefes Familiennamens. Der Slbgeorbnete fjeifjt ©buarb fiasler. 
Das Sremer „$anbelsblatt" r>ot 3. 93. für3lidj an ber Spifce feines 93Iattes 
irrtümlidj ben SReidjstagsabgeorbneten als ben 9krfaffer ber 93rofcfjüre 
„93anffrett)eit ober nidjt" angegeben unb biefen 3rrtum, fooiel id) toeifj, 
nodj nidjt rebreffiert. — 9Keines SBiffens ift es bas erfte 9Kal, bafe §err 
„fieopolb fiasfer" ftdj als Stfjriftfteller oemerjmen läfet- CSs bürfte oon 
3ntereffe fein, roenn Sie fid) 3. 93. bas 33erbienft ertoerben toollten, ber 
Öffentlicfjfeit mit einer näheren 9Jlitteilung über ben gebauten neuen 9lutor 
unter bie 5lrme 3U greifen. 

ein oon 3lmen 3itierter §auptausfprudj bes §errn „fieopolb fiasfer" 
gibt mir ©elegenrjeit, fogleidj auf einen ber $auptangelpunfte unferer grage 
roieber ein3ugerjen. §err „fieopolb fiasler" fagte: „SRan mufj bie 9lnfidjt 
aufgeben, als roerbe bie 3ettelfreifjeit im 3ntereffe ber Saufen oerlangt". 

Ob fie im 3ntereffe ber 93anfen „oerlangt" roerbe, roollen roir baf>in= 
geftellt fein Iaffen unb nur immer auf ben einen ^ßunft 3urüdfommen, to eld) e 
Vorteile bie Ausgabe oon nidjt in bar gebedten 5Roten für bie 
Saufen roirflicfj rjat. 

3dj fomme babei über mein merjrangefüfjrtes einfaches 
Siedjeneiempel nidjt fjinroeg, bafe eine SBanf, toeldje beifpiels* 
roeife brei SDttlltonen SRoten ausgibt unb baoon nur eine 
SJtillion in bar bedt, ttttt ben ftittägeitufj t»Otttta^ejtt jtoei Wlitüoncn 
äemdjert toirb. 

3d) roäre 3tjnen terbunben, roenn Sie gerabe biefen $unft bodj einmal 
flar erörtern toollten. <Ss fommt mir oor, als ob bie SDerteibiger ber 93anfnote 
auf biefen ^3unft niemals gebüfjrenb eingeben. — (Bs bürfte fid) babei 
rjerausftellen, ob „bie 3ettelfreU)eit im 3ntereffe ber 93anfen oerlangt roirb". 

Sie nennen „bas ^apiergelb, bie Sanfnoten, eine ber er= 
fpriefclidjften (Srfinbungen ber 3ioilifierten Sücenfdjfjeit", fagen 
bann: „Die 93anfnote fjat ben ©rofcrjanbet oon ber fiaft bes 

*) Die (Eretgmffe bes 3of)res 1931 Iaffen ben Sefjerbßcf Sßerrots benmnbern. 
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3Barentaufd)es teiltoeife befreit, benn ©olb unb Silber finb 
SBare urtb eine fd)roere Saft." 1 ) 

3d) oermiffe in bent 3t»eiten biefer Sä^e bas „^ßapiergelb", roeldjes 
Sie im erften Satje mit ber SBanfnote 3ugleid) nennen. Das ^3apiergelb, 
unb 3toar aud) bas Staatspapiergelb, ift bod) root)l ebenfo, rote bie 23anf= 
note, mit ber (£igenfd)aft befjaftet, „ben ©rofctjanbel oon ber £aft bes 3Baren= 
taufdjes teilroeife 311 befreien". 2Bas Sie von ber SBanlnote fo brillant 
rühmen, müftte natürlid) aud) 00m ^3aptergelb überhaupt gelten. 

SDlir f(f)cmt, Sie überfein aud) f)ier, bafs bei ber ^apierroirtfdjaft nid)t 
nur Rapier an bie Stelle oon SRetall gefegt roirb, fonbern bafj aud) bie SRenge 
ber als (Selb fungierenben 3itfulationsmtttel überhaupt oermebrt roirb, 
unb 3toar um ben SBetrag bes ungebedt emittierten ^Baptergelbes, refp. ber 
nid)t in bar gebedten SRoten, beren 3ittferc in btc SBanftaffc fliegen. 

3d) bin barin nöllig mit 3t)nen einnerftanben, bafj bas einige Skrbienft 
allen ^ßapiergelbes überhaupt barin beftefjt, bafj es für mantfje 23erfel)rs= 
transaltionen bas unbequemere, fdjroerere Selb burtf) ein oiel leidjter trans= 
portables SRebium erfetjt, bas tut aber Staatspapiergelb nöllig ebenfo roie 
SBanfnoten. Daft aber bamit gerabe bem „©rofeljanbel", roie Sie meinen, 
am meiften gebient fei, unb bafj in biefer Subftituierung eines bequemeren 
SJtebiums für ein unbequemeres fd)öpferifd)er SRoment liege — bas ift 
meines SBiffens bis jet;t nirgenbs bargelegt roorben. (Es roäre bies oielmetjr 
eine neue (Entbedung. 

Dafe bie „^Befreiung bes ©rofcljanbels oon ber fiaft bes SBarenaustaufdjes", 
roie Sie fid) ausbrüden, in biefem Sinne oor allen Dingen bem SZBedjfel 
oerbanlt roirb, nämlid» bem roirflidjen, reellen 2Bed)fel, bürfte bod) rooljl, 
aud) 2fö neTl Ttid^t 3roeifell)aft fein. 

9Iud) fjaben alle biejenigen, roeldje in ber SBanlnote eine fd)öpferifd)e 
Äraft erbliden roollen, bisher biefe Sd)öpfer!raft nur barin gefefyen, bafs 
eine Sani, je meljr SRoten fie otme SBarbedung fabrigtert, umfomebr „ftrebit" 
geben tann. Der „Segen" einer mittels foldjer (Einridjtung unnatürlid) über* 
triebenen Ärebitroirtfdjaft bürfte inbeffen nadjgerabe aud) in £)fterreid) 
immer Ilarer roerben. 

(Es ift geroife eine I)öd)ft rounberbare 3&ee, bafs geroiffe £eute bas ^3rioi= 
legium tjaben follen, papiernes ©elb 3U madjen, um anberen bamit „ftrebit" 
3U geben unb fid) 3inFen bafür 3af)len 3U laffen. Da roäre es allerbings oiel 
einfacher, roenn jeber für ben SBetrag bes „Ärebites", ben er nötig l>at, fid) 
fein papierenes ©elb gleid) felber mad)t 2 ) — bas roäre abfolute „SBantnoten» 
frevelt". 

2Besl)alb Sie ba aber nod) „SRormatiob eftimmung en" tjaben roollen, fet)c 
id) roirtlid) nid)t. 2B03U bei bem enormen SOorteil, ben Sie ber SBanfnoten= 

!) Die 3nfIation oon 1919—23, bie „SPapierpeft" ber 9?ad)Irtegs3eit bot bas 
Deutfcbe Soll md)t allein oon feinen SBaren, ©olb unb Silber, fonbern aud) oon 
einem gefamten Vermögen befreit. 

a j S. bas SPaptergelb („SRotgelb") ber Sprooinäen unb Stäbte in ber ^nflationsseit 
oon 1919—23. 
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freil)eit oinbi3teren, nod) „9tormatiobeftimmungen"? — fflSarum ba nidjt 
gleicf) bie 5RegIung biefes ©efdjäftes lebigtid) ber „ftonfurren3" übertaffen? — 
jener „Äonfurren^", oon roeldjer man jagt, baft fie alle ©efä)äfte aufs befte 
regele? 

2Besl)aIb, um alles in ber 9BeIt, aud) nod) 9ftormatiobeftimmungen, bie 
ja immer nur ben freien Seroegungen ber „ftonturren3" Ijmbemb entgegen» 
treten fönnen? — 9tormatiobe[timmungen, oon roeltt)en lein SJZenfcr) 3U 
fagen roeife, roas barin fteljen foll unb roas md)t? 

äßesbatb roollen Sie, ber Sie alle „$olt3et" unb ,,3enfur" in 23anffad)en 
fo befonbers oerabfdjeuen (roie id) übrigens aud) tue), für bie S8anInoten= 
fabrifation bennotf) „$oli3ei" unb „3enfur" mittels ber „Stormatiobeftim* 
mungen" beibehalten? 

(£s macrjt einen eigentümlichen (Sinbrud auf mid), roenn idj baran beule, 
bafe ber ein3ige SBerteibiger ber „5Rormatiobeftimmungen", gelegentlidj ber 
33anfbisfuffion auf bem „oolfsroirtfdjaftlidjen Äongreffe", biefe SRormatio* 
bebingungen toieberf)olt ausbrüdlid) als „lebiglicf)e poIi3eüid)e 23e= 
ftfjränfung" bes Sanfgeroerbes, „3um Sdgu^e bes «ßublifums" oer= 
langte unb djarafterifierte. 

„•^Poltgeiltcfje" <8efd)ränfung bes SBanfgeroerbes burd) irgenbroeldje 
„9tormatiübeftimmungen" fefct aber gan3 natürlitt) unb felbftrebenb aud) 
M poli3eilid)e ilberroadjung unb Kontrolle bes Sanfgeroerbes ooraus. 
— Soweit id) bas Sanfgefdjäft fenne, l)alte id) aber jebe 3lrt oon Kontrolle 
besfelben burd) Staatsorgane für ebenfo fdjäblid) als illuforifd). 

3um 23efd)luffe roill id) 3£>nen nod) §errn 9luguft Aggers in SBremen 
3itieren, roeldjer Sfmen roafjrfcfjeinlid) burd) feine Arbeiten über bie 9Jlün3= 
reform betannt ift. §err ©ggers ift, ebenfo roie §err «ugspurg, <Srof3 = 
faufmann. (Er äußert ftd) in bem eben erfdjienenen 3roeiten §efte feiner 
„ißolfsroirtfdjaftlidjen^bbianblungen" über bie „ntdjtmetallgebedte SBanlnote" 
folgenbermafjen: 

„9lbam Smitb, [teilt feinem Wealth of nations, Sud) II, ßapitel II; 
folgenbes SBetfpiel auf: bie Umlauf enbe unb für ben 33erfel)r genügenbe 
ältetallgelbmenge eines fianbes beträgt eine SRUlion <Pfunb Sterling. Ginige 
3eit nadjb^er geben einige Saufen unb 23anfiers eine SKillion <ßfunb 93anf= 
noten aus, 3u bereu Dedung fie 200000 ^ßfunb Sterling äJtetallgelb behalten. 
Die 3ir!ulation bes Sanbes bleibt unoeränbert unb bie umlaufenbe SCRillion 
<Pfunb SBanfnoten tjaben biefelbe ftauflraft roie bie oorljer umlaufenbe 
Sölillion «Pfunb äRetallgelb. (Es roerben 800000 ^ßfunb äRetallgelb frei unb 
fönnen ins Sluslanb gefjen als 3insfreies, bem £anbe Stufen bringenbes 
Kapital." 

„®in foltb.es «erfahren ift Freibeuterei." Die 800000 $funb 
coirfen überfättigenb auf bem fremben äRarft unb entroerten bas SRetallgelb. 

„(Es ift aud) nid)t bas fianb im allgemeinen, roeld)es ftd) burd) 
Diefe 3uerft an anberen geübte unb bann auf es felbft 3urüd= 
fallenbe Freibeuterei bereidjert, fonbern es finb 3unäd)ft bie 
Banfljerren, roeld)e oljne Arbeit einen ©ecoinn er3ielen." 



„£>ie Sanfnote ift lein internationales 3at)htngsmtttel. Um §anbels= 
Klagen aus3ugleid)en bebarf man bes SRetallgelbes." 

„£>ie nid)tmetallgebedte Sanfnote ift eine illegitime 9Ius* 
nütjung bes Ärebites, toeld)e bie ©runblage, bie bas äRetall* 
gelb allen anberen ftrebttformen geroäbrt, fälfd):." 1 ) 

„£ie rjol!srotrtfd)aftlid)e Äraft, bie ©efellfd)aften, ber Staat 
miiffen unter ^rioilegien tränlein, roeld)e einer getoiffen 
ftlaffe otjne Arbeit einen ©eroinn t>on(tn Deutfdjlanb jäbrtid)) 
8 — 10 SDtülionen £aler oerfd)afft. (Ein foldjer äJHfjbraud) lann 
nur läljmenb unb lorrumpierenb roirlen. ^Srioilegien geben 
felbft bie Sötittel an bie $anb, fid) in iljrem 23efttj 3U erhalten. 
(£s finb fd)on 5ln3eid)en oorljanben, baft ber Ärebs um fid) greift." 

Unb id) glaube, aud) baoon roeifj man „ein £teb 3U fingen" in Öfterreid), 
nid)t blofj ton bem 9Jtif3braud)e bes Staatspapiergelbes, roie Sie fd)reiben. 

5Rid)t nur 3lbfd)affung ber SBaninoten, fonbern aud) mögltdjfte 33er= 
minberung altes sßapiergelbes überhaupt muf3 bas lonftante Streben aller 
gefunben Staatsroirtfd)aft fein. £>fterreid) lann aber 9toten unb Rapier* 
gelb auf et)rlid)e 2Beife nid)t anbers Iosroerben, als roenn es Überfdjüffe im 
Staatshaushalte ehielt, roäljrenb feit 3a^3el)nten bort fid) nur Seftsit 
auf Defi3tt gehäuft tjat. 

5RoftocI, ben 24. Oftober 1871. 

18. Oftermcf) ©taatSanferott. 

3. (Epiftel an £errn ^3errot in SRoftod. 

3d) müfjte ben ©eift ©oetfjes befifcen, ber ben STCepIjifto auf alle fragen bes 
Sdjülers antroorten läfjt, roollte id) alle $un!te, bie Sie in S^er Stepltf 
berühren, Ilar unb über3eugenb ausetnanberfe^en. Sötan lann bod) nur ein» 
3elnes in einer berartigen ^olemif eines Journals prä3ifieren. 

©eftatten Sie, geehrter §err, bafe id) tiefe britte (Epiftel blofj mit ben 5tn= 
ftdjten über £)fterreid)s ginan3lage ausfülle, auf roeld)e id) fo begierig 
roar. Sie finb barüber feljr tlar, feljr aufrid)tig, fetjr rüdfjaltlos, fetjr ent= 
fdjteben. X)as erleid)tert ben ^Pro3ef3 unb bas Urteil ber 3urn. 

Sie fdjreiben oI)ne §el)l, bafe „Sie bie öfterreidjifdjen ©elboerljältniffe 
in einem oer3roeifelt trüben fiidjte feljen"; „Sie erllären bie Staatsfcfjulben* 
Derfjältniffe für oerberblid) in ifirem (Sinfluffe" unb gelangen 3U bem SRefultate, 

*) 3»ar I)atte 5ßerrots unermübltrfje Arbeit ben (Erfolg, bafj bie gman3=<5efe^ 
gebung 1883 geänbert tourbe. U. a. barf feitbem nnr nocE) bie SRetdfjsbanf Rapier» 
gelb ausgeben. Slber bie 9?ettt)sbant ift nur fetjr bebtngt ein ftaatlidjes 3nftttut. 
ÜBte es bamit beftellt mar, f;at «Perrot in fetner Sdjrtft „(Sine fogenannte 
beutfdje 9let<f)sbant", bie unter bem ipfeubonnm Dr. Hilarius Sanlberger 
«rfdjten, auseinanbergefe^t. 

2Btr 9laä)fal)ren fjaben bas (Eiempel auf bie ungebedten Koten an uns felbft erleben 
bürfen. (£s gibt roohj leinen Deutfd)blüttgen, ber niajt in feiner ftaffe noä) bie 
frönen 1000= unb 100 SHarffdjctne oerroafjrt, bie oon ber IRepubttf Deutfdjlanb mcf)t 
eingelöft roorben ftnb. 
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„baf? bie öfterreid)ifd)e ginanäloge eine nafje3U Ijoffmmgslofe ift", mit bem 
©tauben, „bafj 3U ben früheren Staatsbanferotten beten nod) fernere f)in3u= 
treten roerben, fo lange, bis ". 

X)tcfe Raufen finb 3*)t (Eigentum, nid)t meines, foroie überhaupt biefe 
3itate über ben »ergangenen, gegenroärtigen unb 3ufünftigen Staatsbanferott 
£)[terreid)s !$fyntn 3U eigen gehören. ^arjrfd) einlief) finb biefe ernften unb 
geroid)tigen 3lusfprüd)e bas Ergebnis forgfältiger Stubien, jebod) tjaben Sie, 
geehrter §err, baoon nid)ts »erlaufen laffen. 9Kan roeif3 es r)ier3ulanbe redjt 
rooljl, roie man in ^ßreufeen fjinter einer Stange SBeifebier ober fjinter einem 
Sd)oppen ©rüneberger über ßfterreid) runbroeg aburteilt, unb etje ber letjte 
Iropfen jener eblen ©etränfe gefd)Iürft ift, ftefjt es feft, bafe fifterretd) in 
«ßolitif unb ginan3en banlerott. Slllein berlei 2Birtsf)ausgefpräd)e finb gctotfe 
feine roiffenfd)aftlid)en Darlegungen unb leine beadjtensroerten 5Rad)roeife unb 
roerben fid)erlid), geehrter §err, oon 3l«en roie oon jebem feriöfen Staats* 
mann unb SRationalöfonomen als fjofjle Lebensarten betrachtet. Deshalb 
berufen Sie fid) aud) auf ftolbs Statiftif, in roeldjer £>fterreid)s Staats» 
fd)ulbenrotrtfd)aft nad)geroiefen. 

Das ift aber aud) bas einige, roas Sie als 23eleg für 3f)re Defloration bes 
unausbleiblichen Staatsbanferotts £)fterretd)s »orbringen; bas einige — 
ofme irgenbeine 3utat 3t)rcrfetts, ofme roeiteres 5Rad)forfd)en, ofme jebe 
SBerüdfidjügung ber SBerljältmffe, of)ne (Erwägung rjiftorifd)er 23egebenf)etten 
ober öfonomifcrjer (Ereigniffe, — nidjts, abfolut nid)ts nad) 3f>ren eigenen 
Stubien unb (Erfahrungen, fonbern blofj bas Diftum ber Statiftif als meffi» 
anifd)e $Propf)e3eiung bes fommenben Sanferotts! 

Da roäre bie SRepltf nid)t fcfjroer. Man fönnte auf ben Jieicfjtum £>fterreid)s 
fjinroeifen, bem es Ieid)t tunlid) ift, nidjt blofj bie 3t«fcn ber Staatsfd)ulb 
ab3U3afjIen, fonbern in leiblid) fur3er griff bas Kapital ber 3 95tilliarben 3U 
amortifieren; es bebarf blofj einer Regulierung ber ©runbfteuer, einer 33e* 
roirtfd)aftung bes SBalbbefitjes, einer Ausführung ber Äommunifationen ufro. 
— unb bie fjaarfträubenben Dimenfionen bes Defi3its hätten bem reidjften 
itberfdjufe 5ßlatj gemacht, freilich ift Sterbet ber griebensftanb (Europas in 
fefte 2lusfid)t genommen, unb es bürfte nidjt ein Napoleon ben Süben 
)Dfterreicf)s unb ein 93ismard ben SRorben biefes Sruberftaates mit Ärieg über» 
3tel)en. (Ein fleiner 23lid über bas ^Büchlein ber Statiftif hinaus in bas 3Birt= 
f cfjaftsleben £)fterreid)s feit 3toei 3alE)r3eI)nten roürbe 3hnen unb 3h r ^ n Urteils» 
genoffen bartun, roeId)en foloffalen 9Iuffd)roung Öfterreid) auf allen materi» 
eilen ©ebieten geroonnen hat, ben fid) niemanb nad) fo unglücffeligen Äriegen 
unb Schlachten träumen liefe, am allerroenigften bie norbbeutfd)en gartet» 
männer. Schlagen Sie ein roenig bie (Ergebniffe ber 3uder= unb ber 93ter= 
fteuer nad), feBjen Sie fid) bas (Erträgnis bes Sabafgefälles an, laffen Sie fid) 
bas $lnfd)roellen fteuerfäfjiger Dbjefte in Realitäten unb gabrifen nad)roeifen, 

unb bie Selben hinter ber Stange SBeifjbier ober bem Sd)oppen ©rüne= 

berger roerben »telleid)t fid) betoogen finben, ben Staatsbanferott £)fterreid)s 
auf eine etroas fpätere 3tit 3U oerfd)ieben. 3 mm e* »orausgefetjt, bafj bas 
faiferlid) geroorbene ^Sreufjen nid)t neuerbings feine §interlaber nad) S8öf>men 
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tragen läfrt; benn für einen ftrieg roar Öfterreid) roeber bei Solferino nod) bei 
Äöniggrätj oorbereitet, unb ift — für ben näd)ften au<S) nid)t oorbereitet. 

3ebod) passons! So roenig man einen 9Jiob,ren toeifj roäfd)t, fo roenig ift 
bas fjerrfdjenbe Vorurteil über Öfterreid), roooon befonbers 9torbbeutfd)lanb 
infiäiert ift, 3U befeitigen. 

(£s bleibt alfo beim Santerott! Ellies roas bagegen oorgebradjt roirb, 
ift Schönfärberei, Optimismus, leichtfertiges 93er!leiftem ber roaljren 3"= 
ftänbe, Selbfttäufdjung ober abfid)tlid)er 93etrug, patriotifd)er Scfyroinbel, 
Unlenntnis bes eigenen £anbes, — fur3um ber annoncierte SBanferott ift 
bie alleinige, fad)gemäfie, rootjlbegrünbete 2Bab,rt)ett. 

äftefjr als biefe 3uFtfmrnimg. tonnen Sie unb 3tjre ©efinnungsgenoffen 
nid)t »erlangen. 

2Bas roürbe baraus folgen? £>od) nur bie $flid)t bes $ubli3iften, bes 
^Bürgers unb Staatsmannes, jebermann 3U roamen, bamit ber lommenbe 
Staatsbanlerott Öfterreid)s nid)t fd)äbige unb benachteilige. 5tufen Sie es 
bod) burd) ganä 3)eutfd)lanb aus, bajj Öfterreid) näcfjftens roieber SBanlerott 
machen roirb; laffen Sie bie 9cad)troäd)ter tuten: beroafyret (Sud) oor geuer 
unb £id)t unb öfterreid)ifd)en papieren; trompeten Sie es in alle 5ftad)bar* 
reid)e, bafj man Öfterreid) leinen ftrebtt über9tad)t geroäfjren barf, unb oon 
allen Tribünen, in allen roirtfd)aftlid)en ferneren, auf allen 23örfen, in allen 
Journalen foll es oerlünbet roerben: Öfterreid) ift banlerott. 

35af3 bie öfterreid)ifd)e ^ßubliäiftif fiel) biefen Emanationen nidjt anfdjliefjt, 
entnehmen Sie, geehrter §err, aus ber SBod)enfd)rift, bie in ber Äaiferftabt 
2ßien erfdjeint unb 3*) ren 23rief mit ber Stufeerung ber tjoffnungslofen öfter* 
reid)tfd)en ginan3lage unb bes fernen Staatsbanterotts sans gene abbrudt. 

2Bas glauben Sie, geehrter $err, ift bie golge berartiger SBerfünbtgung bes 
öfterretd)ifd)en SBanferotts? galten Sie bod) 5Rad)frage im Horben, SBeften 
unb Süben £)eutfd)lanbs, ob biefe Detlamationen über bie gmanslage 
Ofterreid)s irgenbetnen Äapitaliften beroogen Ijaben, feine öfterretd)ifd)en 
SBertpapiere 3U oeräufjern? gorfd)en Sie bod) nad), roie otele Millionen 
ntcfjt etroa im Ickten ^afyiztfynt, fonbern feit bem Sruberfriege, feit ben 
Siegen in granüreid), aus 23erlin, Breslau, Äöln, granffurt unb anberen 
Orten nad) SIBien gefd)tdt roerben, um fid) bagegen Rapiere fenben 3U laffen? 
33ielleid)t t)at es ein 3ntereffe für Sie, roenn id) 3I)nen etroas mitteile, roas 
Sie fidjer nid)t in ftolbs Statiftif finben, roofür aber ©eroäljrsmänner ein« 
ftefjen, nämlid) bafj feit 3oI)resfrift ein paar fjunbert SKillionen unb feit ben 
legten 9Jconaten etroa 60 SDttllionen ©ulben Nominale in öfterreid)ifd)en 
2ßertpapieren nad) X>eutfd)Ianb 3U Äapitalsanlagen abgefegt roerben. Stile 
biefe Sefitjer unb (Erroerber öfterreid)ifd)er Rapiere finb blinb, unb fel)en bas 
£)amotlesfd)roert bes fo oielfeittg, aud) oon 3lmen mit foldjer 3werläfftgfeit 
annoncierten Staatsbanterottes nid)t. Staatsrente, ^ßrioritätsobligationen, 
fiofe, Stttien, §npotf)efenbriefe, — all biefe bem SBanterott oerfallenen 
Rapiere roerben Dom töricfjten unb oerblenbeten beutfdjen Kapital begehrt, 
unb bilben einen öfterretd)ifd)en ©sportartifel. 2Bet)e, roeb,e, breimal roef)e ! ! 

(Erinnern Sie fid) nid)t, geehrter §err, hierbei bes Sprudjes: „(Brau 
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ift olle 33)eorie ! !?" (Es fdjeint benn bod) bie praftifcf)e 2ßett ntcfjt bem Urteile 
einiger ^arteimünner unb geberfütjrer bei3uftimmen; man ift ja in Deutfa> 
lanb aud) nitfjt ber geinb bes eigenen Selbes, unb niemcmb roill bei einem 
ausbrettjenben SBanferott 3um Sanbfufe lommen. Das Jlapital ift 3ubem 
allüberall fefjr fenfitb, mifjtrautfd), argusäugig, oorfidjtig, unb bte „früheren 
öfterreidjifdjen Staatsbanferotte", tote Sie fid) aus3ubrüden belieben, finb 

eine SBamungstaf ei mit ftiefenlettern ! Unb bod) gef)t biefes ftapital in 

bie £aube, toie Steftron beflamiert. 3d) beforge, 3f)r 3u™f» fo roobjgemeint 
er fein mag, roirb biefes Kapital aud) leines Seffern belehren tro£ ftolbs 
Statiftif u. bgl. m. 

2Benn alfo bei bem nätfjften Staatsbanferott £>fterreid)s, ben Sie bei ber 
tjof fnungslof en ginanälage fdjon anrüden feljen, preufoifdjes unb beutfdjes ftapi» 
talmitoerloren gef)t, fo finb Sie, geehrter §err, nidjt Sdjulb baran ; Siefjaben 
efjrltcf» unb reblidj getoarnt, unb f)aben mutig 3ljre SReinung oeröffentlidjt. 

Der §immel beffere bie Sünber, auf bafe fie nidjt bei bem anbredjenben 
Staatsbanferott £>fterreid)s it>r Selb unb tfjre §aut 3U SRarfte tragen. 

SBien, im 9tooember 1871. A. N. 

19. ^bfcfyaffung alU$ Ißapmgdbeä. 
4. (Eptftel an §errn ^Serrot in 9?oftod. 

GigentlidE) ift jebe roeitere Disfuffion oon Überfluß. Sie, roerter §err, 
f)aben £>fterreid) roegen feiner ©elbrotrtfdjaft für banferott erflärt; id) fjabe 
3b,rem 9laifonnement über Skrgangenfjett, ©egenroart unb 3ufunft ber 
öfterreidjifdjen Staats* unb 93olfsrotrtfcf)aft nidjt roiberfprodjen, unb mir 
roarnten gemeinfam alle SBelt, ben öfterreid)ifd)en papieren ftrebtt 311 ge= 
roäljren ! Das ift roof)l ein (Enbrefultat aller ^ßolemif, ein Sdjlufcpunft jeber 
Debatte. 3lad) foldjer ^prämiffe ift es 3toar Susus, ein SBort über ©elbpapier 
ober ^Saptergelb, über Sßanfnoten ober Staatsnoten, über Sftotenbedung 
ober 5Hotenoertoed)flung u. bgl. m. 3U oerlieren. gür £>fterreicf) roenigftens 
roürbe jeber toeiteren (Erörterung über bie ©elbroirtfd)aft bie praftifdje 
SBebeutung fehlen; Öfterreict) ift ja banferott, unb ba ift es gan3 gleichgültig 
für biefe SRillionen 2Birtfd)aftsmenfdjen, ob man Sanfnoten emittieren 
barf unb foll, ober ob nur (Ebelmetall umlaufen foll? 

Der Stanbpunft alfo, ben Sie, roerter §err ©egner, bal)in fcfjarf 3ufpi^en: 
„2lbfd)affung alles *Papiergelbes", Ijat für Öfterreid), bas id) 3U oertreten 
mir erlaube, nur einen tEjeoretifdjen ober oielmefjr bei bem annoncierten 
SBanterott gar feinen ÜBert. 3d) fämpfe de lana caprina. Unb bann ift es 
ein roenig genant, gleid)fam bie £ef)rfatf)eber befteigen 3U muffen, um ge= 
[teilte fragen 3U bcantroorten, toobei man bod) in einem 3eitungsartifel 
nur apboriftifd) 311 ÜBcrfe getien fann. 

Allein es t)aben biefe (Eptfteln eine größere Slusbefynung genommen, als 
oon oornfjerein beabfid)tigt mar, unb fie Ijaben bas 3ntereffe eines weiterer. 
Äreifes erroedt. So möge benn, tro^ bes SSanferottes, bie <PoIemif eine 
<$rortfetmng erhalten. 
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33or allem erfudje id), geehrter £jerr, bie Demm3iation betfette 3U laffen, 
als roenn bie Skrtreter ber SBanlen unb SBanlnoten blofj im egoiftifdjen 
3ntereffe bas SBort führen. |jerr oon Unrut) ift aud) ein foldjer Denmrsiant 
ben refpeftabelften girmen Deutfd)lanbs gegenüber. 23ei bem Sd)reiber biefer 
(Epiftel ift eine berartige Denmrstation olme jeben ©runb unb §alt, roie bie be= 
freunbete SRebattton es be3eugen mag. 

(Sine 2förer erften gragen betrifft ben ^ßuntt, bafe fiefj bie SBanlen burd) 
SDtefjrausgabe oon Noten, als tt)r 33arfd)afc beträgt, um ben entfprecfjenben 
3insgenufe bereitem. — liefen ^ßunft roollen Sie einmal Har erörtert tjaben. 

Der 93erfud) fei geroagt. Sinb etroa bie oberen Stodroerle eines §aufes 
in bie Suft gebaut, roeil nur ber erfte Stod auf ber (Erbe ftetjt? §at ein 
Kaufmann, beffen SBermögen aus 1000 Salem beftefjt, nidjt bie 93ered)tigung 
für 10000 Saler Ärebit 3U nehmen? 

Der oollftänbige 3rrtum ftedt barin, bafj fo Diele ben 2Baf>n rjaben, eine 
Sani lönne eine beliebige Summe oon Noten ausgeben. Äeine regel» 
mäfjig geführte San! lann nad) SDSilllür ober SBeKeben eine Note ausgeben; 
man oerlangt ü)re Noten, roenn man fie benötigt, unb roenn man fie oer* 
roenben tann. 

©in 3roeiter 3rrtum fteift barin, bafj bie Sani lein Niftlo bei ber Ausgabe 
itjrer Noten fjabe. SBenn bies aud) nur einen gunlen Üßarjrrjeit rjätte, fo bürfte 
man ja niemals unb nirgenbs oon einer ©efärjrbung ber SBanlnote fpredjen. 

Der 3iusgenufj, ben eine SBanl für bie Ausgabe ber oon irjr begehrten 
Noten einftreicfjt, ift eine (Sntlorjnung für tt)re SIrbeit unb für ttjre ©arantie. 
Nur bie oollftänbigfte Untunbe über bie SBirlfamleit unb fieitung einer 3ettel= 
banf Iäfjt fid) 3U bem Stusfprud) oerleiten, bafj bie Notenausgabe eine 23e= 
fteuerung ober SBeraubung fei, unb all biefe Kraben erregen nur £äd)eln in 
ber ftaufmannsroelt 1 ). 

Slnbei ift bie geroaltige Differen3 3toifd)en einer SBanfnote unb einer 
Staatsnote genau 3U beadjten. Die Staatsnote roirb in ber Siegel für eine 
£eiftung herausgegeben, unb bleibt auf unbeftimmte Dauer in 3irfulation; 
bie SBanlnote roirb nur gegen Hinterlegung eines ©egenroertes hinaus» 
gegeben, unb Ief)rt in unbeftimmter grift 3um Slusgabeorte 3urüd. 

Die oon ber öfterreidjifdjen Nationalbanl ausgegebenen Saninoten — 
mit 2lusnafjme ber an ben Staat für bas ^rioilegium oorgeftredten 80 3RiI= 
Honen — lönnen binnen längftens 3 STConaten eingesogen roerben; bie 
öfterreid)tfd)en Staatsnoten erroarten erft eine 3ufünftige 9Jiafjnat)me, um 
aus ber 3itIufation herausgelangen 3u lönnen. 

Sie unb 3l)re ©efinnungsgenoffen roollen jebod) gar leine Noten, gar lein 
ißapiergelb ober bie möglidjfte SBefdjräntung biefes (Erfaljes ber äJtetaUmmrse. 

§at oielleid)t bie (Erfahrung bes Sßeltoerfefjres 3U biefer 3lnfid)t gebradjt? 
3n bie (EIi«miI ift feit 3ahrtaufenben einge3eid)net, bafs bie 9Ketallmün3e 
feine ftrifts rjintangerjalten fyabt. Die Staaten haben 3ur 9Jlün3fälfd)ung 
ifjre 3uflud)t genommen, bie §anbelstoe!t mufjte bie Äonlursgericfjte um 



J ) Das .ßädjeln ber Sluguren. 
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Sdjutj anfudjen; alles beoor eine 23cmfnote ober ein ^Sapiergelb exiftierte, 
ober als bie 3ettelfabri!atton in ber ftinbfjeit roar. 9Jlan lann roof)l fagen, 
bafj bas Srjftem ber bloßen 9Jletallgelb3irfuIation allüberall giaslo ntaä)te, 
obroofjl ifjm bie (Entbedung oon neuen Silberminen unb ©olbroäfd)ereien 
31t Silfe tarn, benn fonft roäre es fa>n am Sötangel an 9Jiaterial für ben 
oergröfjerten Serlerjr 3ugrunbe gegangen. £as giaslo biefes Snftems ift lein 
oereinäeltes in einem 2ßirtfd)aftsgebiete, fonbem lommt 311 oerfd)iebenen 
3eiten, an oerfdjiebenen Drten unb unter oerfdjiebenen Serrjältniffen 3um 
93orfd)ein. SEßenn bie größten ©efaljren über einen Staat ijereinbredjen, 
ober eine ftataftroptje bem SBeltfjanbel bas ftapital unb ben ftrebit ent3tei)t, 
bann ift bas giasro bes SDletallgelbes ein offenlunbiges, unb man tjafcfjt mit 
äitternben §änben nad) bem rettenben ^ßapiergelb ! SBIicfen roir nidjt roeit 
3urüd. 3talien führte feine SReoolution burd) — mit ^ßapiergelb; granlreid) 
erhielt fid) 3at)IungsfäI)ig für bie 5 SRilliarben — burd) <Papiergelb; — bie 
bereinigten Staaten oon SRorbamerüa beftreiten bie enormen Äoften bes 
ißürgerrrieges mit ^apiergelb; — SRufclanb fjeilt feine SBunben bes ftrim= 
frieges, bes ^olenaufftanbes unb ber 53auerneman3ipation — burd) Rapier» 
gelb; bie Sürtei oerfudjt allerlei Reformen — burd) ^ßapiergelb. ßfterreid) 
tonnte bie unglücflidjen itriege unb eiperimentierenben ^Regierungen nur 
burd) <PapiergeIb überroinben; — unb ©nglanb, bas reidje (Englanb, fjebt 
allemal bie Seftimmungen ber Sßeelsatte auf, roenn fie in ben lagen einer 
Ärifis bie Ausgabe oon SRoten bebjnbern. 

Die Sd)roärmer für bie 9JletalIgelb3irtuIation pflegen bie ©efd)id)te bes 
©eIboer!ef)res ein roenig 3U fälfd)en; jebenfalls ift iljnen ber SBebarf bes 
heutigen Sertetjres eine terra incognita. 

X>a id) alle $oli3et unb 3*nfur, alfo aud) auf bem ©ebiete bes ©efdjäftes 
ber 3ettelbanten perI)orref3iere, fo fragen Sie: roogu benn Sftormatio* 
beftimmungen? 

SBas fagen Sie nun, geefjrter §err, 3U folgenber SRormatiobeftimmung, 
bie id), als ©efe^geber, jeber San!, roeldje SRoten ausgibt, auferlegen roürbe, 
unb 3toar: 

3)ie San! ift oerpflidjtet, jebe präventierte 9tote jeber3eit gegen 2Retall= 
mün3e aus3uroed)feIn. Sei SRid)terfüllung biefer 93erpflid)tung roirb bie 
San! fofort gefperrt, bas ftonlurso erfahren eingeleitet ufro. 

9Jlan lönnte 3U biefer 5Rormattobeftimmung nod) I)in3ufügen, bafj bie 
£>irettoren, Serroaltungsräte, ©ouoerneure ufro. perfönlid) haftbar finb, 
ober fonft ftrenge äftafmahmen nad) bem Seifpiel jenes famofen Stbgeorbneten 
oom Serliner fianbtage: ^refefreiljeit mit bem ©algen baneben, alfo un* 
befd)rän!te Notenausgabe mit bem ©algen baneben für bie San! unb für 
bie Santteiltjaber, roenn fie nidjt bie präfentierten SRoten gegen SJtetall 
einroecfjfeln. 

(Sine foldje SRormatiobeftimmung madjt roofjl jebe i)3oli3ei unb 3 en f ur 
überflüffig, unb jebenfalls ift fie eine rationellere SDiafjregel als bie ooll= 
ftänbigfte ober Iiritte^aKetallbedung, finan3ielle 3öpfe, bie roeit hinten 
herabhängen unb in ber Zat an d)inefifd)e ©elbroirtfdjaft erinnern. 
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yjlan überlaffe es bodE) ber Äunbe unb bem (Ermeffen jebes eisernen, 
ob er berartige Noten begehrt, annimmt, behält ober ausroecfjfelt, gerabe fo 
tote man es jebem überlädt, ob er einen 2Bed)fel eslomptiert, eine 3af)lung 
nimmt, roeiter giriert ufro. Niemanb roirb fid) bamit lädjerlid) machen, 3. 53. 
mit öfterreidjifchen 2?anf= ober Staatsnoten in Seutfdjlanb ober fonftroo 
(Einfäufe machen 3U wollen, — unb preufeifdje Äaffenanroeifungen, obroohl 
fte jeber ftunbige für bare 9Jcün3e nimmt, finb lein allgemeines £aufcf)mittel 
für 3Baren in -Öfterreid). 9JJan überlaffe bies getroft ber 5Ber!et)rsroelt, bie 
3tDtfd)en Note unb Note gerabe fo roie 3roifcf)en Note unb 9Jlün3e 3U entfdjeiben 
toeifo. 9ftan Jorge nur für bie größte t)ffentlid)leit im ©efchäftsaustoeis ber 
Manien unb für bie unna<hfid)ttgfte ^Beobachtung ber oberroäfjnten ober einer 
ähnlichen Normatiobefttmmung. 

3ebe anbere 23efd)räniung ber Notenausgabe ift eine S8efd)ränlung bes 
gefellfcfjaftlidfjen SBerletjrs unb eine roillturlidje 23egren3ung bes ftrebits, 
ben bas ^ßublilum einer Sani gewähren roill; beshalb finb aud) alle tyx'wi* 
legien ber 3ettelbanlen — nid)t blofj eine 23efteuerung bes ©elb= unb ftrebit* 
oerlehres, fonbern eine ^Benachteiligung ber 2Birtfct)aftsgemetnbe bes be= 
treffenben Staates unter bem ^rätexte einer Sicherung bes 2ßertes ber 
Note, tiefer grätest führt 3ur Kontrolle unb 3m ^Poli3ei, eben fo fchäblid) 
als illuforifdt), roie Sie mit 9?e(f>t bemerten. 

Die metallgebedte Note, roenn beren Ausgabe ohnehin burd) einen ©egen= 
toert gebecft ift, erfdjeint als eine Ärebitoergeubung, als eine er3roungene 
58racr)e bes frudjtreichften gelbes, als totes Kapital. 3d) oertoeife Sie auf 
ben Äellerfcfjaö *>er Nationalbant, roo 140 Millionen in Silber unb ©olb 
oergraben liegen, feit 20 3aljren! 3d) oerroetfe Sie auf ben ftriegsf et) at; 
^reufeens, ber feit 50 3ah*e" Sntereffen oe^eln-te! 

Slber roas nütjt bas alles. §err (Sggers in Sremen beruft fid) auf 9lbam 
Smith unb erllärt bie nidjtmetallgebedte Note für eine illegitime 9lusnü^ung 
bes ftrebttes; — unb mit biefem Snfallibilitätsbogma glaubt man alle(£rfpar= 
niffe bes mobernen ©elboerteljrs in ben ^3fut)l ber §ölle unb bes Scfjtoinbels 
oerroeifen 3U tonnen. 'äilfo: 9lbfdjaffung ber Santnoten unb mög= 
lief) fte Sßerminberung alles ^apiergelbes, prebigenSie, geehrter §err. 

3d) gratuliere beftens 3U folcf)cr ©elbtoirtfcfjaft. Nur bie Sitte roage id), 
Öfterreid) baoon aus3uneb,men, unb es feinem SBanferott, feinem Nuine 
unb — feinen Noten 3U überlaffen! 3" ben jüngften lagen erfdjoll ber 
Nuf naä) 95ermef)rung ber Noten, unb bie fieitung ber Naüonalbant muf3te, 
tro|3 allen Sträubens, SRillionen unb 2Jtillionen Noten herausgeben. Sie 
roerben geftefjen, geehrter öerr, bafj bies im fraffen SBtberfprud) mit ^t)xtn 
9Infid)ten unb :Xenben3en ift, unb tein Streichen einer Regierung für bie 
9lbfd)affung bes ^Saptergelbes oerrät. X)emnacf) bürfte l)ier3ulanbe, roo 
man mit Noten §äufer, gabrifen, (Eifenbafmen u. bgl. baut, bas SBeftreben 
nad) 9lbfcf)affung alles ^apiergelbes reine ^rofelnten getoinnen. 

3111 berlei Theorien roerben hier oom Sebarf für bas üeben, für bie (Ssiften3, 
für (Erwerb unb 93erbienft — ad acta gelegt. 

SBien, Nooember 1871. A. N. 
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20. Öfterretcf)3 ©taat&Dtrtfcr)aft. 
Dritte (Spiftel an $errn A. N. in SBten (cf. 9tr. 45 b. „gortfdjr."). 

93on 5. ^errot. 

9tid)t ofme ein geroiffes 33ef)agen i>abe id) im Eingang 3*)"* britten (Epiftel 
bie trefflidje SBenbung gelefen, mit roeldjer Sie „ben (Seift ©oetljes, melier 
ben SUtepfjifto auf alle SfttJQerc bes Stüters anttoorten läfjt", in bie Dis= 
fuffion über bie SBanffrage einführen. 3d) l)cibc immer gefagt, bafj bie Partei 
ber 23anfnotenfreunbe fel)r getoanbte 93erteibiger t)at, unb ifjr 3ntereffe mit 
niel ©efdjtd, fo roie anfdjeinenb aud) nictjt oijne gutgeplante Saftif in ber 
treffe roaljrnimmt. 

Die (Erörterungen, toeldje roir fontrabiftorifdj über bie SBanffrage ge= 
pflogen tjaben, bürften bem fieferfreife biefer 23lätter oorläufig toof)l aud£) 
fdjon genügenbes SJlaterial 3U felbftänbiger Urteilsbilbung über bie roidjtige 
Stngelegenljeit unterbreitet fiaben, unb fo folge id) 3l)nen gerne auf bas 
©ebiet ber öfterreidjifcfjen Staatsurirtfdjaft, über roeldje fidE) nictjt minber 
nürjlidje Unterhaltungen pflegen unb bringenb notroenbige 5Iufflörungen 
oermitteln laffen, roie in ber SBanffrage. — 3d) le^e babei ber angenehmen 
93orausfid)t, baß aud) f)ier ber „©eift ©oettjes" uns nid)t oerfagen roerbe, 
am Sdjluffe unferer Disfuffion 3U erfdjeinen. 

Durd) 3b,re (Erörterungen über bie ftaatsroirtfd)aftlid)e Situation Öfterreicrjs 
Hingt ein leifer 3roeifel, ob id» foldjen Angelegenheiten rootjl emfteres 
Stubium geroibmet hätte. 3*) barf Sie hierüber beruhigen unb 3hnen im 
©egenteil oerfichem, bafj bas Äapitel ber Staatsrotrtfdjaft unb ber Staats* 
fdfjulbenmifjroirtfdfjaft mir immer eines ber rotdjtigften gefallenen tjat, mit 
welchem id) mid) bod) eingeljenber befd)äftigt habe. SBelege hierfür bürften 
Sie u. a. finben in meinen foeben erfdjienenen „3eitfragen, 23ei= 
träge 3ur fiöfung ftaats» unb oolf stoirtfdjaftlicher gragen 
ber ©egenroart". 

So Diel mir irgenb befannt ift, befinben Sie fid) fehr im 3rrtum, roenn 
Sie glauben, bafj „in ^reufjen hinter einer Stange SBeifjbier ober 
einem Schoppen ©rüneberger" über bie roirtfdjaftlichen Angelegenheiten 
Öfterreidjs oerfjanbelt, oom öfterreidjifdjen „Staatsbanferott" gefprodjen 
roerbe. Sßas unfere el)rfamen Staatsbürger auf ber SBierbanl fannegiefjern, 
hanbelt bis jetjt 3roar reidjlidj oon ben fragen ber f)ödjften ^olitif unb Dtplo» 
matie. Dagegen haben bie guten Seutdjen bis jetjt burdjfdjnittlid) nod) nid)t 
einmal 3ntcrcS'fc unb SBerftänbnis für bie eigenen toirtfdjafttidjen An« 
gclegcnljeiten, gefd)toeige benn für frembe. Sie laffen fid) mit ber aller* 
größten ©emütlid)feit burd) allerlei ginanjfünfte bie §aut über bie Oljren 
3iel)en, unb toenn es gar 3U arg voirb, roerben fie So3ialiften unb gießen 
tfjeoretifd) unb praftifd) gegen bas „Kapital" 3U gelbe. 

Sie tun uns oiel 3U oiel (Ehre an, roenn Sie glauben, „hinter ber Stange 
SBeifjbier ober über einem Stoppen ©rüneberger" roürbe bei uns oom 
öfterreidjifdjen Staatsbanferott gesprochen. Dafür forgt fdjon bie oor= 
treffliche Xagespreffe, bafj bem Staatsbürger alle möglichen Dinge nät)er 
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liegen, unb bafc er über alle möglidjen Dinge beffer unterrichtet ift, als über 
feine eigenen unb fetner 9tadjbam roirtfdjaftlidje Angelegenheiten. 

Die tiefften politifdjen unb biplomatifdjen ©eljeimmffe roerben bem 
Staatsbürger auf ber SBierbanf eher Ilar, als bie 2ßat)rt)eit, baf; eine eroig 
fcfjulbemnadjenbe Staatsroirtfdjaft eine ber $auptrour3eln jener 3"ftänbe 
ift, roeldje in ber Ausbeutung aller burct) einige roenige gipfeln, unb roeldje 
uns 3ule^t nur noch auf ber einen Seite bie abfolute Anbetung bes golbenen 
halbes unb auf ber anberen Seite bas Petroleum übrig laffen. 

Unfere oortreffliche Sagespreffe mit ihrem Ungeheuern (Einfluffe forgt 
bafür, bafj ber SOerftanb bes Staatsbürgers roie mit einer d)inefifd)en SRauer 
umgeben roerbe, bamit er nichts fef)e als tjolje <Politif, noch b^öfjere Diplo* 
matie, unb aujjerbem Kriegs* unb 9Jlorbgefd)ichten, (Eifenbabnunglüdsfälle, 
StabtHatfä) unb 3:i)eaterre3enfionen. — gür genügenbe Staatsfdmlben 
forgen ebenforoohl bie abfohlten Regierungen roie bie liberalen SoIIsoer» 
tretungen, unb 3um Sd)luffe roirb uns fogar gefagt, bafj ein Staat um fo 
brillanter fituiert fei, unb bafj es feinen SBerooljnern um fo beffer unb glüd« 
lidjer ergehe, je mehr Sdjulben ber Staat habe 1 ) ! — Unb es roirb root)l mit 
ben Staaten roie mit ben gamilien unb Jnbioibuen fein; je mehr Sdjulben 
— befto beffer? 

Sie finb nicht 3ufrieben, mein oerefjrter §err Opponent, bafo id) 3f>nen 
bie brei SDfilliarben Staatsfdjulben fo gan3 troden unb olme trgenbroeldje 
(Erläuterungen oorgefefct habe. Sie erflären auf bas 93eftimmtefte, bafe 
es £>fterrad) ein £eid)tes fei, btefe enorme Sdjulb „in leiblich Iur3er griff 
ab3utragen. 

5Run benn, mein oerehrter <5err A. N., roenn bas fo leicht ift, roie Sie 
fagen, bann haben alte biejenigen, roeldje es fonnten unb nicht getan haben, 
ben gludj auf ü)r §aupt gelaben, bajj fie unenblidjes Untjeil oon Dfterreid) 
nicht abgeroenbet haben, obgleich fie es tonnten. 

9ßie bie öfterreicfjifchen Schulben entftanben finb, rotffen roir recht root)l. 
U. a. enthält bie fedjfte Auflage ber ©. ÄoIbfd)en Statiftif ein befonberes 
Äapitel barüber, II. Abteilung, S. 21: „3ur Sd>ulbgefd)id)te". Sie roünfd>en 
oermutlid) an3ubeuten, bajj eine oerhängnisoolle ^olitif unb unglüdlid) 
geführte Äriege bie $auptfd>ulb an ber fortgefefcten Schulbenmadjerei tragen, 
unb Sie haben barin geroifj recht. Aber es barf babei nidjt oergeffen 
roerben, bafc bie im Äriege gemachten Sdjulben im ^rieben nid)t oerminbert, 
fonbern burd) eine oerhängnisoolle Staatsroirtf djaft immer nur oermehrt 
rourben. 2 ) Oljne Syrern «Patriotismus 3U nahe treten 3u roollen, 3itiere id) 
3f)nen bas SBeifpiel griebridjs II. oon «preufeen, roeldjer im Siebenjährigen 
ftriege eine bebeutenbere Staatsfdjulb als £)fterreicf) fontraf)ierte, bei 
feinem 2obe btefelbe aber nicht nur abgetragen, fonbern aud) einen er= 
hebltdjen Staatsfdjafc angefammelt hatte. 2ßie man bagegen griebensfdjulben 
macht, 3etgt griebrid)s II. Nachfolger unb bie lonftitutionelWiberale Ära 
in ^ßreufeen, roenn aud) glüdlidjerroeife ntd)t in bemfelben (Srabe roie bei 

1 ) £>aroes= unb S)ourtgpIan, $oo»er=OToratorium. 

2 ) 3u oergl. bie Sßerbältmffe fett 1918. 
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3t)nen in Öfterreich. — ©erotnus berichtet in ber „©efcfjichte bes neun= 
3el>nten 3af)rhunberts," bafj bie geftlid)teiten bes SBiener ftongreffes ben 
ftaiferftaat gegen 30 SKillionen gefoftct haben, obroohl ber tief oerfdjulbete 
Staat nid)t einmal für bie oerftümmeIten3nt>aIiben genügenb forgen tonnte. 1 ) 

Übrigens haben fid) aud) bie preufjifdjen Staatsfdjulben feit 1848 lonftant 
unb nicht unerheblich oermehrt. Unfer Staatshaushalt unterfcheibet fid) 
in biefer 93e3ief)ung oon bem öfterreid)ifd)en nur ber 3«tenfität, nid)t bem 
SBefen nad). §üben roie brüben finb bie unprobuftioen, Sdjulben er3eugenben 
Ausgaben lonftant überroiegenb, nur bei uns nocf) nid)t in bent ©rabe rote 
in Öfterreich, ba roir nod) ntd)t, roie Öfterreid) genötigt finb, ca. ein drittel 
unferes Staatseinlontmens auf 3<rf)lung t»on Sd)ulb3infen 3U oerroenben. 2 ) 

3dj roollte, unfere ^ßolttiter „hinter einer Stange SBeifebier ober einem 
Schoppen ©rüneberger" roären erft fo roeit, bafj fie bie 93erberblicf)Ieit biefer 
Staatsfd)uIbenroirtfd)aft in ihrer gan3en 2ragroeite 3U roürbigen roüfjten. 
3d) roollte, roir roären erft fo roeit, bafj unfere ftannegiefjer auf ber SBierbant 
eine Sllmung baoon hätten, bafj fie felbft bie 3mfen ber Staatsfdjulben be= 
3ahlen müffen, unb bafj biefer Staatsfdjulben fyalbtt aud) bie 93rooht3ial=, 
bie kommunal* unb ^rioatroirtfdjaft in ber ungefunbeften unb oerberblichften 
SBeife immer mehr 3ur Sdjulbenroirtfdjaft roirb. 3<h roollte, unfere bieberen 
Staatsbürger betauten erft eine 3°« baoon, bafj auf biefer nidjtsra#gen 
Staatsfd)ulbenroirtfdjaft eigentlich unb hctuptfächlid) jene „Rapier» 
peft" ruht, roeldje immer mehr auf bie überroudjernbe ^Bereicherung 
weniger auf Soften aller hinführt. 

Sollten Sie es etroa für oorteilhaft erachten, roenn ein £anb roie Öfterreich 
(nad) Äolb) für 1870 ca. 148 9JltIIionen ©ulben für Schulben3infen, unb ca. 
100 SRillionen ©ulben für SRilitärausgaben, bas ift im gan3en nahe bie §älfte 
feines (Einfommens für Schulben3infen unb 9Jcilitärausgaben 3ahlen tnufj ? 

SBarurn, roenn öfterreich in fo glän3enber 93ofition ift, roie Sie angeben, 
baut man benn bie (Eifenbarmen nicht aus bifponiblen Staatsmitteln, ftatt 
fie auf SHtienfdjroinbel mit Dbligationsfdjulben 3U bauen, unb babei fchon 
roährenb ber „©rünbung" ben SBanfiers bas ©elb mtllionenroeife in ben §als 
3U fchütten? — 2Bcr fagt ben Äannegiefjern auf ber SBterbanf roohl, bafj 
(£tfenbahnen, roelche nur auf Schulben unb Stoibenben (nebft Tantiemen) 
gebaut finb, ca. bie Sälfte ihres SBetriebsauftommens, roelches fonft auf 
Sarifermäfjigungen entfallen unb allen 3ugute lommen müfjte, ftatt beffen 
fort unb fort auf Sd)ulben3Ütfen unb Dbibenben oerroenben müffen? 

SBarurn aud) gibt Öfterreich 100 2RiIItonen für SRilitärfoften aus, roenn 
es, rote Sie fagen, roeber bei Solfertno, nod) bei Äöniggrä^ auf einen ftrieg 
gerüftet roar, nod) aud) jefct auf einen folgen gerüftet ift? SOSohtn tann es 
führen, roenn bie 93öIIer (Europas fid) aud) inmitten bes grtebens burdj immer 
fteigenbe Kriegsausgaben beharrlich bem SRuine entgegenführen? Xtfefe 
grage gilt allen ftulturftaaten ber Sßelt gemeinfam. 

') Sßtr erleben, bafj man aud) in einer parlamentartfdjen Jlepublif gefte feiert ofjtte 
9lütffict)t auf flriegsinoaliben unb einen 3U 2obe gelten 99ttttel[tanb uftD. 3U nehmen. 
2 ) Unb ift es 1931 etoa anbers? 
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2ßir roären glüdlid), roenn Ofterreicfj fid) fo leidet, tute Sic angeben, aus 
feiner traurigen ginanglage ergeben tonnen, aber roir müffen leiber fetjr 
baran 3tr>eifem. 

Die „Ausführung ber ftommunilationen" roäre fd)on redjt gut 
unb mit ber 3 £ ü au $ retdjttd) mifcbringenb, roenn fie nidtjt, roie roir fdjon 
fagten, Icbiglict) auf Sctjulben unb Dinibenben gebaut roürben, roobei bas 
©elb immer millionenroeife oerfcfjleubert unb r>on ©rofefapitaliften mittels 
ber belannten prirnlegierten SBegaunerungsmettjoben bem gemeinen Stufen 
entfrembet unb in bie primlegierten ©elbtafdjen geleitet roirb. 

„SBeroirtfdjaftung bes fflSalbbefi^es" ift aud) leidgter gejagt roie 
getan. C£s Ijat in ben legten 3al)ren oerlautet, bafj ber öfterreid)ifd)e 9BaIb= 
beftfc fogar fefjr ftarf „beroirtfdjaftet" roerbe. X)ie genauen 3tffem finb mir 
aber allerbings nicfjt 3ur §anb. Überbtes tjat roorjl ben reidgern Jeil biefes 
SJßalbbefi^es Ungarn 3U „beroirtfdjaften". 23ei einem Defoit aber, roeldjes 
pro 1871 offi3ieII auf 3 1 / 2 äRillümen, nad) fidlerer ^3rir>atred)nung bagegen 
auf ca. 40 SJtillionen fid) beläuft, roirb biefe ,,$Beroirtfd)aftung" fo aufcer* 
orbentlid) roeit nidjt tragen. 

„Regulierung ber ©runbfteuer", bie mag root)l etroas einbringen. 
(£s bürfte babei aber nictjt 3U überfetjen fein, bafe bei ber bisherigen relatio 
geringen (Entroidlung ber ftommunifationen in ßfterreidj Ijauptfädjlid) ber 
fianbbefits fid) benadjteiligt finbet unb in grofcem SJtafjftabe fdjon feit lange 
tief oerfdjulbet ift. 9tud) bie nerberblidjen golgen bes 23anfnoten= unb Slfticn» 
fdjroinbels fallen erften Ortes mit auf bie Sanbroirtfdjaft. 

SBas fjat Spanien unb Statten unb früher in grantretdj 3. SB. ber Sßertauf 
ber fo bodj tarierten Äircfjengüter unb ber ©üter toter §anb geholfen? — 
§eute rebu3iert Spanien bie 3<ü)Iung feiner Sd)ulben3infen, roie Öfterreid) 
bies aud) fdjon getan, mittels angeblicher „SBefteuerung", unb 3U bemfelben 
Schritte roirb Italien im größeren Umfange aud) greifen. Unb babei finb 
Spanten unb Statten roorjl nidjt minber reid) als Cfterreid). 

2Bas Sie in 3Fj relTt Iefeten SBriefe fagen, roirb in £>fterreidj fdjon länger 
gefagt Don benjenigen, roeldje Staatsfd)ulben, 23ant= unb 9HtienfdjroinbeI 
für gemeinnü^ig eradjten ober ausgeben, babei roädjft aber bie Sdjulb 
tonftant unb bie 3i"S3aI)Iung rourbe roieberbolt rebu3iert, unb es ift fehr 
roatjrfdjeinlid), bafj bas, roas früher paffiert ift, aud) roieber paffieren roirb. 

3Bir roürben uns freuen, roenn unfere ßpiftel irgenb etroas ba3U beitragen 
lönnte, baf) es beffer roürbe, unb bafj aud) bei uns in ^ßreujjen unb Deutfdjlanb 
Uberfdjüffe an bie Stelle ber Sdjulben, unb SBirtfdjaft auf Uberfd)uf3 an 
bie Stelle ber SBtrtfdjaft auf 23org träte. Unb roenn Sie £>fterretdj glüdlid) 
3U fdjätjen fdjeinen, roeil feine Rapiere einen 3. 3- nodj com beutfd)en Äapital 
begehrten „(giportartitel" bilben 1 ), fo fdjätje tdj meinerfeits benjenigen Staat 



x ) 3Me „Sribüne" roarnt jetjt nor öfterreidjifdjen papieren. (Es wirb in öfterretdj 
jefct fo Diel jur (Smiffion für Deutfdjlanb oorberettet, bafe ein Äursbrud auf bie 
älteren öftetretdjiftfjen Offelten unoermetblid) roerben tnufe. Ellies fpefuüert bort auf 
Deutfdjlanb unb auf bie günftigen ©elboerbältniffe unferes Staates. S3on Sollanb, beffen 
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glüdlid), unter beffen Qciportartiteln „Rapiere" nidjt tnit3aE)len, unb roünfdje 
com Serben, bafj es unferm 9lad)bar= unb SBruberlanbe £>Jterreid) gelingen 
möge, ein foldjes fianb (otme ^ßapiereiport) 3U roerben. 
ftoftod, im 9cooember 1871. 

21. ©lücf unb Rettung Öer Staaten Öurd) Papier. 
Sßierte (Spiftel an §errn A. N. in 2Bien. 
33on 5. ^errot. 

Söteinen brüten 23rief Ijatte td) gefdjrieben, ef)e td) ^fyxtxi 4. gelefen Ijatte. 
2Bir müffen alfo 3ufel>en, roie roir uns mit bem einmal äitierten „Seift ©oetljes" 
oorläufig 3ured)tftnben. 

SCRein (Eouftrt, ber in SRündjen oerftorbene §ofrat 33)terfcf), tat ben be* 
fannten 9lusfprudj: „Dies 2>af)rl)unbert tft ein papierenes 3arjr= 
E)unbert." — 2Bie toatjr t)at er gefprod)en? — Unfere (Eifenbalmen bauen 
mir — mit Rapier; unfere Gtaatsrotrtfd)aft führen roir — mit Rapier; ben 
„9teid)tum ber Stationen" beforgen roir (nad) Wsam Smitt)) — mit Rapier; 
§anbel, äBanbel unb S^öuftrie fyeben roir — mit Rapier; roir führen Äriege 
unb madjen 5Reoolutionen — mit Rapier (unb etroas Petroleum); roir 
„oerfudjen allerlei Reformen" — burd) Rapier; roir {jetlen bie SBunben ber 
fdjlimmften Staatsfdjulbenroirtfcfjaft, ber ftfjroerften Kriege, ber erfd)üttemb= 
ften Staatsumroäl3ungen, ber fatalften <?>anbelslrifen — mit Rapier, — 
alles, alles biefes — mit Rapier; 0 glüdlid)es 3at)rljunbert — mit Rapier! 

Unb all all biefes Rapier, roeldjes uns roie mit £>ampffraft bereidjert unb 
glüdlid) madjt — all biefes Rapier tft nod) ba3U nur aus fiumpen fabrt3iert! 

£>, grof3er ©oetlje, bu Ijaft fo oiel Rapier oerfdjrteben, unb fjatteft leine 
Slljnung baoon, bafc bu bid) unb bie SBelt unb bas Heine SBeimar Ijätteft 
oiel glüdlid)er madjen tonnen, roenn bu aus biefem Rapier Ijätteft 9toten 
bruden laffen — nämlidj Santnoten, großer ©oetlje. SBenn bu Ijeute roieber 
auf biefer SBelt erfdjienft, fo roürbeft bu ftcfjer, entroeber Sanfter ober Rapier« 
fabrifant roerben. 2Bir roerben Ijeute reid) burd) Rapier, grof3er ©oetlje, 
unb audj glüdlid), burd) Rapier, 0 ©oetlje. Mm arme unb bumme üeufel 
geben fid) Ijeute nod) bie unbantbare ältülje, auf bies Rapier etroas 3u fdjreiben. 
3Ber ba roeif3, „roie's gemadjt roirb", läfet aus biefem Rapier 9toten bruden, 
nämlidj SBantnoten, grofjer ©oetlje, unb madjt fid) unb anbere bamit glüdlid). 

Söiärfte früher ben größten Slbfafc für öfierretdjtfdje Rapiere Ratten, wirb ßfterreid) nad) 
unb nadj aufgegeben. 3n §oIIanb felbft wirb bie Staatsfcfmlb amortifiert unb bas ba= 
burd) flüffig roerbenbe Äapital nidjt mefir rote fonft in öfterreidjifdjen, fonbern in fran* 
3öftfd)en papieren mit Sßorliebe angelegt. 3Me franäöfifdjen SBerte fteben alle ntebrig, unb 
ber (Staube an grantreidjs finanätclle SBiebererftartung tft in ben Siadjbarlänbern fa[t 
unerfd)üttcrlid). äfian redjnet baijer bort auf eine lünftige bebeutenbe ftursfteigerung ber 
franäöfifdjen Rapiere, unb roenn man fid) barin audj oielleidjt oerredjnen follte, oorläufig 
tft bod) bie SBirfung oorbanben, baf3 man biefe Rapiere ben öfterreidjifdjen oorsiebt. So 
bleibt Deutfdjtanb für bie öfterreidjifdjen (Emiffionen ber Sauptmarft unb ber beutfdje 
Äapitalift bat, roenn er ben öfterreidjifdjen Sadjen ntdjt aus bem SBege gebt, alle (Sr* 
fdjütterungen, bie bem Sonaureidje in politifdjen ober finanziellen Ärifen broben, für 
fein Xeil ju fürdjten. — 

(3dj entnehme oorftebenbes ber „Deutfdjen ßanbrotrtfdjaftlidjen 3eitung". - «Perrot. 
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Hnb mos bas SBefte ift, o ©oetlje, es roirb jettf jebem 3Jtenfd)en bas 9ted)t 
gegeben roerben, fid) unb anbete glüdlid) 311 macfjen — mit Rapier. 3cf) 
roerbe mid) bann aud) auf bies 93eglüdungsgefd)äft oerlegen; idj roerbe mir 
eine SJtUlion 2aler auf 5tftien oerfd)affen unb roerbe bann möglid)ft t)iel 
Rapier ausgeben. Jtämlid), bas mufjt bu toiffen, 0 grofjer ©oeti)e, es ift mit 
biefem Rapier bod) nid)ts, roenn man nidjt aud) redjt oiel 23ar t)at, es müfjte 
benn fein, bafj man einen gan3 famofen SHttenfdjroinbel auf bie SSeine bringen 
tarnt; unb felbft ber Sdjroinbet läfjt fid) jefct um fo beffer unb fdjroungljafter 
betreiben, je metjr man fd)on Ijat. 3d) roerbe aber 3ufet>en, 0 grofjer ©oetl>e, 
bafj id) einen redjt grofjen ittftienfd)roinbel erfinne; ba belomme id) für meine 
feine ©rfinbung eine 9In3at)I „©rünbungsattien" unb roenn bie redjt fjod) 
fteljen, oertaufe id) fie. Stadler gctjt bann ber Sdjroinbel gleite, 0 ©oetf)e, 
unb id) l)abe bas ©elb in ber 2afd)e unb roenn es alte ift, fange id) roieber 
einen neuen Sdjroinbel an. Siebjt bu, grofjer ©oetlje, bas ift oiel beffer, 
als mit oieler 9Küf)e, roie bu getan rjaft, allerlei fdjöne Sadjen auf bas Rapier 
3U fdjreiben. — Die SBanliers finb imftanbe unb ladjen einen nodj bafür aus, 
bafj man fid) foldje 9Jtül)e gibt. 3d) bin aud) felbft niemals eigentlid) ein greunb 
00m oielen Sdjreiben geroefen — efjer bas ©egenteil — aber id) roar nur 
bis jetjt ber SRetnung, man tonnte bod) allerlei ©utes bamit ausrichten, roie 
bu olme 3roeifeI aud) geglaubt t)aft, 0 ©oettje. Slber je^t fefje id) ein, bajj man 
bas Rapier anbers oiel beffer oerroenben Iann, fobalb bie neue SRotenfreiljeit 
meines greunbes A. N. in 3Bien perfeit ift, grünbe id) eine SJtotenbant, 
0 ©oetlje, unb oerbiene ©elb, otjne 3U arbeiten, blofj burd) Sdjroinbel unb 
lebe gan3 oon ben Sd)ulben anberer fieute unb roerbe reid) roie per Dampf, 
unb laffe bas Rapier für mid) arbeiten: — id) roerbe ben ftudud tun unb mid) 
länger mit ülrbeit pladen ! 

SSer3eiljen Sie mir, oeretjrter greunb unb ©egner, biefe etroas längere 
2lpoftroplje an ben ©eift eines grofjen Zottn, — Sie lämpfen, roie Sie 
fagen, de lana caprina, für bie SBanfnoten. 3eöe reine unb aufrtdjtigfte 
SBegeifteruttg ift mir immer eine roorjltuenbe GtfdEjeinung. 3$ felbft bin 
nidjts roemger als ein „©eleljrter" in ben Dingen, über roeldje roir uns 
unterhalten unb es ift oielteidjt nur eine ©efdjmadsabfonberlidjfeit oon 
mir, mit meinem befd)ränlten Untertanenoerftanbe einmal ergrünben 3U 
roollen, an roas für 3iffern unb Jatfadjen unfere Staats» unb 33olfsroirtfd)aft 
Ijängt. ©in altes SBort fagt: „©elb regiert bie SBelt" unb bie 9tegierungs= 
unb fflßirtfdjaftsfragen rebu3ieren fid) benn aud) in geroiffem Sinne alle auf 
©elbfragen. So plagte mid) einmal bie SReugierbe 3U roiffen, roas ber Staat 
mit unferem ©elbe madjt, unb nid)t minber intereffant roar es mir 3U roiffen, 
roas bie 3ettelbanten mit unferem ©elbe madjen. 3d) nafjm mir bie SRülje, 
mir Äenntnis ber betreffenben Jatfadjen unb 3af)le" 3" oerfdjaffen, fal) 3U, 
roas anbere über biefe Satfadjen unb 3iff em gebadjt unb gefagt tjatten, 
unb fucfjte mid) bann felbft fo roeit burd) biefe mir rotdjttg fdjeinenben 
Stngelegenljeiten butd)3ubenfen, bis id) glaubte auf bes „Rubels Äern" 
gefommen 3U fein — mit ©oetlje 3U reben. Das ift meine gan3e 
©eletjrfamteit. 
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9tun bitte id), mir nod) einige (Srtotberungen auf Pfoten oierten Sßrtef 3U 
geftatten. 

Da& berjenige, roeld)er oon 3 2Jlültonen emittierten 5Roten nur V» in bar 
gebeert l)at, bie 3i"fe" von brei 9Willionen, ftatt oon einer SOttllton genießt, 
baben Sie, roie td) fefje, ntd)t beftritten. 

Dafj eine SBanf nid)t beliebig oiel 9toten ausgeben fann, roeifj id) gan-j 
gut, bas änbert aber nicfjts an oorftefjenber £atfad)e, babei rotrb ja bas SBer= 
Ejältnis ber Drittelbedung als ein gan3 regelmäßiges erad)tet. 

SBasbasSRififo ber SBanf beiSIusgabe ÜjrerStoten betrifft, fof>abenroirbiefen 
SBunft fd)on erörtert; es fann aber nidjt fdjaben, tf)n nochmals 3U beteud)ten. 

9Jtan braud)t ftd) babei nur flar 3U madjen, rote bie Stoten unter bas SBubli* 
fum lommen. 

Die SBanf gibt bod) bie Sftoten an Selbes Statt an bas Sßublifum. 

9ftit bem (Selbe fann man aber überhaupt nur 3toeiertei madjen r>om 
gefd}äftlid)en ©efidjtspunft aus: — man lann es enttoeber oerleif)en, ober 
man iann ettoas bafür laufen. 

2Benn rotr nun bei unferen brei SDttlltonen 9toten mit 1 / s SBarbedung 
bleiben, fo Iann alfo bie Sani ifjre SRoten nur an Selbes Statt oerleitjen, 
ober etroas bafür laufen. — Unb 3toar roirb fie, roenn 2 9KtIIionen 9toten 
überbies burd) „SBapterfjinterlage" gebedt fein follen, eben für 2 Sütillionen 
ifyrer 5Roten 3tnstragenbe Rapiere faufen. — SBelcfjes 5Rififo fjat ba bie SBanf 
be3üglid) btefer SRoten, roofem bie fog. „Sßapierbedung" nidjt eitel Spiegel» 
fedjteret ift? Sinb bie Rapiere gut unb xft ber Selbfdjranf ber SBanf ftcfjer, 
fo fefje id) mid) gan3 oergebens nad) einem 9lififo ber SBanf für biefe 2 SRillionen 
Saler um. — Das SJiififo ift fjier bod) nur auf fetten bes SBubltfums, roeldjes 
bie be3üglid)en 9loten in $änben fjat unb Sefdjäfte bamit madjt. — Das 
„Sefcfjäft", bas „ftiftfo" unb bie Sttrbeit ber SBanf beftefjt für biefe 2 äJtüionen 
Dtoten bod) nur im Gouponabfdjneiben. 

SIBas bie brüte SRillion SJtoten betrifft, fo repräfenttert biefelbe ja immer 
als Dedung binterlegtes eigenes SBermögen ber SBanf unb bas SRtfifo, roeldjes 
bie SBanf für biefe britte 9Jtülton läuft, ift bei flugem SBerfjalten ber S8anf= 
leitung in geroöfmltdjen 3etten fein anberes, als pdjftens bas jebes anberen 
©efdjäftsmannes. 

(£s bleibt alfo nad) roie oor ridjttg unb unanfechtbar, ba% bie Süusgabe 
nidjt in bar gebedter 3toten etnfadj gletdjbebeutenb ift mit ber gabrtfation 
oon einem gleiten SBetrage Selbes für bie eigene üafdje, unb bafs biefem 
bene feinerlei entfpredjenbe ßeiftung, fein entfpredjenbes 9ttfifo entgegensetzt. 

Dagegen fann fefjr rooljl aus bem übrigen ©efdjäftsgebaren ber SBanf 
ein boppeltes Sftfifo entfteljen. SIBenn bie SBanf faule Sefdjäfte madjt mit 
bem if>r geborgten unb mit bem eigenen Selbe, fo fann fie SBerbtnbltdjfetten 
eingeben, toeldje über ttjre fträfte bjnaus ftnb, unb fie läuft iiann bie eine 
Seite bes 5Riftfos, nämlid) bas SKtfifo jebes Sefdjäftsmannes, ber mein - auf 
SBorg als auf ftaffe rotrtfdjaftet ober toirtfdjaften muß — bas Jltftfo, SBlette 
3u madjen. Diefes 9üfifo ber SBanf fjat bann feine 3toette Seite für bie Sftoten* 
inrjaber. — Diefe laufen ein boppeltes SKiftfo. Sie madjen erftens Sefdjäfte 
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mit ben SRoten, als mit Selb — erftes SRifito ! — 3n>eitens fönnen bie 9toten 
oöllig roerttofes Rapier roerben, roenn es mit ber SBanlbedung nidjt in mefjr 
als rounberbarer Drbnung ift — 3toeites Mfilo. 

Die 33anl Ijat alfo — roie fdjon gefagt — lein anberes SRifilo, als bas jebes 
©efdjäftsmannes für ben Setrag it)res eigenen baren Stermögens. Die 
3infen ber ntctjt in bar gebedten Stoten finb if)t put gefdjenlt. 

Dtefe Deburtion erfdjeint mir fo fidjer auf bie einfaßten ©efefce ber 
5ölatf)ematil, £ogif unb 2Birt[d)aftsIel)re bafiert, bafe id) fie in ber £at für 
unanfechtbar fjalte. 

2Bas nun bie „5Rormatiobeftimmungen" betrifft, fo bin iä) gegen alle 
unb jebe Sftormatiobeftimmungen für Sanlgeftfjäfte. SBas get)t ben Staat 
bas 23anlgefd)äft an? Das 93anlge[d)äft ift ein ©efcbäft roie jebes anbere: 
ber Staat rjat fid) ba nid)t fjineitt3umifä)en. Unb roo3U gar ber „öffentliche 
©efdjäftsausroeis" ber SBanfen? Da müfjte man mit gan3 bemfelben 
9led)te allen unb jeben ©efdjäftsmann 3toingen, einen „öffentlichen ©e= 
f(fjäftsnad)meis" 3U publt3teren, benn man lann ja bei jebem ©efcfjäftsmanne 
gan3 ebenfo rote bei einer Sani 3U Schaben fommen. §at ber Staat etroa 
bas 5Red)t ober bie Pflicht, bas ^Publiium »or Schaben 3u garantieren bei 
ben ©efcfjäften, bie es mad)t, ober roesfjalb foll ber Staat eine $ßflid)t haben, 
bies bei 23anrgefd)äften met)r 3U tun, roie bei irgenb anberen ©efä)äften? 

Stein, für 93anlfreit)ett bin id) immer geroefen, unb 3t»ar 
für gdttjc unb botte SBanlfreiheit. — 3ft bie Notenausgabe ein 
einfaches SBantgefdjäft, nun benn, roo3u einen ©algen neben bies ©efdjäft 
[teilen? — 3ebe Jtormatiobefttmmung tonnte nur bie SBirlung tjaben, ben 
Staat für bie ©efdjäfte ber Sani unb insbefonbere für bie SRoten mitoer= 
antroortlid) 3U madjen. Denn roo3U nütit 3^nen ein „öffentlicher ©e[d)äfts* 
ausroeis", roenn er nid)t oon Staats», refp. ^ßoli3eiroegen fontrolliert roirb, unb 
bafj foldjerlei Kontrolle oon SBanlgefdjäften immer unb unter allen Umftänben 
ein Unbing ift, bas ift 3f)nen, mein oerefjrter §err, nermutlid) oöllig belannt. 

3um Sd)luffe finbe id) 3toi[d)en 3b,nen unb mir eine l)öd)ft merftoürbige 
Ilbereinftimmung ber 9lnfid)ten. Sie finb gegen Sarbedung überhaupt, 
id) eigentlid) aud). 3<h möchte nidjt, bafj bem 33ertel)re bas Söletall ent3ogen 
roirb. 3<h möchte batjer Staatspapiergelb olme 9ftetallliinterlage. 

Der Hnterfdjieb 3roifd>en 3h n e" unb mir befielt l)ier aber roieber barin, 
bajj Sie Saninoten ohne SRetallbedung roollen, id) bagegen, roie gebad)t, 
Staatspapiergelb olme Dedung. 93et meinem 33orfd)lage lommt 
ber aus ber Äreierung oon Ißapiergelb fliefjenbe SBorteil, nämlid) bie itber= 
tragung oon SÜBerten aus bem SBefi^ ber ©efamtfjeit an ben Staat, roie jebe 
anbere Steuer, aud) ber ©efamtljeit in anberer grorm roieber 3ugute. ©ei 
3I)rem 93orfd)lage bagegen fliegt ber (Ertrag biefer Steuer, roie id) roieberholt 
nadjgeroiefen unb roie an fid) eigentlid) fcljr Ilar ift, in bie lafdjen ber „gemein* 
mitogen Santiers". 

3d) geftatte mir baljer bieSDtethobeberungebedtenSSanlnotenfüroer» 
berblid), bagegen bie bes ungebedten Staatspapiergelbes für richtig 3U {»alten. 

93is jetjt bin id) allerbings ber 3lnfid)t, bafj bie medjanifdje Sequemlid)* 
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feit bes 93erfei)res eine geroiffe SQtenge <Papiergelbes oerlange, roät)renb 
§err Slugspurg erft alles $apiergelb überhaupt befeittgt tötffen wollte, je= 
bod), roie id) aus brieflicher Sterftänbigung mit it)tn jc^t entnehme, biefen 
^ßunft ebenfo roie id) offen 311 laffen geneigt ift, bis bie (Erfahrung hierüber 
fjinlänglid) feftgelegt ift. 
Unb fo „prebige" id) ftets oon neuem: 

„$lbfd)affung ber Sanfnoten unb mögltcfjfte SDerminberung 
alles ^apiergelbes." 
SRoftod, 14. Siooember 1871. 

22. ©cfylußeptftel an £)errn Perrot tn ÜXoftod 

Die Äontrooerfe, roeldje fid) 3roifd)en uns entfpann, muft 3U einem 9Ib= 
fdjlufj gelangen, foll fie nidjt 3U einer etoigen tf)eoIcgifcf)en Disputation fid) 
ausfpinnen, ohne jebroebe 9lusftd)t, bafe einer ben anbern über3eugen roerbe. 
9Iud) in ber 93oItsroirt[d)aft gibt es ©laubensfätje, Überlieferungen, 3Sor= 
urteile, 9lmmenmärd)en, ©efpenfterfurdjt, §eaEenpro3effe u.bgl.m., oon benen 
man fid) fel)r fd)roer losmachen tann, unb es oergefjen oft ^a^^nte unb 
3arjrl)unberte, ja 3af)rtaufenbe, eije man ber einfachen Siegel bes ©üter= 
oerfetjrs ü)r 9led)t rotberfatjren läfjt. Der fog. SBudjer fpielt in ber SBibel 
unb in ber ©efdjicfjte aller 3^iten eine SRoIIe, unb grofje Areife oon Staats» 
männern unb ©elefjrten rönnen fid) nod) Ijeut3utage nidjt oon bem SBanne 
bes ©eü> ober ©etreiberoudjers loslöfen. Dafj Selb 3Bare ift, roirb nod) 
immer nidjt oollftänbig begriffen. Daf3 ber ftrebit in allen 3ioiIifierten Staaten 
einen größeren roirtfdjaftlidjen 9Pcotor unb 2Bert barftellt als alles ©olb unb 
Silber unb (Ebelgeftein ber SÜBelt, roirb nod) immer als eine ^ßf)antafie oer» 
urteilt. Daf3 ein Ärebitpapier, ein 3ettelftreifen, eine Unterfdjrift ben Ertrag 
oon SBergroerfen als Xaufdjmittel erfetjt, ift nod) immer ber ©runb 3U tiefen 
SBeforgniffen unb fdjroeren 3ln!lagen. 

3al)re auf 3at)re roerben nod) oerrinnen, unb SBibliottjelen roerben fid) 
anfüllen, etje bie £f)eorie bem praütifctjen ©ebaren unb (Srforbemis nad)f)inft, 
unb unfere beiberfeitigen SBriefe befdjleunigen bie (Srtenntnis geroif3 um feine 
Sefunbe. 5Refumieren roir bafjer nur fur3, roas fid) aus biefer ^ßolemif ergibt- 

Sie bleiben babei, geehrter §err, bafs £>fterreid) banferott roar unb ift, 
unb banterottieren roirb. Das immerroäljrenbe Staatsbefi3it unb Äolbs 
ftatiftifcfjes (Soangelium oerroeifen 31>r Urteil auf biefen 2Beg. 

Sonberbar! Dasfelbe öfterreid)ifd)e Statt, roeldjes biefe ©nun3iation 
oljne jebe Semerfung oeröff entrichte, nämlid) ber „^ortfdjritt" 9tr. 47 oom 
19. 5Rooember 1871, brudt S. 378 folgenbe 2Borte: „Die roirtfd)aftlid>e Sage 
bes Jleidjes (öfterreidj) ift roeit günftiger, als man bas bei ben Sßirrfalen 
unferer innern ^3olitif glauben follte." — gerner: „3nfoIgebeffen bürfte 
fid) bas Defi3it auf ein SJtinimum rebu3ieren." Dann roirb auf bas 2Beid)en 
bes SBalutenagios t)ingebeutet, „erflärltd), roeil bie SRenge bes 3irfulierenben 
^Japiergelbes für ben legitimen SBebarf faum f)inreid)t," ipsissiraa verba 
ber SRebaftion. „Der 2Bof)Iftanb ber £anbbeoölferung ift gehoben." Die 
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äRontanroerfe iönnen nid)f fo Biel förberrt, als bcr Äonfum oerlangt." 
„Die Gabrilen finb in »oller ^ätigieit, unb in ben metften ftleingeroerben 
gef)tber Setrieb fd)toungI)aft."„Unbefd)äftigte9lrbeiter bürften laum 
3U finben fein." „Stetgerung ber (Ein* unb Ausfuhr." „Die (Eifenbalmen 
finb nid)t tmftanbe bie SBaren fd)nell 3U beförbern." 

All bies entftefjt nebenan bei %l)tm ©riefen, geehrter «r>err, in benen 
Sie ben SBanlerott £)fterreid)s aus noller ttbergeugung, gefd)öpft aus ftolbs 
Statiftif, unb mit unbeugfanter ©eroifeheit prognoftt3ieren. 9lun bleibt 
nid)ts I)in3U3ufügen. Das ift graue a^jeorie neben grüner Praxis. 

SBir haben aber aud) ehrlid) unb geroiffenfjaft ^ßreuften unb Deutfd)Ianb 
ermahnt, auf bafj man öfterreid) feinen ftrebit geroähren foll; allein es 
fdjehtt nichts gefruchtet 3u haben. 9kd) roie oor ftrömt bas blanfe Ilmgenbe 
Kapital herein über bie fd)toar3gelben pfähle, unb lauft ftd) nid)tsnut;tge 
Rapiere. 3d) befd)roöre Sie unb 3b,re ©eftnnungsgenoffen, alles (Erbenfltd)e 
auf3ubieten, um bas leicfjtfinmge Kapital oor ben brohenben 33erluften 
bei biefen Sransaftionen 3U behüten; »ielletd)t laffen Sie eine ©ratisauflage 
oon Kolbs Statifti! in einer SütiUion (Exemplaren oeranftalten, unb ©erteilen 
es 3ur ^Belehrung unb 2ßarnung an bie oerblenbeten Käufer öfterreid)tfd)er 

Rapiere. Senütjen Sie bie Tribünen unb aud) bie Kabeln, unb geben. 

Sie nad) 3ar)r unb £ag freunblid) Ausfunft, ob nid)t ber 3tnfenetnftreid)enbe 
Kapttaltft fid) über bas gan3e ©efafel luftig mad)t. 

Sie legen bas bei !$t)n<m 3ulanbe feljr feltene ©eftanbnis ab, bafj bie 
fieutd)en nid)t einmal SBerftänbnis für bie eigenen roirtfd)aftlid)en Ange= 
legenheiten haben; unb Sie bürfen es nid)t übelnehmen, roenn id), aus 
langjähriger (Erfahrung unb mancherlei Stubium, 3U ber Anftä)t gelangte, 
bafj Öfterreichs roirtf<haftlid)e Angelegenheiten bei "Sfyntn 3ulanbe, „im 
5Reid)", eine 3iemlid)e terra incognita finb; bafj 3h*e treffe über Öfterretdjs 
3rhtan3en 3umeift nur nad) poKttfdjer garbe, nid)t nad) ber Sachlage urteilt, 
— unb bafj id) laum einen Schriftgelehrten, fage nidjt einen — traurig 
aber roahr, — 3U 3itieren imftanbe bin, ber biefem großen 2Birtfd)aftstompIexe 
in feiner (Entrotdlung unb in feinem SBeftanbe eine fachgemäße SBürbigung 
3utetl toerben lief?. 

'Slux Ijierburd) ift es erllärlid), baft nad) bem (Einfalle bes großen grit; 
in Sd)Ieften, nad) ben 9lapoleomfd)en Kriegen, nad) bem 35letternid)fd)en 
Abfchriefmngsfnftem, nad) bem 3taltenifd)en Kriege unb nad) bem bunbes= 
unb bruberfreunbltd)en begegnen 1866 btefes Öfterreich alle ^Rational« 
öfonomen burd) neuen Auffd)roung überrafd)te, unb bafj man heute trot; 
bes überall ausgetuteten SBanlerotts roieber biefem Öfterretd) Krebit fdjenft. 
5Ran alliiert fid) fogar mit biefem banterottierenben Öfterretd), unb Serltn 
gibt bas Signal im 93ereine mit öfterreid)ifd)en ginan3iers allerhanb 2Btrt= 
fd)aftlid)es — 3U grünben! 

3ebod) oerlaffen rotr btefes 2hema. Übergehen roir 3um — Rapier. 3d) 
mad)e 3h rten < geehrter §err, folgenbes 3"9eftänbnis. Öfterreidjs ©elb 
ift nur — Rapier. Sßtr bauen unfere Säufer — aus Rapier, rotr errichten 
(Eifenbarmen — aus Rapier, roir lonftruieren gabrifen — aus Rapier; 
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roir ftellen X>ampfmafd)inen auf — aus Rapier; roir ergeugcn Sud), ©las 
fiinnen, £eber, S0I3, (£ifen ufro. — aus Rapier. Seit mehr als 20 3al)ren 
ift unfer einiges 2Bert3eug für alle ißrobuftion, für allen ©üteraertehr, 
für ben garten §anbel — Rapier. 

Sollen roir etroa bie Säufer nicht be3iehen? ober bie (Eifenbahnroaggons 
unb Xiampfboote nicht betreten? ober bas £ud>, fieinen= unb £eber3eug 
nicht anlegen? ober ben 3uder unb Sprit, bas 93rot unb gleifd) nicht genießen 
— roeil fte mittels Rapier hergeftellt rourben? Sollte biefe alle Xljeorien 
unb 33orf)erfagungen über ben Raufen roerfenbe Satfache, fid)tbar, greifbar, 
fdjäpar, genufjbar, nicht oielmehr ba3u aufforbern über bas Rapier als 
©elb, als Saufchmtttel neue (Erhebungen 3U pflegen unb neue Stubien 
3U machen? füllte es nicht aufflimmern, baf3 bie 3eüen bes Umlaufs btofe 
oon SBargelb Iängft oerfcfjrounben finb, unb baß neben Dampf unb (Sleltri^ttät 
nicht mehr bie 3itf ulation oon 3Jletallmün3e genügen tann? füllten bie jünger 
ber 2Biffenfd)aft nod) leine Firmung baoon haben, baß bas Slntlifc bes flanbes* 
fürften auf einem runben Slletallftüd nicht mehr ftrebit unb 2Bert befifct, 
als bie Unterfdjrift einer Sani auf einem fdjmalen Streifen Rapier? 

fiteft man bie Schriften unb 5lrtilel, roeld)e gegenroärtig über 23anfen 
unb SRoten in £>eutfd)lanb 3utage geförbert roerben, fo gelangt man freilief) 
größtenteils 3U ber 2lnfid)t, baß I)of)Ie Sdjlagroorte nod) immer gebraud)t 
roerben unb Entlang finben, unb nebenbei bie Denun3tation, als roäre 
alle ©egnerfd)aft bloß (Eigemntereffe, con amore gehanbljabt roirb. X>ie 
SBanfnoten finb Sdjroinbelinftitute, bie Sanfnoten finb Räubereien. 

lagtäglid) aber roerben neue SBanten gegrünbet, unb aller Orten roerben 
9loten begehrt, unb alle reftringierenben 3nftitute roerben com gefd)äftlid)en 
^ßublifum überlaufen. 

Sd)on haben Sie felbft, geehrter §err, rote mir fdjeint, bie Dolle 53ar= 
bedung ber Sftoten als ein Slbfurbum über Sorb geroorfen; bie Drittel* 

bedung roirb als ausgeftopfter SÜBerroolf betrachtet; — unb Sie finb 

beim ungebedten Staatspapiergelb angelangt! Profit. 

Urlauben Sie mir ein Heines 3üat. Sie roiffen, baß bie SRagnaren eine 
(Enquete über bie SBanffrage oeranlaßten, bei roeldter febr oiel ungereimtes 
3eug 3u Ohren lam. (Einer ber politifdjen SBortfübrer in s #eft oeröffentlid)te 
foeben ein (Elaborat, bas in Schönbergers Hefter 23örfeüberid)t beutfd) 
publi3iert rourbe. Darin l>ctfet es: „2ßir finb nad) ben (Erfahrungen unb ber 
23anfgefd)id)te Öfterreid)s bie entfcfjiebenften geinbe einer Sterquidung 
bes SBanlroefens mit irgenbeiner Operation ber Staatsfinan3en." 

£affen Sie Umfrage holten in Öfterreich, unb roenn ein Saufenbftel ber 
fümmberedjtigten Seoölferung für (Einführung oon Staatspapiergelb 
notiert, — bann bittieren Sie mir roeldje $ön 3hnen beliebt. 

Sie finb mit fid) felbft im 3Biberfprud), geehrter §err, fo roie bie meiften 
3hrer 2lnfd)auungsgenoffen über bie 23anfnoten, irtbem Sie oolle unb gan3e 
23antfreiheit roollen — unb baneben Staatspapiergelb, unb nod) ba3U un» 
gebeertes Staatspapiergelb ! Sie fühlen es fetjr roohl, baß bie §errfd)aft bes 
SJletallgelbes nid)t 3U erhalten ift, aber nun roollen Sie ben Staat Rapier 
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ausnutzen laffen. Sie erflären felbft bas 93anfgefd)äft als ein ©efdjäft roie 
jebes anbere, in bas fid) ber Staat nid)t bjnein3umtfcf)en I)at, aber Sie ntad)en 
ben Staat 3um allgemeinen 93anfier ex offo mit ungebecftem ^ßapiergelb! 

9tad) metner unmaßgeblichen 9luffaffung mürbe bie (£iiften3 fold)en un= 
gebeerten Staatspapiergelbes bei ber erften §anbelstrifis 3um allgemeinen 
SBanlerott füfjren. — Soffentltd) bleiben Greußen unb Deutfdjlanb von 
biefem (Experiment oerfdjont, unb es ift überflüffig ein SBort barüber 31t 
oerlieren. 

„5Ibfd)affung ber SBanlnoten" — ift 3tjre Carole, 3U roelctjer td) mtd) nid)t 
belenne, unb 3roar im 2>ntereffe bes gefamten rotrtfd)aftltd)en Sebens unb 
SBtrfens unferer läge. 3™ ©egenteil. Die 33anfnoten beginnen erft tt)re 
3Irbett unb ^ätigteit, nad)bem bisher bie Staatspoli3ei, in oorurtetlsooller 
93orforge, 9lrt unb SBeife tfjrer Ausgabe unb Skrtoenbung beoormunbete, 
pertummerte unb 3ur 23rad)e burd) bie SRetallbecfung »emrteilte. Die 9ln» 
roetfung unb ber Sd)ed: finb nur ein Surrogat ber SBanfnoten, fo tote bas 
©irotonto ein (Erfatj berfelben. 

Das ift eine geroalttge Differen3 3totfd)en 3f)rer unb meiner Slnfdjauung 
oon ber SBanlnote unb bem Staatspapiergelb, — r>on SRetallbecfung, banf= 
mäßiger Dedhmg unb SRicEjtbecfung, — oon 9Ufifo unb ©eftfjäft, oon 
9?ormatit>beftimmung für eine Sani unb ^Poli3ei, oon 3insgeroinn unb 58oIfs= 
befteuerung u. bgl. m. 

Das finb prin3ipielle Differen3en, bie fid) nid)t in einigen (Epifteln 3um 
Slbfcrjlufe bringen Iaffen: 9tur fo oiel ober fo roenig mögen Sie, geehrter §err, 
einräumen, bafj bei biefer Disfuffion über SBanfnoten — bie prattifcfje ©e= 
ftfjäftsroelt (Suropas, SImerilas, SCfiens unb 9tuftraliens ntd)t auf 3t)rer Seite 
ftetjt; — nur in ben roeniger ober roenigft tultioierten Staaten, in red)ts= 
unficfjern ©ebieten 3irfuliert bas SRetaltgelb. 2Bo Staatspapiergelb, unb 

obenein ungebecftes, ausgegeben roirb ift teid)t 3U finben. — Sie 

roerben faum mit 3l>rem 9lusfprud): „9Ibfd)affung ber SBanfnoten unb mög= 
ltdjfte 93erminberung alles ^Paptergetbes" — «Profeinten madjen. ^nöfterreid) 
getotß nid)t. 3lber freiltd) — roir gefjen bem 23anferott entgegen. SRerlur 
ftefje uns bei. 

2Bien, De3ember 1871. A. N. 

23. ^Sanffrage, ©ojtalt^mu^ unb Siberaltömu^. 
23on g. «Perrot. 

Die Sostaliften 1 ) behaupten einen 3t»iefpalt 3toifd)en ftapital unb 
Slrbeit unb ftütjen fid) babei auf Satfacfjen, aus roelcrjen fie ein itbertoud)em, 
ein 9IlImäd)tigroerben bes ©roßtapitals folgern. Das ©rofjlapital, glauben 
bie So3ialiften, fjabe bie £enben3, alle minber tapitalmädjtigen Staats» 
bürger, unb 3roar am meiften bie ärmften berfelben, bie 2Irbeiterflaffen, 

*) STiad) beutigen «Begriffen „TOarriften". 
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aus3ubeuten. Das ©rofjfapttal bereitere fid) oljne Arbeit unb oerfümmere 
bem Arbeiter ben ^Srets feiner SDtüfje. 

Die moberne 33olfstotrtftf)oft leugnet runbroeg fotcfjen 3ß>iefpalt 3roifdjen 
Kapital unb Arbeit unb beftreitet bie Deutung ber Satfadjen, roeldje in 
ben Hlugen ber So3ialiften einen folgen 3tt>tefpalt beroeifen. 

2Bo liegt nun bie 2BaI)rf)eit? 

Hille 23eroeisgrünbe unferer 93olfsroirtfd)aftIer finb bod) nidjt imftanbe 
geroefen, bie fog. foäiale Srage roeg 3U berrtonftrieren unb roenn biefelbe 
nidjt in einem „3roiefpalt 3rotftt)en Kapital unb Arbeit" 3U fudjen ift, roo 
foll man bie 2Bur3eI bes trotj allebem unb allebem befteljenben Übels fortft 
fudjen? Unb bafj es notroenbtg ijt, mit jebem Sage notroenbiger roirb, ber 
(Srunburfadje bes Übels auf bie Spur 3U lommen, roenn bie gefamte moberne 
Kultur niä)t roirllidje ©efatjr laufen foll, bas roirb nun boct) nadjgerabe 
aud) ben ©leidjgültigeren immer tiarer. 

Sagen mir es 3unäd)ft runb heraus: — ja, es befteljt ein 
3roiefpalt 3roifd)en Kapital unb Arbeit unb biefer 3K>iefpaIt 
ift bereits 3U einer mädjttg gäljnenben Kluft geroorben. 

Hilles fieugnen biefer üatfadje burd) bie moberne 2MIsroirtfd)afterei ift 
nur bottrinäres $rjrafengebref<f)e, roetdjes geftempelte „oolfsroirtfdjaftltdje" 
Sd)lagroorte an bie Stelle felbftänbig einbringenber Unterfudjung fetjt. 
Hlber — ber gar ntd)t 3U beftreitenbe Sroiefpalt 3rotfd)en Kapital 
unb Arbeit unferer 3^it tft fein natürlicher, er ift ein tunftlidj 
gefdjaffener, unb 3roar burd) unglaublid) unroirtfdjaftlicfje 
moberne Staatseinridjtungen gefdjaff ener. 

2Btr befi^en eine SReifje oon Staatseinrid)tungen, roeld)e 
fnftematifd) barauf hinarbeiten, bas mobile ©rofjfapital in 
unnatürlidjer SBeife 3U beoor3ugen, in unroirtfd)aftlid)er SBeife 
3U tumulieren, in ftaatsgef ätjrlidjer SBeife 3U prioilegieren unb 
il)m eine Stellung unb lenbenä im Staate 3U oerletljen, roeld)e 
ben So3ialismus, als eine Hirt oon Sftotroefjr, gan3 felbftrebenb 
beroorruft. 

(5an3 roefentlidje SJlitfdjulb an biefen Staatseinrid)tungen ^at bie 3ur 
SRobe geroorbene gebantenlofe 9lad)beterei ber fieljren bes Htbam Smitl), 
mit beren großen 9Barjrl)etten bie moberne 9Mtsroirtfd)aft bis jetjt bie großen 
Irrtümer berfelben olme Krtttl mit in ben Kauf genommen tjat. 

Unb ber moberne Siberalismus, roeldjer Hlnfprud) barauf ergebt, in roirt= 
fd)aftlid)en Dingen hocfjunterridjtet 3U fein unb bie gadel ber „Hlufflärung" 
ber SRaffe unferes 93oHes ooran3utragen, — biefer erhabene fiiberaltsmus 
gerät in eine gan3 eigentümliche 33eleud)tung, roenn man fein 93erfjalten 
ben neueren roirtfd)aftlid)en Grfdjeinungen unb Problemen gegenüber fcfjärfer 
ins Hluge fafjt. 

SBenn rotr bie Staatseinrid)tungen nennen Jollen, oon roeldjen roir 
glauben, ba^ fie einen, an fid) nid)t oorljanbenen, tünftlid)en 3toiefpalt 
3roifd)en Kapital unb Hlrbett fd)affen, fo finb es folgenbe. 
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3uerft bie Staatsfd)ulb"en. — 3 n abfolut regierten Staaten roaren 
unb [inb biefe Staatsfdjulben immer ein grofjes, mit SRedjt emftlid) getabeltes 
Übel. 3 n öen fonftitutionellen Staaten finb fie eine reguläre Staats* 
einricfjtung geroorben! 3$ mad)e hieraus bem £iberalismus einen be= 
fonberen Sßorrourf, roeil er fid) fo niel mit feinem SBubgetredjt weife. 

(Es folgt fobann bas oerrottete Steuertoefen, roeldjes bas ©rofe* 
lapital burdjaus begünftigt unb bie oerfdjiebenen Staatsb eroohnerllaffen 
fef)r ungleich belaftet bis 3U fdjreienber Ungeredjtigleit unb 3U ftaatsoerberb* 
Hd)en folgen. — SBären bie Staatsfdjulben unb trjrc llrfadjen nicht, fo 
hätte man bies Steuerroefen längft geänbert. 

(Es finb bemnädjft bie forooljl in ihrer (Einrichtung — roie fd)on ber alte 
§anfemann fagte — roie aud) in ihren bauernben Äonfequenjen unmo= 
ralifdjen unb bemoralifierenben 9lltiengefellfd)aften. — Dafe biefer fteld) 
nid)t r>on uns abgeroenbet roorben, tjat bas liberalifierenbe ^r;rafentum ber 
mobemen 33oItsroirtfä)aft auf bem ©eroiffen. Die mit bem frühem Äon= 
3effionsroefen unätoeifelrjaft oerfnüpften SRifjlidjIeiten, roaren in 2ßirf= 
lidjleit taufenbmal ber gegenroärtig burd) „SJtormatiobebingungen" legali* 
fierten unb autorifierten SBegaunerungsfreiheit oor3U3iehen, beren ungeheuer 
nachteilige (Einroirfung, roenn man bie (Erfahrung anberer fiänber befragen 
roill, feinesroegs eine »orübergehenbe, fonbern in ber Sßefentjeit ber 3Htien= 
gefellfd)aften felbft begrünbete, bauernbe unb immer nur 3unerjmenbe ift. 
Sie $rttienge?eU|d}<tfien finb legalifierte einvidjtungcn ptv ?lnä» 
beutung attev bur<ty einige »wenige. 

Unb bann — last not least — rjaben roir eine Staatsetnridjtung ber in 
9tebe fteljenben 2Irt in ben beftetjenben STCotenbanf en. 

Sßir haben ben Jtotenbanfen roieberholte 93efpred)ung geroibmet. 3Bir 
Ratten ge3eigt, roie neuerbings 3roei fjeroorragenbe nationalliberale 5Reid)s= 
tagsmitglieber, bie §erren o. Unruh um> > 9Iugspurg, fid) in bemerlens= 
roerten Arbeiten 3U jener 3Iuffaffung ber SBanffrage belannten, roeld)e roir 
feit länger in ber Sßreffe Dertreten unb in bas öffentliche Seroufjtfein über* 
3uführen bemüht finb. 

2Bir finben heute 33eranlaffung, bie nicht oft unb nachbrüdlid) genug 3U 
behanbclnbe 3 e tt e I J) anIangelegenheit oon neuem aufs £apet 3U bringen. 
§err 3lug. Aggers, Kaufmann in SBremen, roeiteren Äreifen burd) feine 
^Bemühungen um bie SRün3frage belannt, fommt im 3roeiten §efte feiner 
„33oHsroirtfd)afilid)en SIbhanblungen" in einer befonberen Slrbeit aud) 
auf „bie nid)t — metallgebedte SBanlnote", unb bemerft über biefelbe 
u. a. folgenbes: 

„5lbam Smith [teilt in feinem Wealth of Nations Sud) II. 5kp. VI. 
folgenbes SBeifpiel auf: Die umlaufenbe unb für ben SBerlehr ge= 
nügenbe SDtetallgelbmenge eines fianbes beträgt eine Sötillion 
^Pfunb Sterling, einige 3eit nachher geben oerfdjiebene 23anfen 
unb SBanüers eine 9ftilIion ißfunb 5Roten aus, 3u beren Dedung 
fie 200000 «Pfunb Sterling SERetallgelb behalten. Die 3trfula= 
tion bes £anbes bleibt unoeränbert unb bie umlaufenbe SDHlIion 
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^Sfunb SBautnoten Ijaben biefelbe Äauflraft, tote bie oorljer 
Umlauf enbe 9Jlillion <ßfunb 9JtetalIgelb. (Es werben 800000 <Pfunb 
Sterling äftetallgelb frei unb lönnen ins Uluslanb get>en als 
3insfreies, bem fianbe nut)bringenbes ftapital." 

So beforgt ber grofje 2lbam SmitI) ben 9?eid)tum ber Stationen ! Unb bas 
r)at bisher als „ 33olisrjoirtf d) af t" gegolten ! 

§at bies 9ie3ept bes großen 5lbam SmitI) nid)t oeräroeifelte 3ll)nltd)leit 
mit jenem anbem berühmten, roonad) man ©olb auf d)emifd)em 3Bege 
barftellt, inbem man Xaufenbgülbeniraut mit Sauerftoff bef)anbelt: ber 
Sauerftoff »erbinbet fid) mit bem Äraut 3U Sauerlraut unb — „bietaufenb 
©ülben roerben frei" (unb lönnen ins 9luslanb gehen als 3insfreies, bem 
ßanbe nupringenbes Äapital?). 

§err9lug. (Eggers, ber 93remerftaufmann, tft entrüftet über bie „9tational= 
ötonomie" bes 5lbam Smith unb brid)t über feinen gitterten 33orfd)lag in 
ben Ausruf aus: 

„Gin foId)es ©erfahren ift greibeuterei!" 

Sollte bem grofjen 9Ibam SmitI) benn nicht ber ©ebante gefommen fein, 
baf; ber nädjfte Stachbar bes fo bequem „bereicherten" ßanbes bie Schlauheit 
Ijaben möcfjte, es genau ebenfo 3U machen, unb fid) auf bie gan3 gleiche 
JJtanier 3U „bereichern?" Das Slefultat ift aisbann einfach, bafj beibe fiänber 
aufjer bem urfprünglid)en SJtetallgetb nod) je eine JJtitlion ^Papiergelb bt- 
fommen; unb ob fie fid) gegenfeitig für bie „freigeroorbenen" 800000 ^ßfunb 
Sterling abgelauft haben, roirb äufjerft fraglich fein, ift fogar pofitto 3U oer= 
neinen. 

X)ie in jebem ber beiben £änber oorhanbene ©elbfumme I)at fid) alfo 
oerboppelt unb erhält baburd) eine auf lange hinaus oerringerte Äauffraft. 
„(Es ift aud) nid)t bas £anb — fährt £>err (Eggers fort — , roeldjes 
fid) burd) biefe 3 u e r ft an anbern geübte unb bann auf es felbft 
3urüdfallenbe Freibeuterei bereichert, fonbern es finb 3unäd)ft 
bie Santherren, roeld)e ohne Slrbeit einen ©eroinn er3telen." 

Das 5Re3ept, bie Nationen 3U bereichern, inbem man bunte ^Sapierd)en 
brudt unb eisernen ©Iücllid)en bas *Prhrilegium erteilt, biefe ^3apierd)en 
als eigenes „©elb" 3U cerroenben — biefes famofe 9te3ept ftammt, roie man 
fieht, roirtlid) oon bem berühmten 9lbam SmitI) unb ift bis auf ben heutigen 
Xüq bas 2llpha unb iDmega ber „liberalen" Stationalötonomie. 

gür bie Scotenbantljalter unb ftonforten ift bies 9^e3ept allerbings fo 
bequem unb rotrffam, roie taum ein „Dufatenmännd)en" ober ein 
„(£felein=ftrecl=bid)" fein lann. Dafj aber burd) bie prioilegierten bunten 
^Papierd)en, Saninoten genannt, ber „9?eid)tum ber Stationen" geförbert 
roerbe — roie ift es nur möglid), bafj fo etroas turrenter ©laube roerben 
tonnte?! 

Unb bei fo oortrefflidjen Staatseinridjtungen, roie 3. SB. biefe Stotenbanlen 
finb, geht man nun unb fud)t eifrig, mühfelig unb grunbgelefjrt nad) ben 
Urfad)en ber fo3ialiftifd)en ©efaljren, roelclje bie moberne ©efellfdjaft be= 
brohen ! 



121 



§öd)ft bemerfenstoert unb gerabe3u erftaunlid) ift biefem Sadjoertjalte 
gegenüber bas Serratien ber Sagespreffe. 

3ft bod) btefelbe gefättigt mit ber 2ßctsr)ett aller nationalötonomifdjen 
fieljren unb oinbi3iert fid) benSBeruf, in allem, toas bie2Bof)lfat)rt besDeutfdjen 
iReidjes betrifft, unfer 93otf 3U belehren, aufäullären, 3ur 3Bal)rung feiner 
^ntereffen an3uteiten. 

Unb fo follte man bod) 3um minbeften glauben, eine fo toetttragenbe, 
in allematerielle (S*iften3 fo tief einfdjneibenbe grage, roerbe oon ber 2ages= 
preffe feit lange mit nadjljaltigem, unermüblidjem (Eifer erörtert. 

3ene fjocfjunterridjtete liberale ©rofepreffe, toeldje fid) einen fo erhabenen 
etljifdjen Stanbpuntt antoeift, müfete eine foldje grage nun bod) aud) 
feit lange 3um ©egenftanbe ber umfaffenbften Auftlärungsbemüfmngen 
gemattet Ijaben, unb müfcte 3Infid)ten, nrie fie jefct oon 3toeien iljrer t)eroor= 
ragenbften ^Parteimitglieber, ben §errn o. Augspurg unb v. Unrub, bar= 
gelegt roerben, entoeber mit aller (Energie beMmpfen, ober 3ugeftet)en, bajj 
fie in unerllärlid)fter Sßeife bisher ber Ausübung iljrer publi3tfttfd)en <Pflid)t 
in biefer Angelegenheit ermangelt l)at. 

Die gefamte „liberale" Partei tjat Ijter eine aufcerorbentlidje Unterlaffungs= 
fünbe roieber gut 3U madjen, toenn fie nidjt toill, bafc ber <5o3ialismus tt)r 
felbft unb uns allen unerbittlid) über ben Äopf roadjfe 1 ). 

9)tan fieljt fid) eigentlich gan3 oergebens nad) ©rünben um, toeldje 
bas bisherige SBerljalten biefes erhabenen fiiberalismus unb feiner 
©rofcpreffe in ber 23anf= unb Alttengefellfcfjaftsfrage 3U erflären geeignet 
fd) einen. 

Ober folle etroa ber SBifdjof oon Äetteler in feiner berühmten ajlain3er 
3?ebe bod) redjt tjaben, toenn er fagt, bafj: „ber heutige fiiberalismus 
mit ben ©elbmädjten eng liiert ift, toeldje il)n gut be3atjlen." 

Geljr red)t fdjeint leiber unb allerbings ber SBifdjof oon ftetteler 3U Ijaben, 
toenn er fagt: „Die abfolute «rjerrfdjaft bes ©elbgetoinnes toenigftens, l)at 
ber fiiberalismus nie befämpft." — Unb toenn biefer „fiiberalismus" fid) 
nidjt aufrafft 3U einem gan3 anbern Skrljalten unb 3U ber (Sinfidjt, bafo bie 
roirtfdjaftlidjen gragen nie otjne iljren natürlichen 3ufammenljang mit 
ben etljifdjen 3U beljanbeln finb, fo toirb aud) biefer Satj bes SBifdjof 
oon Herteler toaljr bleiben: „Der ed)te Sofjn bes fiiberalismus unb 
beffen (Erbe ift ber So3ialismus 2 )." 

©eroif3, toenn ber „fiiberalismus" fid) 3ur SBerteibigung ober aud) nur 
Dulbung ftaatsgefäfjrlidjer ^ßrioilegten bes ©rofdapitals begrabiert, toeldje, 
toie §err Augspurg fagt, lebiglid) bie „Ausbeutung bes ^Publilums" 
be3toeden, bann ift ber Sojialismus nur eine ftonfequen3 biefes „fiiberalis= 
mus" unb toirb balb aud) fein (Erbe fein 3 ). 



J ) (Es ift äu&erft mtereffant, ftier 3U lefen, bafc Zerret febon bamols bie ffiefabr 
erfannte, bie beute 31« Satfadje geworben tft. 

2 ) 2>te fpätere ©egnerfdjaft Stsmarcfs 3U von Äetteler im Äulturfampf erfdjeint 
bier in ganj befonberem £tdfjt. 

3 ) erfüllt 1918. 
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2Bir [djUefeen mit ber folgenben SBamung bes §errn Aggers, roortn 
er ficE) über bas SBanfnotenprintlegium urtumrounben alfo ausfprtdjt: 

„Die oolfstoirtj'djaftlitfje ftraft, bie ©efellfdjaft, ber Staat 
muffen unter ^rioilegiert frärtlelrt, toeldje einer geroiffen 
ftlaffe ofjne Arbeit einen ©eroinn non (in £>eutfä)Ianb järjrüd)) 
8—10 Sdillionen Malern t>erfd)afft. (Ein foldjer SRifcbraurf) lann 
nur läljmenb unb forrumpierenb toirfen. ^ßrinilegien geben 
felbft bie 9JlitteI an bie §anb, fitf) in iljrem Sefifc 3u erhalten. 
(Es finb fdjon 9In3etd)en norfjanben, bafj ber ftrebs um fid) 
greift. 

Koftod, ben 25. Ottober 1871. 
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Ober baß 23anftt>efen. 

Denffcbrift bes bleibenben 9lusfd)uffes bes Deutfdben 
Scmbelstages. 

9Kär3 1869. 

Dura) ben Slrtilel 4 ber SBerfaffung bes 5Rorbbeutfct)en SBunbes ift bie 
gefepche SReglung bes SBantroefens ber Äompeten3 ber 23unbesgeroaIten 
überroiefen roorben. 

Um bie grage beantworten 3U tonnen, in roeldber SBeife biefe SBeftimmung 
ber SBunbesoerfaffung aus3ufül>rett fei, ift es erforberltd), 3unäcbft barüber 
fid) Har 3U roerben, in roelctjer 2Beife ber Staat überhaupt in bas SBanlroefen 
ein3ugreifen ihat. Das 23anlgefct)äft Ijat bem Kapital gegenüber etroa biefelben 
gunltionen, roie bas 3Barengefd)äft ben ein3elnen Sßaren gegenüber. Das 
Kapital roirb angefammelt, barauf burä) Ort unb 3eit verteilt. 3m großen 
unb gan3en ift bas Sanfgefcfjäft fo frei roie irgenbein Teil bes SBaren* 
gefcfjäfts. (£s fteftt jebermann frei, 2Beä)fel 3U bisfontieren, SBaren 3U lom* 
barbieren, Depofiten an3unel)men, Stufträge in ©elbangelegenbeiten 
tommiffionsroeife 3u übernehmen. (Es finb nur folgenbe brei befümmte 
fünfte, in betreff beren ein (Singreifen bes Staates in bie freie Tätigleit 
bes 93erlef>rs ftattfinbet. 

1. Seim 23an!ge[ä)äft mehr rote bei irgenbeinem anbern ©efchäft roirb 
bas 23ebürfnis empfunben, größere Kapitalien 3um SBebufe bes ©efctjäfts« 
betriebes an3ufammeln. Die beüebtefte gorm, in roeldjer größere Kapitalien 
3u einem beftimmten 3toecfe 3ufammengeroorfen roerben, ift bie gorm ber 
9Btienuntemebmung. SRit Ausnahme roeniger Territorien ift in Deutfchlanb 
bie ©rünbung einer 9HtiengefeIlfcbaft an eine ftaatlicbe Kon3effion gefnüpft. 
Die (Erfahrung 3eigt, bafj roenigftens in einigen Staaten unb namentlich, 
bem größten unter ihnen, in Ißreufeen, Äon3effionen für S8anlaltienunter= 
nehmungen mit größeren Scbroterigtetten erteilt rourben, unb foroett es 
fiel) um 3ettelbanien hanbelt, nod) beute erteilt roerben, als für anbere 
3roede. (Sine gefetjlicbe Regelung bes Sanlroefens roirb alfo bie grage 3U 
beantworten haben: 

Unter roeldjen SBebingungen finb Slltienunternerjmungen 3um Skhufe 
bes Betriebes bes S8anlgefd)äftes 3U tcm3effionieren? 

Diefe grage ift r>on Dornberein hier aus3ufcf)eiben. Den gefetjgebenben 
©eroalten bes SBunbes liegt bereits ein ©efetjentrourf cor, ber bie SIftien* 
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Unternehmungen oon ber SRotroenbigleit einer Äonjeffion befreit. 3m 3u= 
fammenhang mit biefer ©efetjgebung toirb aud) bas Sanltoefen oon bem 
jetjt auf ihm liegenben 3K>ange befreit toerben, unb es toirb nadj bem 3 n ' 
frafttreten bes ©efetjes bie oolle Sanifreiheit mit 2tusnoI)me ber unten 3U 
erörternben 3ettelfreil>eit hergeftellt fein. 

2. Der Staat lann mit bem Sßrtoatlapital 3um SBefjufe bes Sanibetriebes 
in ftonhtrrenä treten. 2Bo ber Staat bies tut, begeht er leinen (Eingriff in 
bie Sanifreifieit, oielmebr madjt er [elber in feiner Gigenfdjaft als 93er= 
mögensfubjelt, als gislus nur felbft ©ebrauct) oon berjenigen Freiheit, 
bie er jebem ein3elnen Staatsbürger einräumt. Die Freiheit bes nrirtfd)aft= 
liehen Serletjrs toirb nur mittelbar baburd) beeinträchtigt, bafj bie ÄonIurren3 
bes Staats burdt) faltifdje natürliche SBerrjältntffe ben (£in3elunternet)mungen 
gegenüber immer eine fetjr mächtige fein toirb. $aft i>er Staat allein ift 
tatfää)lid) imftanbe, ein toeit oer3n>eigtes Sanluntemehmen mit 3aI)Ireid)en 
Filialen in bas fieben 3U rufen. (£s fommt hierbei aud) 3ur Spradje, bafj ber 
Staat imftanbe ift, ber oon ü)m betriebenen ober begünftigten Sani $rioi* 
legien ein3uräumen, toeldje ben ^Jrioatuntemeljmungen nidjt 3uftet)en, fo 
namentlid) basjenige ber Stempelfreiheit für bie oon ihm ausgegebenen 
Sßertpapiere unb basjenige ber ißortofreiheit. 

Die 3toeite Srage, bie für bie legislatorifdje Sebanblung bes Sanltoefens 
in Setradjt lommt, ift bafjer bie folgenbe: 

Soll es bem Staate geftattet fein, auf bem ©ebiete ber Sanltätigleit 
mit ber ^rioatinbuftrie in 5lonIurren3 3U treten, — foll insbefonbere 
bie oon ihm erridjtete Sani Filialen errichten bürfen, unb foll fie mit 
befonberen ^Srioilegien ausgeftattet fein? 

3. ©ine gan3 befonbere Sefjanblung erforbert nun bas 3nftitut ber Sanf= 
noten. Die Sanfnoten haben einen boppelten (Efjaraiter: 3unädjft lönnen 
fie aufgefaßt toerben als Urlunben, Serpflidjtungsf Cheine bes emittierenben 
3nftituts ober 3nburibuums. 2Benn fie aber leine anbere Gigenfdjaft als 
btejenige einer Urlunbe hatten, mürbe bie (Emtffion berfelben ebenfotoenig 
an gefetjltdje Sefcrjränfungen getnüpft toerben lönnen, toie bie (Emiffion 
oon SGetfjfeln ober Sdjulbfcheinen. Die Saninoten haben aber eine 3toeite 
(Eigentümlid)leit, fie oertreten bie Stelle baren ©elbes, unb 3toar in ber SBeife, 
bafj im Sollsbettmfjtfein ber Unterfdjieb 3töifdjen Saninoten unb Staats» 
papiergelb beinahe oöllig oertoifdjt ift. Unter bem Einfluffe biefer Doppel» 
ftellung ber Saninoten hat fidj faft in allen Staaten bie ^rasts ausgebilbet, 
bafj es ohne befonbere ftaatlidje ©enehmigung ober toenigftens ohne 3 rme= 
haltung getoiffer gefetjlieher Sdjranlen nidjt erlaubt ift, Sanfnoten su 
emittieren. 2ßo eine Staatsbcnl befteljt, hat biefe auch bas 9?ed)t ber 9toten= 
emiffion überall belommen. 

Die legislatorifche grage, xoelctje als bie britte aufäuftellen ift, lautet bal)er 
bahin: 

Soll aufjer ber Staatsbanl, too eine foldje befteht, nod) bie SUlöglidjIeit 
gegeben fein, bafj s $rioatbantnoten emittiert toerben? 
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unb im galle ber 23ejalwng: 

Unter roeldjen Sebmgungen unb Sefcfjränfungen [oll bies geftattet 
fein? Soll es bafür einer befonberen ftaatlidjen ©enetjmigung für 
bert einäelnen gall bebürfen? Ober foll bie SBerecfjttgung jebem ge= 
ftattet fein, meiner fid) ben 93orfd)riften unterroirft, roeufje ber Staat 
hierfür ein für allemal aufgehellt hat? 
Der Staat tjat felbftrebenb bas SRed^t, nidjt allein bie (Smiffton oon SBant» 
noten 3U oerringem, er lann biefelbe nielmefjr aud), roo er fie erteilt, an 
geroiffe Sebingungen Inüpfen, unb 3roar an bie Sebingung, bafj ber (£mtt= 
tierenbe auf geroiffe allgemeine SBefugniffe unb ^Berechtigungen »er3id)te, 
bie im übrigen jebem Staatsbürger 3uftef>en. 3" öiefem Sinne ift namentlich 
ben 3ettelbanten bie Sinnahme oon oer3insIidE)en Depofiten otelfad) be= 
fd)räntt roorben; es liefen fid) aber aud) anbere Sefdjräntungen benfen, 
etroa baljin getjenb, bajj 3ettelbanlen auf bas Ütecfjt Berichten müßten, lange 
SBecfjfel burd) SRürfbistonto 3U begeben, ober Kapitalanlagen in (Sffeften 3U 
madjen. 

2Bir haben uns in 9tad)gehenbem alfo mit 3toei fragen 3U befdjäftigen, 
mit ber grage ber 3entralifation bes SBanfroefens unb mit ber grage ber 
SBanlfreifjeit. Die 23eantroortung beiber fragen geht feinesroegs §anb in 
§anb. C£s ift fefjr rooljl bentbar, baft in einem fianbe mit einer ausgebebnten 
3entralbanf bennotf) eine fehr roeitgehenbe 3ettelfretf)eit beftefjt, unb anberer= 
feits ift ebenforoof)! benfbar, bafj in einem £anbe ofme 3e"tralban!, alfo 
mit be3entralifiertem SBanfroefen, bie ^Baufreiheit, b. h- bie greitjeit, 3ettel 
3U emittieren, eine fehr oerlümmerte ift; bafc entroeber bie Ausgabe oon 
Saninoten gän3lid) unterfagt, ober bod) an Äon3effionen unb fefjr erfdjroerenbe 
SBebingungen gelnüpft ift. 

Die grage, ob es ftd) empfiehlt, in einem £anbe mit ausgebetmtem roirt= 
fdjaftlidjem 23erlehr eine ftaatlid) anerlannte 3e"troIoaTtI ein3ufefcen, l)at 
eine aufjerorbentlid) reichhaltige unb erfd)öpfenbe fiiteratur in bas fieben 
gerufen, ßs ift unmögltd), alle ©rünbe für unb roiber in gebrängter gorm 
fjier üor3ufüt>ren; ber unbefangenen ^Betrachtung roirb fid) bas als SRefultat 
ergeben, bafj roeber in ber 3entralifation, nod) in ber De3entralifation bas 
alleinige unb ausfdjliefjlidje §eil gefunben roerben lann. Der unbefangene 
^Beurteiler roirb 3ugeben, baft aud) basjenige Snftem, roeldjes er oom Stanb= 
punft ber Sfjeorie oerroerfen 3U müffen glaubt, bei umfidjtiger §anbhabung 
fid) beroähren lann, unb bafe bie grage, ob 3entralifation, ob Den3entrali= 
fation, nicht in einer ein für allemal gültigen SBeife entfdjieben roerben lann, 
bafj oielmefjr auf bie befonberen Umftänbe, auf Ort unb 3eü, erhebliche 
5Rüdfid)t genommen roerben mufj. 

3n bem beutfdjen SBirtfdjaftsgebiete hat fid) bie Sadje fo geftaltet, bafj 
in bem roeitaus gröfjten unb roidjtigften Seile, nämlid) in ißreufjen, eine 
3entralbanf befteljt, unb bafj bie Sätigtett berfelben innerhalb bes gefamten 
gefd)äftstreibenben ^3ublitums grofje SInerfennung gefunben hat. 5Rid)t 
allein bie ^nbuftrie unb ber grofje SBarenhanbel erblidt in ber ^reufjifdjen 
§auptbanf eine fidjere Stüfce, oielmehr ift felbft unter ben ^ßrioatbanfiers 
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bas Urteil ein weit oerbreitetes, bafj bie Vreufjifdje §auptbanf ifmen bei 
weitem meljr Stutjen ft^affe, als fte ifjnen burd) bie etroaige Äonlurrenj 
2lbbrud) tue, unb ein großer Seil ber Sanfiers toürbe in bem (Erlöfdjen ber 
Xätigfett ber Vreufeifcfjen §auptbanl einen entfdjiebenen SRac^tetl erblicfen. 
Die Vorteile, weldje man ber Vreufjifcfjen §auptbanl nad)rüfimt, finb im 
wefentlicfjen folgenbe: Sie ftfjafft benjenigen Seil ber Umlaufsmittel, beffen 
ber Vertefjr in papierner gorm bebarf, in einer bei bem Vublilum befonbers 
beliebten Jßeife; tt)re Sfloten erfreuen fid) eines größeren Umlaufsgebietes 
unb befferen Vertrauens, als bie übrigen in Deutfdjlanb umlaufenben 
3af)lungsmittel. Die roeite 93er3weigung iljrer Filialen geftattet mit leidjter 
SDiüfje unb geringen Soften, ©elb, 2lus3aI)Iungen unb (Erhebungen an fefjr 
entlegenen fünften 3u oermitteln. Die Vreufjifdje $auptbanl gewinnt 
einen Uberblid über bie Sage bes ©elbmarftes an allen eisernen fünften 
bes Staates, ift barjer oor3ugsweife befähigt, bie angemeffene Söfje bes 
jeweiligen Disfontfafces feft3uftellen; in 3etten eines lolal fefjr oerftärlten 
©elbbebarfs oermag fie bie übrigen bort anfäffigen ©elbmäd)te wefentlid) 
3U unterftütjen. 3" 3eiten eines allgemeinen fid) geltenb mad)enben ©elb= 
bebürfniffes aber oermag fie burd) (Erhöhung bes Distonts einer Ärife oor= 
3ubeugen, ober biefelbe bod) wefentlid) ab3ufci)wäd)en. (Sine rein tfjeoretifdje 
5Betrad)tung roirb 3U bem 9?efultate lommen, bafj im Saufe ber 3eü unb 
bei Ijinreidjenb geträftigter Vrioatbanftätigteit alle biefe Vorteile aud) of)ne 
eine 3e"tralbanl werben erreid)t toerben tonnen. (Es entfielt inbeffen bie 
grage, ob ber gegenwärtige 9Iugenblid ber geeignete fei, einen fold)en Uber» 
gang rjerbei3ufürjren. Diefe grage mufj entfdjieben oerneint werben. Die 
Vrioatbanftätigleit ift in bem größeren Seile Deutfd)Ianbs eine überaus 
fd)wad) entwiclelte; aud) nid)t annäfjernb in bem Umfange, wie beifpielsweife 
in (Englanb, befterjen reine Depofitenbanlen. ©egen bie (Errichtung oon 
Vrioatbanten mit Stotenemiffion hat bie Vreuf5ifd)e ©efetjgebung unb 9Ser= 
waltungsprasis fid) ftets fefjr fpröbe oerhalten. Diefem Umftanbe ift es 
3U3ufd)reiben, baf3 in Vreufjen bie (Entwtdlung bes SBanlwefens 3urüd= 
geblieben ift. Defto üppiger hat fid) freilief) in einigen tieinen Staaten bas 
SBantroefen entwidelt; fton3efftonen für 3ettelbanten finb bort febr bereit» 
willig erteilt worben, allein biefe (Entwidmung ift nid)t als eine gefunbe 3u 
be3eid)nen. Sie rutjt nid)t auf ber nötigen ©runblage eines rege entwidelten 
SBerferjrs, oielmefjr finb bie meiften jener 3ettelbanfen mit ber offenfunbigen 
3Ibfid)t erridjtet worben, ben gröf3eren Seil ihres ©efd)äftsgewinnes 3U 
jieljen aus ber jenigen 9lotenemiffion, bie fie in ein frembes wirtfd)aftlid)es 
©ebiet hineinwerfen. Unter bem Streben, U)re Siotenemiffion möglictjft 
aus3ubet)nen, tjaben oiele jener Sßanfen if)ren Depofitenoerfefjr in einer 
fd)abenbringenben SBeife oernadjläffigt. Die golgen ber politifdjen Sex* 
riffenfjeit Deutfdjlanbs haben fid), wie in oielen 3roeigen bes wirtfd)aftlid)en 
Sßerteljrs, fo aud) in bem SBantgefd)äfte mibergefpiegelt; es gilt je%t, bie 
folgen jener 3erriffcTtl) ett 3U befeitigen, Deutfd)lanb in ein einheitliches 
2Birtfd)aftsgebiet aud) in betreff bes SBanlwefens um3ugeftalten. (Es fd)eint 
nid)t opportun, gerabe in einem fold)en 5tugenblide eine tief greifenbe 
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Sttnberung in bem $ßrin3ip f)erbet3ufiil)ren, ouf roelcrjem bas S8anfgefcf)äft 
bisher betrieben roorben ift; es roirb oielmehr bic SJlufgabe fein, neue (Sr= 
fahrungen über bas SBanfroefen 311 famnteln, nadjbem bic politifdjen §inber= 
niffe befeitigt finb, welche bisher einer gefunben ©nttoicflung biefes (5ef(f)äfts= 
betriebes entgegengeftanben Ijaben. 3tf>ex entgegengefetjte gehler, bic (Ein* 
fchränftmg bes Sprioatbanttoefens oon Staats toegen in Sßreufjen unb bie S8e= 
günftigung bes 3ettelbanltöef ens Don Staats roegen in Dielen Heineren Staaten 
haben 3U Stäben in unferen u>irtfd)aftlid)en 3"ftänben geführt. Die Aufgabe 
ift nunmehr, nach SBefeitigung biefer gehler unter ber §errfd£)aft einer gleich» 
mäfjigen unb 3toecfmäfjig liberaleren SBanlpolitif 3U prüfen, welche Solgen 
bas Staatsbanfroefen, wie es bisher in Sßreufjen beftanben f)at, auf einem 
oergröfjerten ©ebiete, auf bemjenigen bes 9lorbbeutfd£)en SBunbes ausüben 
würbe. SHus biefen SUotioen empfiehlt fitt) bie folgenbe Jfjefe: 

1. SB ei ben gegenwärtigen roirtfdjaftlidjen SBerhältniffen 
Deuifdjlanbs ift eine mit ftaatlicher SHnerlennung aus= 
geftattetc 3 cn * rc tlöan{ jetjt nicht 3U entbehren, ba infolge 
ber gehler ber bisherigen SBanlpoIitif bas Depofitenbanf= 
roefen weber in Sßreufjen, noch in ben Heineren beutfctjen 
Staaten fräftig entwicfelt ift. 

2ßie bereits f>eroorget)oben, foll fortan nicht ber preufjifdje Staat allein, 
es foll oielmehr ber SRorbbeutfcfje SBunb ein einheitliches Sffiirtfchaftsgebiet 
für bie SBanltätigleit bilben. daraus folgt mit 3mingenber SJtotwenbigteit, 
bafj bas sprioilegium ber preufjifdjen §auptbanl nach beffen SJlbtauf nicht 
mehr erneuert werben barf, fonbern bafj biefes Jnftitut erfetjt werben mufj 
burdj eine auf toefentlid) benfelben ©runbtagen beruljenbe §auptbanf bes 
9corbbeutfä)en SBunbes. Diefelbe wirb bie SHufgabe haben, Filialen 3U er= 
richten in allen toirtfcfjaftlid) heroorc<J9e"&e" Spiä^en bes 9torbbeutfd)en 
SBunbes, wäljrenb bie (Errichtung oon Filialen außerhalb besfelben ihr aus 
benfelben ©rünben oerfagt fein mufj, aus welchen bas ^3reufjtfcr)c Sttbgeorb* 
netenljaus im 3ai>re 1865 bie (Errichtung oon Filialen außerhalb Sßreufjens 
ablehnte. Dtefe iöauptbanf wirb SBunbesbantnoten emittieren, welche im 
prtoaten SBerlehr ebenfowenig einen 38>angshirs höben bürfen, wie bie 
9loten ber Sßreufjifchen §auptbanl ihn gehabt ha&en. Dagegen wirb ber 
SBunb bie Verpflichtung übernehmen, an allen SBunbesfaffen bie Sftoten feiner 
SBanl an 3ahfa«9S Statt an3unehmen. Die Staatslaffen ber (Stn3elftaaten 
werben leine SBeranlaffung haben, bie Sttnnahme fötaler SJtoten an 3<*t)ümas 
Statt ab3ulehnen. !$t)tt SBerpflid)tung 3ur SJlnnahme gefeilter) fefouftelleii. 
liegt minbeftens fo lange SBeranlaffung oor, als ein großer Seil ber S8unbes= 
mittel feinen SIBeg aus ben Raffen bes Sßublttums 3unää)ft in bie ftaffen ber 
(£in3elftaaten finbet unb nur auf bem SEßege ber SRatrifularbeiträge für ben 
SBunb liquibieren. Die ©rünbe gegen einen 3n>angsfürs, bem sprwatpublitum 
gegenüber, finb fo Dielfach erörtert, bafj eine IRelapitulation berfelben an biefer 
Stelle erfpart bleiben lann. (Es empfiehlt fich hiemach bie folgenbe 2f>ef e : 

2. Da eine SBerlängerung bes Sßrioilegiums ber Sßreufjifchen 
§auptbanl nach, beffen (Erlöfchen infolge bes Sürt. 4 ber 
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SBerf affung bes STlorbbeutfchen 23unbes unftatthaft, fo ift 
vom 1. Januar 1872 ab eine «rjauptbanf bes 5Rorbbeutfd)en 
33unbes in bos ßeben 311 rufen, im öffentlichen mit ben» 
felben Aufgaben unb berfelben Drganifation, toie bisher 
bie ?ßr eu^tf cE) e §auptbanl f te hatte. 

Dieselbe foll insbefonbete befugt fein, im gan3en ©e= 
biete bes 3lorbbeutfd)en 93unbes Filialen 3U errieten, unb 
ihre 9toten follen bei allen ftaffen bes 9torbbeutfd)en 
93unbes an 3<*hlungs Statt angenommen toerben. 
Die <Preufjifd)e $auptbanl hat in ber Stempelfreiheit für ihre 3Inu)eifungen, 
foroie in ber <Portofreii)eit — ^rioilegien, bie noch nid)t gänslid) befeitigt 
finb, — für U)re 23riefe unb ©elbfenbungen bie 9Wöglicf)teit befeffen, (Selb 
ohne jeben Qluftoanb an Spefen oon Ort 3U Ort 3U transportieren. Diefes 
<ßrtoilegtuitt f)at bie Sätigteit ber prioaten Sanliers offenbar fef)r benaa> 
teiligt, unb es ift roünfdjenstoert, für bie 3ulunft oon bemfelben $lbftanb 
3U nehmen. 3ebe Ortsoeränberung einer beftimmten ©elbfumme erfolgt 
lebiglid) im 3"tereffe ihres (Empfängers, unb es entfpridjt baljer ben ©runb= 
fäfcen ber ©eredjtigteit, ihn bie Soften biefer SRanipulation allein tragen 3U 
[äffen. (£s empfiehlt fid) batjer bie folgenbe Ifjefe: 
3. Dagegen ift es nid)t roünfd)ensroert, ber §auptbanl bes 
9lorbbeutfd)en SBunbes bie ^Srioilegien ber Stempelfreihett 
unb ^ßortofreifjeit, roie bie ^reufjifche $auptbanf fie be» 
feffen l)at refp. befifct, ein3uraumen. Die burd) foldje ^3rioi= 
legien herbeigeführte 3JtögIid)feit, ©elb fpefenfrei 3U trans= 
Portieren, erfcfjtoert ber prioaten 93anltätiglett bie 9Dtög= 
lid)Ieit ber ftonturren3. 
gür bie $reufjifd)e §auptbant mar, toie für bie überroiegenb grofje 9tn3at)I 
ber beutfä)en 3ettelbanten, ber ©runbfaö mafjgebenb, bafj fie für ben brüten 
Seil ber oon if)r emittierten 9loten Declung in barem ©etbe befttjen mufjten. 
<£s fä)ien bei ben Regierungen 3um Dogma getoorben 3U fein, bafj eine folcfje 
IKrt ber SBebedung einerfeits unentbehrlich, anbererfeits aber auch hinreichenb 
fei. Diefem Vorurteil gegenüber ift 3U lonftatieren, bafj aud) nicht ein ewiges 
üRal ein emfthafter 23erfud) gemacht toorben ift, theoretifd) nad)3utoeifen, 
bafj eine foldje 2trt ber 93ebedung fid) empfehle. (Ebenforoenig f>at bie 'praxis 
9lnt)altspunfte geliefert, roeldje 3ur Empfehlung biefer SBebedungsnorm aus« 
reichen fömten. Vielmehr läfjt fid) ber ftrenge 9tatt)roets führen, bafj im gälte 
eines ftarlen 9tnbranges auf ben 93arbeftanb ber San! biefes ^Prin3ip unfehl* 
bar Schiffbruch leiben müfjte. 3Jlan fe^e ben galt, bafj ber 23arbeftanb ber 
<Preufjifd)en San! 10 Millionen 2aler, ihre SRotenemiffion aber 120 9Jttllionen 
üaler betrage, unb bafj ihr nunmehr aud) nur eine 3ehttta lernoie l ux 
löfung präfentiert roürbe, fo ift bie San! in bie Sllternattoe werfest, entraeber 
gegen bie ftatutarifche SBeftimmung ber Drittelsbedung 3U oerftofjen, inbem 
fie bie 9tote einlöft, ober in ben 3uftanb ber 2>nfoloen3 ein3utreten, inbem 
fie bie (Einlöfung auf fo lange hinausfd)iebt, bis fie gegen SJtoten ^j^Xaltt 
in Silber angeiauft haben toirb. (Es bietet aber auch bie Drittelsbedung 
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nicht ben geringften Sdjufc gegen übermäßige (Emiffionen, ba es in ber 9Jta<f)t 
einer Sani fteht, für 9toten jeben beliebigen Setrag an Silber an3ufd)affen, 
falls fie fid) nur 3U jebem geforberten greife oerftetjt; eine Sicherheit gegen 
eine übermäßige SUotenemiffion ift oielmehr nur barin 3U finben, baß ber 
33etrag ber ungebecften SRoten lontingentiert roirb. ©ebedte SRoten finb in 
jebem Setrage ungefährlich, fie finb nichts, als eine leicht transportable 
Slnroeifung auf einen in ben ©eroölben ber Sani aufberoatjrten Sarfdjafc. 
Sieben biefen gebedten SJtoten ift aber aud) ein beftimmter, nad) ben Um= 
ftänben 3U ermeffenber Setrag ungebedter SRoten oöllig ungefährlich- Der 
33crlet)r bebarf in jebem roirtfcfjaftlid) entroidelten £anbe jebcrgeit eines 
geroiffen Seftanbes an papiemen 3ahlungsmitteln. Die (Erfahrung fjat ge» 
Iel>rt, baf5 3U jeber 3ett eine SRotenemtffion oon etroa 60 9JHIlionen Malern 
in Greußen cor 1866 oolllommen b ef dj äf tigt roerben tonnte. Diefe Summe 
oon 60 Sütillionen Salem roirb fid) nad) ßrroeiterung bes ©ebietes, in roeldjem 
bie Sauptbanl 3U roirlen hat, um eine entfpredjenbe Summe, alfo auf ettoa 
80 Millionen Saler fteigern, unb eine ungebedte SRotenemiffion oon biefem 
Setrage ift baher burd)aus ungefährlich ; felbft burd) ben ftärfften 3Inbrang 
auf ben Sarfd)afc roirb bas gefepd) normierte Serhältnis niemals erfdjüttert 
roerben fönnen, benn genau um basfelbe SDtaß, um roeldjes fid) ber Sarfd)afc 
oerminbert, oerminbert fid) gleid)3eitig bie SRotenemiffion, unb bie ftatutarifdje 
Seftimmung ift praltifd) immer burd)fü£)rbar, fobalb ber Setrag ber un= 
gebedten SRoten nidjt 3u hod) gegriffen ift, felbft mit ber oölligen (£rfd)öpfung 
bes Sarfdjafces ber Sani roürben nicht mehr SRoten im Umlauf fein, als ber 
Serletjr nid)t entbehren tann. Durch eine berartige Kontingentierung roirb 
aber ber ©efaljr oorgebeugt, bafj in 3eiten ber Ärife bie Sßapieremiffion 
in bas Ungemeffene oermehrt roirb. 3« 3eiten ber Serlehrsftodung bringt 
bie Vermehrung papierner Zahlungsmittel eine fdjeinbare ßinberung heroor, 
bie inbeffen tatfädjlid) bas oerborgen fdjleidjenbe Übel nur erfd)roert. 
Durch bie Sermehrung ber SPapieremiffton roirb bie Slbroidlung foId)er ©e= 
fdjäfte hinausgefdjoben, bie 3ur (Erlebigung gelangen müffen, roenn bie ftrife 
geteilt roerben foll. 3n ber übermäßigen Ausgabe ungebedter 9>toten, unb 
3roar folctjer, bie oon einer ftaatlid) anerfannten Sani ausgehen, liegt eine 
Selbfttäufdmng bes gefdjäftstreibenben Sßublilums über ben Umfang ber 
ihm 3U ©ebote ftehenben SRittel, unb es roirb bamit bie ©efahr einer (Ent= 
roertung ber 5Roten, roeldjer ber 3t»angsfurs auf bem guße 3u folgen pflegt, 
herbeigeführt. Das ftefultat biefer Setradjtungen faffen roir 3ufammen in 
bie folgenbe Stjefe: 
4. Das ^Srin3ip ber Drittelbedung für bie Datenausgabe hat 
roeber jemals eine genügenbe theoretifd)e Segrünbung ge= 
funben, nod) ift es burd) bie (Erfahrung beroährt. Stelmehr 
roürbe basfelbe nad)roeis!id) im Slugenblide eines ftarfen 
9Inbrangs auf ben Sarbeftanb ber Sani fdjeitern. 

(Sine Sicherheit gegen übermäßige 5Rotenemiffion ber 
3entralbanl lann nur barin gefunben roerben, baß bie 
Summe ber ungebedten SRotenemiffion lontingentiert roirb. 
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2Bie bereits Ijeroorgerjoben, rann roeber in beut ^3rin3tp ber 3e"ttaftart!, 
nod) in bemjenigen ber De3entraIifation bas ein für allemal tljeoretifd) 
SRidjtige ertannt roerben. (Es ift bie ajtöglid)reit nidjt ausgefdjloffen, bajj 
nad) einer nid)t all3u großen 2ln3at)l oon 3<rf)ren bte allgemeine Meinung 
bes gefcfjäftstreibenben 9ßubtitums fid) mit einer ebenfoldjen (Energie gegen 
bas fernere SBejterjen einer Staatsbank ausfpridjt, roie es unleugbar im 
gegenwärtigen Slugenbüd bie (Erhaltung einer foldjen befürroortet. Der Staat 
tut barjer nidjt tlug, fid) auf eine lange 9MIje von 3af)ren bie §änbe 3U binben, 
oielmetjr ift bas ^rioilegium nur auf eine Iur3e 3eit 3U erteilen. Sollte 
nad) Ablauf biefer grift bie öffentlidje SReinung fidj nidjt geänbert rjaben, 
unb burdj bie lux^t Semeffung biefes ^rinilegiums ein Sdjaben nid)t nerur» 
fad)t fein, fo fteljt nicfjts im SBege, bas ^Srioilegium für eine neue grift 3U 
oerlängern. Sollte fjingegen unter berrt (Einfluß ber neu gefammelten (Er= 
fatjrungen unb tiefer gerjenber trjeorettfdjer (Erörterungen bie öffentliche 
SReinung aisbann gegen bie Verlängerung biefes ^ßrioilegiums fein, fo ift 
bem Staate freie §anb gegeben, basfelbe auf3ul)eben. Stuf biefe (Erwägungen 
grünbet fid) folgenbe Sfjefe: 

5. SB ei ber großen SBanblung, bie in ben 2lnfid)ten über bie 
23antfreif)eit oor fid) get)t unb oorausfidjtlidj in bernäcfjften 
3eit nod) oor fid) gefjen roirb, ift es roünfdjensroert, bas 
^Prioilegium ber 3entralbani nur auf eine Iur3 bemeffene 
3 eit (etwa 12 3<J*)re) 3U oerleifjen. 

(Eines ber fdjroerften Übel, an benen bie (Enttoidlung bes SBantroefens 
in Deutfcfjlanb getranrt Ijat, ift bie große, man barf fagen, übermäßige (Emiffion 
oon Staatspapiergelb. Daß berartige papierne 3afylungsmittel nidjt emp* 
feljlensroert finb, unterliegt nad) bem heutigen Stanbpunft ber öffentlichen 
äßeinung einem 3 roe iM nt<J)t mefjr. 3n bem Slusbrude „^apiergelb" liegt 
ein innerer 2Biberfprua). (Selb ift nur aus (Ebelmetall f)er3uftellen, aus Rapier 
laffen fid) nur Urfunben Ijerftellen. (Ein jeber3ett einlösbares unb mit 3wangs= 
fürs nid)t oerfefjenes Spaptergelb ift im toefentlidjen ntcfjts anberes, als eine 
23anInote, bereu (Emittent ber Staat ift. Die Staatsfaffe aber ift 3um 58e= 
triebe oon Sanfgefcfjäften nidjt berufen; roo oielmeljr ber Staat es für an= 
gemeffen l)ält, bas 23antgefd)äft 3U betreiben, Ijat er bafür ein eigenes 3n= 
ftitut in ©eftalt einer §auptbanr niebei^ufe^en. 2Bo inbeffen Staatspapier = 
gelb gar mit bem 3 ro angsfurs oerferjen ober feine (Einlöfung oerroeigert 
roirb, befinbet man fid; auf ber abfdjüfftgen SBarjn 3U einer entwerteten Valuta. 
Die ftarfe (Emiffion oon Staatspapiergelb in bem heutigen Deutfdjlanb ift 
teilroeife eine Solge unferer ftaatlidjen 3^rriffenl)eit, in roeldjer bie fleinen 
Staaten 3ubem Vrm3tpber gisfalität fid) Inngebrängt [eb,en, teilroeife aberaud) 
eine gfolge unferer Silbertoäljrung, roeld)e bie fieiftung gröf3erer 3af)lungen 
in (Sbelmetall 3U einem läftigen, mit TOfifo oerbunbenen unb 3eitraubenben 
©efdjäfte rrtacfjt. SBeibe ttbelftänbe gefyen ifjrer Sßeenbigung entgegen. 
(Es rann feinem 3tt>etfel meljr unterliegen, baß in nidjt gar 3U ferner 3 e ^ 
Deutfdjlanb bie ©olb= ober roenigftens bie Doppeltoäljrung Ijaben roirb, 
unb baß aisbann foldje SafymQm, bie fjeutäutage burd) Staatspapiergelb 



gefdjeben, leicbt in ©olb roerben Donogen roerben tonnen, baft aber bte 
gisialität ber (Etrt3elftaaten nicbt rrtebr bte 9Kad)t baben roerbe, bte 3W U = 
latton ber 3ablntittel in Deutfdjlanb 3U oerrotrren, bafür bürgt bte 9lorb= 
beutfdje Sunbesnerfaffung. (Es empfiehlt ftcf), mit ber allmäfjlicfjen (Ein* 
3tefjung bes Staatspapiergelbes in folgern SRafee üor3ugeben, bafj biefelbe 
in bemfelben 3lugenblide oollenbet tft, roo aud) bas ^ßrinilegium ber neu 
3U begrünbenben Sunbesban! erlitt. §ierauf grünbet fid) folgenbe Sbefe: 

6. Die 3eii> innerhalb beren bies ^ßrioilegium gilt, ift ba3u 
3U benutjen, im Stnfdjluf; an bte (Einführung ber ©olb» 
roäbrung, fämtlicbes oon ben Staaten bes 5Rorbbeutfdjen 
58unbes emittierte $ßapiergelb ein3U3ieben. 

Die (Smiffion r>on fog. Staatspapiergelb ift geeignet, 
ben Unterfdjieb 3roifä)en ©elb unb SEBertpapieren 3U oer= 
roirren unb einer gefunben (Sntroidlung bes SBantroefens 
unüberroinblidje Sdjroierigf eiten in ben 2Beg 3u legen. 
Dafe ein SRecbtsftaat erroorbene SRecbte beilig halten roirb, bebarf einer 
näheren SBegrünbung nicht. Die 5*on3effionen unb Sßrtatlegien 3U 3 ß ttcl= 
banlen, roelcbe einmal erteilt finb, müffen barum aufredet erhalten roerben, 
fo eiorbttant aud) ein3elne berfelben, namentlich in 93e3iebung auf bie grift, 
auf roelche fie lauten (bis 3U 90 Jahren) erfdbeinen. 2Bobl aber ift es eine 
Aufgabe bes Staates, barüber 3U roadjen, bafj jebe San! ben oon ihr über= 
nommenen SO erpf Härtungen mit ebenfo peinlicher ©erotffenhaftiglett naä> 
lommt, toie ihre ^Berechtigungen geachtet unb gehalten roerben. (Sine 3^ttel= 
banl bat oor allem bie SBerpflichtung, jebe it)r präfentierte Jtote fofort gegen 
bares (Selb ein3ulöfen. Sie barf roeber burd) bie §öbe ber it)r präfentierten 
Summe, nod) burd) bie mechamfcbe Scbtoierigleit, biefelbe bei einem größeren 
SHnbrange fofort aus3U3ablen, fid) 3urüdhalten laffen, iljren 33erpfltd)tungen 
pünttlid) nad)3u!ommen. Die 51lid)tetnlöfung einer präfentierten 9tote ift 
tatfächlich ber 3uftotto ber 3nfoloen3, unb biefem mufj bie fofortige (Eröffnung 
bes Äonlurfes, bie fofortige Stellung ber SBanl unter gertdjtltdje 23er= 
roaltung folgen, hierüber finb gemeinfame unb ftrenge Skftimmungen in 
bas fieben 3U rufen. Darauf grünbet fid) bie folgenbe ühefe: 

7. (Erteilte SBanlprioilegien unb 5lon3effionen finb geroiffen= 
Ejaf t 3U ad)ten, jebod) ein ftrenges Verfahren gegen f olcfj e 
iBanfen, roelche tbre 33erpflicbtungen, namentlid) aud) in 
33e3iefjung auf bie (Sinlöfung präf entierter 9toten nicht er= 
füllen, r>or3ufd)reiben. 

(Es lann leinem 3roeifel unterliegen, bajg ein3elne ber in ben Heineren 
Seutfcben Staaten fon3effionierten 3etMbanten ihren ©efdjäftsbetrieb in 
einer SBetfe ausgebest haben, roeldje einer foliben ©efcbäftsfübrung nid)t 
entfprid)t. Die Scbtoierigleit, bie ©efcbäftsfübrung einer folcben SBauf 
tmrcb bas ^Sublilum 3U tontrollieren, bat barin gelegen, bafj es an ber 9)iöglicf)= 
leit fehlte, bie non ihr emittierten, im Skrtebr überfchüffigen 9coten ihr 
prompt 3U präfentieren. Darauf grünbet fid) bie (Erfcbeinung, bafe ein großer 
Seil biefer SRoten in ©egenben, bie oon bem Sitje ber 23an! roeit entfernt 
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Hegen, mit Damno 3irMieren. Die Jtorbbeutfcfje $cmptbartf roirb es 3U 
iljrer Aufgabe madjen muffen, an jebem ber Orte, roo eine ^rtoatäettelbanl 
befielt, eine giliale 3U errichten, um mittels berfelben bie ^räfentation ber 
9toten 3U ermöglichen. Daß eine ^rioatbanü es ftcE> oerbittet, baß ifire flöten 
bei ber jfjauptbant angenommen roerben unb fo bie ^ßräfentation ifjrer Sftoten 
erfdjroert ober oermeibet, ift ein unregelmäßiger 3uftonb, bem burdjaus 
entgegengetreten roerben muß. 3n Deutfdjlanb emittierte SRoten bürfen 
in Deutfd)lanb entroeber nur 3um Döllen SBerte ober gar ntcfjt umlaufen. 
Die San! bes 9corbbeutfd)en Sunbes muß baljer an bem ^3rin3ip feftljalten, 
alle in Deutfdjlanb emittierten *ßrroat3ettel als 3abJung an3unet)men, fo= 
lange biefelben an ber emittierenben Stelle 3um Döllen Setrage eingelöft 
roerben, roäijrenb auf bie 9tid)teinlöfung bes SBetrages bie 9ted)tsfolgen bes 
ftonturfes unb bamit bie Schließung bes ^Betriebes biefer Sani erfolgt. 
Diefem ©cbanten ift 9Iusbrud gegeben in folgenber 2^>efe: 

8. Aufgabe ber §auptbant roirb es fein, burd) Einleitung eines 
regelmäßigen Sltotenaustaufdjes bie ©efd)äftsfüljrung ber 
übrigen 3ettelbanlen auf bie ^ßrobe 3U ftellen. 

2Bir ftefjen nunmehr oor ber grage, ob neben ber §auptbanl unb neben 
ben bisher fon3effionierten Sttttlbanltn aud) neu 3U grünbenbe Saufen 
bie (Erlaubnis erhalten follen, 3ettel 3U emittieren. Diefe grage fdjeint 
roefentlid) aus 3toei ©rünben bejaht roerben 3U müffen. 3 un äd)ft ift eine in 
Deutfdjlanb faft allgemein berrfdjenbe Sorftellung, baß ein ausgebermter 
Sanfbetrieb nur bann lormenb fein lann, roenn ber Sani bie Sefugnis ber 
3ettelausgabe 3uftef)t. SRag biefe Sorftellung richtig ober irrig fein, fie muß 
aus bem ©runbe bis auf einen geroiffen ©rab geartet roerben, roeil it>re 
Serletmng bie (Sntroidlung bes Sanfroefens bintanfjalten roürbe. 3 me i ien s 
aber roill unb foll ber Sunb fid) bie ^Berechtigung oorbehalten, 3U einem 
fpäteren 3eüpuntte oon bem ^3rin3tp 3entralifierter, 3U bemjenigen be= 
3entraüfierter Sanftätigreit über3ugel)en. Der itbergang oon bem einen 3U 
bem anbern Snftem roürbe oöllig unoermittelt erfolgen, roenn nictjt in» 
3roifd)en bas ^Jublitum ©elegenfjeit tjätte, fid) an bie 3iMation oon ^ßrioat» 
3etteln 3U geroöljnen. Sobalb bie Sid)cri)eit oorherrfdjt, baß bie 5Rid)t« 
einlöfung präfentierter 9loten 3ur fofortigen Schließung ber San! führen 
roirb, ift bie 3Wulation oon ^ßrioatbanfnoten mit roefentlidjen ©efaljren 
nidjt oerbunben. Der oielfad) betonten Stf)roierigfeit, baß bas Umlaufen 
einer großen 2ln3al)I oerfdjiebener 3ettel Serroirrung in ben Serfeljr 3U 
bringen geeignet fei, ließe fid) baburd) oorbeugen, baß fämtlicfje ^3rioatnoten 
in ein unb berfelben Druderei, auf bemfelben Rapier, mit gleichem Drud unb 
in gleichem gormat fjergeftellt roerben, fo baß ber emittierenben San: nur 
übrig bleibt, Ort, girma unb llnterfd)rift t)m3U3ufügen. Die Sefugnis 3ur 
3ettelausgabe barf freilid) leine fdjranlenlofe fein. Sisfjer gilt in faft allen 
beutfdjen Staaten bas ^ßrin3ip, baß biefe Sefugnis nur burd) eine Äonjeffion 
erroorben roerben tarnt. (£s ift bie grage aufsuroerfen, ob biefer ©rmtbfaö 
beibehalten roerben foll, ober ob an Stelle ber Äon3effionen burd) ein ©efeij 
geroiffe Jlormatiobebingungen bergeftalt feftgefetjt roerben follen, baß unter 
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3nnel)altung berfelben bie ©miffion oon 3ettelrt allgemein erlaubt fei. 3Bir 
glauben für ben letjteren 2Beg uns ausfpredjen 3U müffen. Dieselben ©runb= 
fätje, nad) benen bie 93erroaltungspraxis bei (Erteilung oon fton3effionen fid) 
rtdtjtet, tonnen in bie gorrrt gefepd)er Seftimmungen umgegoffen roerben. 
©5 roürbe bei ber Aufhebung ber Äon3effionspflid)t allerbings bie Sötöglid)reit 
fortfallen, bie Umfid)t unb Solibüät ber ©rünber einer Prüfung 3U unter* 
roerfen unb bie tatfäd)lid)e grage 3U prüfen, ob für bie (Errichtung einer 93anf 
ein SBebürfnis oorliegt. 2luf biefe beiben äRängel ift inbeffen ein großes ©e= 
rotd)t ntc£)t 3U legen. Die Solibität ber Unternehmer lann nur in bem Flügen* 
blicf ber fton3effionserteilung geprüft roerben, roährenb bie Solibität bes 
anbauernben ©efd)äftsbetriebes fid) einer fortlaufenben Kontrolle ent3iel)t. 
Die grage, ob ein tatfäd)lid)es SBebürfnis für bie ©rrtd)tung einer neuen 23anf 
oorliegt, roirb fid) ber Siegel nad) mit »ölliger Sicherheit baburd) beantworten, 
ob bas für bie ©rünbung ber Sani erforberlidje Starrtmfapital ge3eid)net 
roirb unb batjer im SOerfehr für ben be3eid)neten 3>*>ed bisponibel ift. (Sine 
Siormatiobebingung, roeId)e oorfd)riebe, bafe eine 3etteK>anf n ^ er J er * n 
SBetrieb gefetjt roerben barf, als bis bas ge3eiä)nete Stammtapital ooll= 
ftänbig etnge3af)lt ift, roürbe baher völlig bem 3roede genügen, ©egen bie 
fton3effionspflid)t in 23e3tehung auf ben SBanlbetrieb, fpred)en gan3 biefelben 
Umftänbe, roeld)e gegen bie Äon3effionspflid)t auf anberen 3 roe i9 ert *> er 
roirtfd)aftlid)en Sätigteit vielfach unb jüngft nod) bei ber ©elegenljeit erörtert 
finb, als es fid) um bie grage hanbelte, ob es 3ur (Errichtung oon 2lftien= 
gefellfchaften einer fton3effton bebürfen foll. (Sine nähere (Erörterung bes 
roünfdjensroerten Spalts biefer 9tormatiobebmgungen roürbe erft bann 
3roedmäfjig fein, roenn über bie bisher entroideltcn ©runbfä^e eine (Einigung 
ftattgefunben hat. (Ein ^ßxhrjtp fd)eint oor allem nod) in ben SSorbergrunb 
geftellt roerben 3U müffen, nämltd), bafj bie ©oupure ber 'sßrtoatnoten eine 
nid)t 3u Heine fei. Die 3ohiu"9 °urd) papterne SERtttel foll erft bann eintreten, 
roenn biejenige burd) ©belmetall 3U große Sd)roierigteiten barbietet. SUftt 
9?üdfid)t barauf, bafj nad) (Einführung ber ©olbroährung bares ©elb in 
3lppoints oon etroa 10 Salem ausgeprägt roerben roirb, empfiehlt es fid), 
ben Ileinften Slppoint ber SBanlnoten auf 25 £aler fefoufetsen. 3n betreff 
ber ©efamtfumme ber aus3ugebenben ^rioat3ettel ift oon manchen Seiten 
eine Kontingentierung bes ungebedten SRotenumlaufs, aud) ber ^ßrtoatbanten, 
in Anregung gebracht roorben. (Eine foId)e Sölafjregel roürbe aber 3ur golge 
haben, bafj, roenn biefe ©efamtfumme erreicht ift, neue $rtoat3ettelbanfen 
überhaupt nid)t mehr errichtet roerben lönnen. (Es roürbe hierburd) ein tiefer 
23rud) in bas ^Prhtsip ber 23an!fretl)eit erfolgen, ©in befriebigenber 3lusroeg 
ließe fid) oielleid)t in ber 9lrt finben, bafj ber ©efamtbetrag bes 9toten= 
Umlaufs einer jeben San!, bes gebedten rote bes ungebedten, auf einen 
aliquoten Seil ihres Stammfapitals, etroa 73» lontingentiert roirb; babei 
roerbe oorausgefet;t, bafj nur fold)e Santen 3ur (Smittterung oon 3^tteln 
überhaupt 3ugelaffen roerben, bie mit einem beftimmten ooll ge3eid)neten 
Stammlapital oor bas ^Sublifum hintreten, etroa ein 3at)r lang ohne 9toten= 
ausgäbe arbeiten unb roährenb biefer 3eit burd) regelmäßige Veröffentlichung 
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ihres Status nad) einem t>orgefd)riebenen Formular nad)roeifen, bafj fie 
tt)r ©rünbungsfapital ausfchltefjlid) in roirfltd) banfmafjtgen ©efd)äften, b. h- 
im 2Bed)fel= unb £ombarboerret)r, arbeiten laffen unb an bemfetben eine 
(Einbufje nicf)t erlitten haben. 3Iuf ©runb aller biefer (Erwägungen empfiehlt 
fid) als lefcte Zfytfe bie folgenbe: 

9. Die (Einrichtung neuer 3^ttelbanfen x f t nid)t an Äon= 
3effionen, fonbern lebiglich an bie Sunehaltung non yiox- 
matinbebingungen 3U Inüpfen. 

X)iefe Stormatiobebingungen fjaben u. a. bas SRinimum 
ber (Eoupure feft3ufet(en unb 3U befttmmen, bafj bie SRoten= 
emiffion einen aliquoten Seil bes Stamm! apitals nicht 
überf (firettet. 

25. 'JTlottoe ju bem ßrntttmrf t)e$ @efet$e3 über Öte Qlu^gobe 

»ort 'Sanfnoten 1 ) 

oom 27. ÜJlärä 1870. 

Statt) Slrttfel 4 9cr. 4 ber Sterfaffung bes 5Rorbbeutfchen SBunbes unter» 
liegen ber 23unbesgefetjgebung bie allgemeinen 23eftimmungen über bas 
SBanfroefen. 

Der (Erlafj biefer allgemeinen 23e[timmungen fann für bas laufenbe ^al>x 
nid)t in 3lusfid)t genommen roerben. (Es roürbe bei geftftellung berfelben 
in erfter £inie bie Sieglung ber Sefugms 3ur Notenausgabe in 23etrad)t 
fommen. gür bie in biefer S8e3iet)ung 3U treffenben 23eftimmungen ift bas 
Sebürfnis bes 33erlel)rs nad) 3ahlungsmitteln in 23anfnotenform oon ent= 
fd)eibenber Sebeutung. Nun er3eugt befanntlicf) bie ausfchlieftltd) geltenbe 
Silberroäljrung roegen bes im 93erf)ältnts 311m SBerte grofjen ©eroicfjts 
biefes 9Jlün3metalIs ein umfangreiches Sebürfms nad) 3ol)lungsmitteln 
in ^3apiergelb= ober Saninotenform, roelcfjes md)t in bem SJlafee oorljanben 
fein roürbe, roenn ein gefetjlicher Umlauf oon ©oIbtnün3en beftänbe. (Es 
ergibt fid) hieraus, bafj bie be3eid)nete 23ebürfnisfrage fid) baraus anbers 
[teilen roirb, je nad)bem bei ber in ?lusfid)t genommenen 9teglung bes 
9Jlün3roefens bie alleinige Silbertoäljrung beibehalten, ober 3ur (Ein= 
füljrung oon ©olbmüttäen als gefetjlidjen 3af)lu"gsTnitteln übergegangen 
roerben roirb. (Ebenfo, roie bie be3eid)nete 23ebürfnisfrage fteljt aud) bie 
überaus roid)tige gefetjüche geftftellung bes geringsten 3uläffigen Sanlnoten» 
appoints mit bem geltenben 9Jcün3ft)ftem in untrennbarem 3ufcmmen= 
Ijange. 

§iernad) roürbe eine bunbesgefetjlidje geftftellung ber allgemeinen 23e= 
ftimmungen über bas Sanfroefen oor ber Siegelung bes 9Jcün3roefens fid) 
nur bann rechtfertigen laffen, roenn eine 2>rtan9nffnahme ber letzteren in 
fehr entfernter 9lusfid)t ftänbe. 

') Stefje aucfi im ilnbong bie 3ufammenftellung ber Sanfgefefcgebung. 
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Diefes ift nid)t ber gall. Vielmehr I)at ber Sunbesrat geglaubt, bie 93or= 
bereitungen 3U einer Orbnung bes 9Jlün3roefens nid)t länger hinausfcfjieben 
3U bürfen unb bestjalb 3unäd)ft befcEjIoffen, 3um 3a>ede ber Erörterung ber 
IBertjältmffe, roeldje bei ber Drbnung bes 9Jcün3toefens in grage fommen, 
eine (Enquete aufteilen 3U laffen. Die Ausführung biefes 93efd)luffes fteht 
nod) int Saufe biefes Jahres in 3Ius[td)t. ©in beftimmter Dermin für bte 
gefe^KcEje Drbnung bes 2Jlün3roefens läfjt fid) {jiernad) allerbings nod) nicht 
feftftellen, allein bie Orbnung bes 9Jcun3roefens ift bod) mit folcfjer S8eftirrtntt= 
heit für eine nid)t mehr ferne 3uftwft in 9tusfid)t 3U neunten, bafj es ungeredjt* 
fertigt fein roürbe, fdjon jefet bie allgemeinen SBeftimmungen über bas Sßan!= 
roefen 3U erlaffen unb Ijierburd) 3ugleid) für bie nad) Orbnung ber 9Kün3= 
frage bennod) unoermeiblid)e 9ter>ifion biefer Seftimmungen neue <5d)roierig= 
leiten 3U fdjaffen. 

Der ©ang ber Angelegenheit ift Ijiernad) foroeit oorge3eid)net, bafe er ber 
Orbnung ber 9Jlün3frage, alfo aud) ber Sanifrage, früljeftens im Saufe bes 
Jahres 1871 entgegengefetjen roerben tarnt. 

Die fad)lid)en Scfjroierigteiten, roeldje aud) nad) (Erlebigung ber 9Jlün3= 
frage ber bunbesgefe^lidjen ^Regelung bes Sanlroefens entgegengehen, finb 
unoerlennbar. Sie liegen teils in ber SRaterie felbft, teils in ber ©eftaltung, 
coeldje bas SBanfroefen im ©ebiete bes 9torbbeutfd)en Sunbes roährenb 
ber legten beiben 3al)r3ehnte allmählich erhalten f)at. Denn bie bunbes* 
gefetdicfje Regelung ber 93efugnis 3ur Notenausgabe roirb baburd) ungemein 
erfdjroert, bafe jene ^Befugnis ben befteljenben Sanlen auf 3um Xtil fcr)r lange 
Venoben unroiberruflid) oerliehen ift. Die Sd)tnierigteit einer gleichmäßigen 
Orbnung auf ber ©runblage einheitlicher Vrin3ipien roädjft mit bem Umfange, 
roeldjen bie für längere 3eit erroorbenen Äon3effionen 3. 3- °er geftftellung 
ber allgemeinen SBeftimmungen über bas Santtoefen genommen haben. 
(Es finb 2ln3eid)en bafür »orhanben, bafj ber Spelulattonsgetft fid) mehr, 
als bies feit bem Jahre 1857 ber gall geroefen, ber ©rünbung notenaus« 
gebenber Sanlen 3U3uroenben anfange, unb es ift bamit bie ©efahr nahe ge= 
legt, bafj bie fdjon bebeutenben Sd)roierigfeiten bis 3U bem 3eitpunfte, 
roo eine bunbesgefetjlid)e Regelung bes SSanfroefens möglid) roirb, fid) nod) 
erheblich fteigern roerben. 

Angefid)ts bes Hmftanbes, bafj bis 3U biefer Regelung nod) geraume 3eit 
»ergehen roirb, tritt batjer an bie SBunbesgefetjgebung bie bringenbe Aufgabe 
heran, Vorforge 3U treffen, bafj ber 3U befürd)tenben Vermehrung ber 
Sd)roierigIeiten burd) Sdjaffung neuer unb (Erroeiterung beftefjenber 9toten= 
prioilegien oorgebeugt roerbe. Die Aufgabe ift mit anberen SBorten bie, burd) 
gefet)Iid)e 93orfehrung bie im 23unbesgebiete beftehenben SBefugniffe 3ur Aus» 
gäbe oon SBanlnoten bis 3um (Erlafj ber allgemeinen bunbesgefetjücrjen 93eftim= 
mungen über bas SBanfroefen auf ihren gegenroärtigen 23eftanb 3U befdjränlen. 

Diefen §aupt3toed fud)t ber oorliegenbe ©efetjentrourf baburd) 3U erreichen, 
bafj er bis 3U bem (Erlafj jener allgemeinen Seftimmungen ben (Erroerb ber 
^Befugnis 3ur Ausgabe oon SBanlnoten burd) neu 3U begrünbete unb bie 
(Erroeiterung biefer SBefugnts für befteljenbe SBanten neben ber ©enehmigung 
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ber Sembesregierung r>on einem SBunbesgefetje abhängig mad)t. 3ugleid> 
tüilt er ber fimftigen SBanfgefetjgebung bes Sßunbes bie Sßege baburd) ebenen, 
bafe bie Verlängerung beftefjenber Notenprioilegien bei ifjrem ftatutenmäfjigen 
SIblouf ober beim Eintritt ü)rer ftünbbarteit nur unter bem 33orbefjaIt ber 
ftünbbarteit mit einjähriger grift erfolgt. 

Der burdjaus interimiftifcfje Gtiaralter bes ©efe^es finbet feinen prägnanten 
Slusbrud in ber SBeftimmung bes § 6, nadj roelcfjer bas ©efet; nur bis 3um 
1. 3uli 1872 ©ültigteit fjaben foll. 

Über bie gegenroärtig beftefjenben 33efugniffe 3ur Ausgabe oon 23anfnoten 
t)at folgenbes feftgeftellt roerben tonnen. 

Die $reuf3ifd)e SB an! ift befugt, Noten nad) Sebürfnis ü)res 93ertel)rs 
aus3ugeben; es mufj jebod) nad) ben SBeftimmungen ber Sanforbnung Dom 
5. Ottober 1846 (^ßreuj?. ©efe^=SammIung S. 435) unb bes ©efe^es com 
7. SOlai 1856 (®efets=SammIung S. 342) aujjer ben 3U ben übrigen ©efdjäften 
nötigen Sarfonbs unb (Effetten ber im Umlauf befinblidje Setrag 3U minbeftens 
einem Dritteil burd) bares ©elb ober Silberbarren, im übrigen burd) bis» 
tontierte SBedjfel, an beren Stelle bis 3ur§öt)e oonVa WilKonenStaatspapiere 
unb £ombarbforberungen treten tonnen, gebeert fein. 

Satfädjlid) f)at bie Sterroaltung ber Sani bistjer barauf gehalten, ba& ber 
in tf)ren §änben befinblicEje SSarfdjats einen namfjaft größeren Seil itjres 
Notenumlaufs ausmacfje. 

93on ben Noten bürfen 10 SÜMllionen Saler in 3Ippoints 3U 10 Malern aus* 
gegeben roerben. 3m übrigen ift bas SNinimum ber 9tppoints 3U 20 Salem 
feftgefefct. 

Das Notenprtoilegium ber ^SreufjifdEjen Sani bietet ber ©efetjgebung bes 
SBunbes bes^alb teine Sdjroterigieiten, roeil es 3um 1. 3anuar 1871 tünbbar 
ift, alfo bafür geforgt roerben lann, bafj mit ber Orbnung bes 23antroefens 
burd) SBunbesgefet; eine Neoifion ber SBanlorbnung eintrete. 

Die neun $rioat3ettelbanten in ben alten $room3en ^ßreufeens finb 3ur 
ßmiffion oon je einer SKillion Saler Noten befugt. Die Äon3effion berfelben 
ift regelmäßig nur auf 10 ^afyxt erteilt unb aufeerbem in ü)rer Dauer an ben 
unoeränberten gortbeftanb ber SBanlorbnung oom 7. Ottober 1846 gebunben, 
fo baf3 itjre Statuten 3ugleid) mit ber SBanlorbnung einer Neoifion unter- 
roorfen roerben tonnen. 

3n ben neu erroorbenen ^rooh^en Greußens beftetjen bie brei ^ßrioat* 
3ettelbanten 3U grantfurt, Sannooer unb Hornburg, toeldge 3U einer Noten» 
ausgäbe oon b3to. 30 Ntillionen ©ulben, 4 SRillionen Salem unb 1 SRillton 
©ulben, alfo 3ufammen oon 21714285 Salem befugt finb. Das Notenpri» 
oilegium läuft bei ber grantfurter SBant bis 1879, bei ber Sannooerfdjen unb 
ber Ijomburgifdjen bis 1906. 

3m ftönigreid) SacEjfen befteljen fünf notenausgebenbe SBanten: 
bie £eip3iger 23ant, bie Säd)fifd)e 23ant in Dresben, bie 23aut;ener Sant, bie 
dliemnüjer Stabtbant unb ber fieipäiger Äaffenoerein. 

Die Sefugnts ber fieip3iger 23ant 3ur Ausgabe oon Noten ift auf einen 
beftimmten SBetrag nidjt befdjräntt, jebod) ift burd) Statutennadjtrag oom 
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5. De3ember 1863 beftimmt; bafj bie im Umlauf befinblidjen SBanfnoten 
imb SBanflaffenfcfjeine unb bie oljne oorberige ftünbigung jeber3eit ober nad) 
einer ruberen als breimonatlidjen ftünbigungsfrift rüd3al)lbaren Depoftten 
bis 3um ©efamtbetrage oon 69JtillionenSalem 3ur§älfte, ber über 69Jtillionen 
Saler f)inausgef)enbe Setrag aber 311 3t»ei Dritteilen burd) gemün3tes 
Aber ungemün3tes Silber, im übrigen burd) SEBed)fel unb bislontierte S>ln= 
roeifungen gebecft fein müffen. Die SRoten lauten auf Salerroäbrung unb 
finb in SHppoints oon 10 Salem unb barüber ausgeftellt. Das spriütlegium 
ber SBanl läuft bis 3um 3af)re 1879, jebod) ift bei ber fton3effionserteilung 
norbeljalten, bie ber San! erteilten ^ßrioilegien unb SRecEjtseiemptionen nad) 
©elegent)eit non 3eit unb Umftänben 3U mehren, 3U minbern ober gan3 roieber 
auf3ul>eben. 

(Ebenfo ift bie SRotenausgabebefugnis ber Sädjfifcfjen SBan! 3U Dresben 
in bem ©efamtbetrage ber aus3ugebenben Stoten niä)t befdjräntt, inbes mufj 
ber ©egenroert ber im Umlauf befinblid)en SBanfnoten, forote ber jeber3eit 
olme oorljerige Mnbigung ober oor Sttblauf breier SDtonate rü(f3al)lbaren 
Depofiten ftets 3U einem Dritteil in barem Äurantgelbe ober Silberbarren 
oorfjanben fein; ein Sed)stetl lann burd) ßombarbforberungen, ber 5Reft 
mufj burd) ©elb ober banfmäfjtge 2Bed)fel, bie l)öd)ftens nod) brei ÜJtonate 
3U laufen ijaben, gebeert fein. Die 5ftotenappoints lauten auf 10 — 500 Saler. 
Das ^Prioilegium ber SBanl läuft bis 1910, jebod) ift ber SBanf bei ber SBer» 
längerung ü)res Sßrioilegs 3ur Sßflid)t gemacht, fid) 00m 18. 3uli 1890 ab, 
als bem Dermin, mit roeldjem it)r älteres ^ßrioilegium aufhört, jeber oon 
jetjt ab ettoa erfolgenben bunbesgefetjlid)en Regulierung ber Sßanffrage olme 
(£ntfd)äbigung 3U unterroerfen. 

Die fianbftänbifd)e Sani 3U Sauden bat bie SBefugnis, eine SDtillion Saler 
SRoten aus3ugeben. 

Die (Eljemnitjer Stabtbanl ift befugt, ftrebitfdjeine in 3lppoints 3U 

1 Saler, bis 3um ©efamtbetrage oon bödjftens 300000 Salem aus3ugeben. 
3br Sprioilegium läuft bis Söiär3 1874. 

Der £eip3iger ftaffenoerein ift bis 1892 bered)tigt, 9toten im ©efamt= 
betrageoon 1000000 Salem aus3ugeben, jebod) nur inSHppoints oonlOO Salem 
unb metjr. 

3n 9Jledlenburg=Sd)roerin befitjt bie SBant 3U 9loftod bie SBefugnis 
3ur Ausgabe oon l 1 /« 9Ktllionen Saler SBanfnoten. Uber bie Dauer bes Sßrioi* 
legtums liegen 3lad)rid)ten nid)t oor. 

3m ©rofjI)er3ogtum Sad)fen befitjt bie 2Beimarifd)e SBanl bie SBefugnis 
3ur Ausgabe oon SBanfnoten in einem, iljrem einge3ablten SJHtienfapitale 
(5 9Jlülionen Saler) gleid)en ©efamtbetrage; U)r sprioilegium läuft bis 1953. 

3n Olbenburg ift ber OIbenburgifd)en fianbesbanf bie Ausgabe oon 

2 äJtillionen Salem Staatspapiergelb in SHppoints 3U 10 unb 5 Salem mit 
ber entfpred)enben (£inlöfungspflid)t übertragen. Da bie SBanl bas Sßaptergelb 
3ur SBermebrung iljrer SBetriebsfonbs benutjt, fo bat basfelbe ben dliarafter 
non SBanlnoten, für roeld)e ber Staat bie ©arantie trägt. Der ©rünbungs= 
oertrag läuft bis 1878. 
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3n Sraunfd)toetg befi^t bte Sraunfd)tt>etgtfd)e Sani bie Sefugnis 3ur 
Ausgabe oon Santnoten in 3Ippoints oon 10 Salem urtb borüber, int ffie= 
famtbetrage non 4500000 2alem. 3 m Sarehttöfung mu| ftets für 3V 2 SJUllion 
Zahl umlaufenber Noten ber oierte a^eil, barüber hinaus ber brüte Seit 
bes untlaufenben 2Ref)rbetrages in ber Sani oorrätig fein. Slufeer btefen 
3unäd)ft 3ur (Einlöfung beftimmten Sarfonbs muf3 immer ber gange Setrag 
ber in Umlauf gefegten Noten in leid)t realifierbaren Saluten, b. t). folgen, 
roeldje fpäteftens binnen brei SUonaten eingegeben roerben lönnen, ober in 
©elbe in ber Sani norrätig fein. Das ^ßrinilegium läuft bis 1952. 

• 3n Sad)fen=9Wetningen t)at bie SKtttelbeutfdje Ärebitbanl 3u9fteiningen 
bie Sefugnis, bis 3um Döllen Setrage bes eingegarjlten 9lltienlapitals Sanl= 
noten in 5lppoints oon minbeftens loyalem aus3ugeben, bie 3U einem Dritteil 
mit barem ©elbe ober ©olb= ober Silberbarren gebeert fein müffen. Die 
3uläffige Sölje bes Notenumlaufs beträgt jetst 5 SNillionen laier. Das $rrot= 
legium läuft bis 1956. 

3n Sad)fen=Äoburg=©ott)a befitjt bie ^Prtoatbanl 3U ©ottja bie Se= 
fugnis 3ur Ausgabe oon Saninoten in unbefcEjränttem Umfange; jebod) barf 
ber ©efamtbetrag ber umlaufenben Noten nidjt ben Setrag ber bislontierten 
unb angelauften 9Bed)fel überfteigen unb mufj bis 3ur §öl>e bes einge3af)lten 
Kapitals (1400000 laier) 3U einem Dritteil, barüber Innaus 3ur §älfte burd) 
bares ©elb ober ©olb= ober Silberbarren gebedt fein. Die Noten lauten auf 
Xalerroätjrung, boef) barf bie Sani aud) Noten ausgeben, roeldje auf anbere 
beutfdje fianbestoäfjrungen lauten. Der 9fttntmalbetrag ber 9lppotnts ift 
10 Xaler unb es barf t)öd)ftens bie §älfte bes Setrages ber umlaufenben Noten 
auf biefen Setrag lauten. Das ^ßriotlegium ber Sani läuft bis 1946. 

3n Utnfjalt befujt bte 9lnf)alt=Deffauifd)e Sanbesbanl bie Sefugnis 3ur 
Ausgabe oon 1 äRillton üaler Saninoten; baoon Vs SWülion in Noten 3U 1, 
2 unb 5 laiern, Vj STCülion in Noten 3U 10 2alem. Die Dauer bes ^rtoi= 
legiums ift nidjt beftimmt. 

3n Sd)roar3burg=Sonbersl)aufen befhjt bte 2t)üringtfd)e Sani 
bie Sefugnis 3ur Ausgabe oon Saninoten in einem itjrem eingegabjten 
Sßttenlapitale gleiten Setrage, toooon 1 U burd) bares ©elb, ber Neft burd) 
2Bed)fel unb Ieid)t realtfierbare Offelten gebedt fein mufc. äRinimum ber 
Notenappoints: 20 2dler. Das Kapital beträgt gegenroärtig 2 Sfttlltonen 
Saler unb lann nur mit ©enetjmigung ber Staatsregierung oermeljrt roerben. 
Die 3eitbauer bes $riotlegiums ift nid)t befd)ränlt. 

3n Neufj j. £. befitjt bie ©eraer San! eine ifjrem Umfange nad) un= 
befdjränlte Notenausgabe=Sefugms; jebod) muft bie bis 3ur §öt)e bes ein» 
ge3al)lten Slttienlapitals ausgegebenen Santnoten ein Dritteil, für alle 
barüber fjtnaus aus3ugebenben Santnoten bie <r>älfte bes Setrages berfelben 
burd) bare gonbs repräfentiert fein. Die Noten bürfen auf 1, 5, 10, 50 unb 
100 Saler lauten. Das ^Srioilegium ber Sani bauert bis 1953. 

3n Sd)aumburg=£tppe befhjt bie Nieberf äd)|ifdje Sani 3U Süde= 
bürg eine iljrem Umfange nad) unbefd)ränlte Sefugnis 3ur Ausgabe oon 
Saninoten, mit ber Ntaftgabe, bafj für ein Dritteil ber umlaufenben Noten 
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bare Dedung oorljanben, ber Neft burtt) gute nid)t über bret 9Jtonate laufertbe 
2Bed)fel ober gute, einen SBörfenturs fjabenbe Offelten gebectt fein mufe. 
Die Noten bürfen auf Saler, 9Warf 23anfo, £ouisbor, Sübbeutfdje, £>fterreicb> 
fdje unb §oUanbifd)e 2Bäf»rung lauten. Das ^Srioilegium ber 23anf bauert 
bis 1956. 

3n £übed befterjen 3roei notenausgebenbe SBanfen: 

bie fiübeder iprioatban! mit ber SBefugnis, bis 3um boppelten ^Betrage 
ü)res eingegaljlten Kapitals Noten in Salerroäljrung in 9lppotnts von nidE)t 
unter 10 Salem aus3ugeben. (Ein SBterttcil ber umlaufenben Noten mufj bare 
Dedung fjaben. Das einge3at)Ite Äapital beträgt 1 SRillion Nlarl fturant, 
bie 3uläffige Notenemiffion alfo 800000 laier; bas ^ßrimlegiunt läuft bis 
1890; 

bie flübeder (£ommer3banl mit ber Befugnis 3ur Ausgabe oon 
800000 Salem auf Salerroäljrung lautenben 23anfnoten in 9lppoints non 
nidjt. unter 10 Salem, r>on roeldjem ein Dritteil bare Dedung Ijaben mufj. 
Das gkioilegium läuft bis 1906. 

3n SBremen enblid) beftfct bie SBremer 23anl bie SBefugnis 3m Ausgabe 
oon SBanlnoten bis auf Sötje bes einge3al)lten 21ftienlapitals unb bes Neferoe= 
fonbs, mit barer Vs Dedung. Das SKtienfapttal beträgt 5 Ntillionen Saler 
©olb unblann nur mit©enef)migung bes Senats ertjöfjt roerben. DerNeferoe» 
fonbs ftellt fid) natf) bem Stbfcfjlufj vom 31. De3ember 1869 auf 132411 Saler 
©olb, bie $ör)e ber 3uläffigen Notenemiffion alfo auf 5132410 Saler ©olb. 
Die Noten lauten auf ©olbtoärjrung; ein (Smiffion oon auf Silber lautenben 
Noten ift mit ©ene&migurtg bes Senats 3Uläffig. Das 9Jlinimum ber 3lppoints 
ift 5 Saler; nur 10% bes 3uläffigen Notenumlaufs bürfen inSRtnimalappoints 
umlaufen. Die Dauer bes ^rioilegiums ift unbefdjränft. 

93on ben t)ier aufgeführten nidjtpreu&ifcfjen SBanfen finb fünf in bem 
Umfange ifjrer Notenausgabe nidjt befdjränft, bie übrigen brei3erm tjaben eine 
SBefugnis 3ur Notenausgabe im Setrage oon 3ufammen 30295000 Salern. 

3m gan3en SBunbesgebiete ift bie Notenemiffionsbefugnis oon fedjs Spanien 
unbefdjränft, oon 25 ferneren SBanfen auf 3ufammen 61000000 Saler 
abgegren3t. 

Die fämtlidjen 31 SBanfen bes SBunbesgebietes (abgefeijen oon ein3elnen 
flehten 3nftituten, beren Notenumlauf fid) aud) annäljerungsroeife nid)t 
feftftellen liefe) Ratten nad) ben 9Jlonatsberid)ten oom 21. 3anuar b. 3- im 
gan3en 

212508400 Saler 

Noten im Umlauf baoon: 

bie ^Jreufjifdje SBanf 142222000 Sir. 

bie übrigen SBanfen 70286400 „ 

3ufammen 212508400 Sir. 

Dagegen betrugen bie SBorräte an barem ©elbe unb (Sbelmetallen: 

bei ber ^reufcifdjen SBanf 78333000 Sir. 

ober 55,07% bes Notenumlaufs, 
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bei ben übrigen SBanfen 32807800 2lr. 

ober 46,67% bes Notenumlaufs, 

bei fämtlidjen SBanlen 111140800 „ 

ober 52,29% bes Notenumlaufs. 
Die im Umlaufe befinblidjen, burd) SDtetall ntdjt gebedten Noten ftellten 

bei ber ^reufjifdjen 93anf auf 63889000 Zlx. 

bei ben übrigen Saufen auf 37478600 „ 

im gan3en auf 101367600 Zlx. 



9luf ben ftopf ber SBeoölferung famen alfo an umlaufenben 93anInoten 
überhaupt etroas mef)r als 7 üaler unb an ungebedten SBantnoten 3,38 2aler. 

Um ben ©efamtbetrag bes Umlaufs lünftltd) gefdjaffener 3<»)htngsmittel 
feftpftellen, ift bem SBetrage ber ungebedt umlaufenben Noten ber SBetrag 
bes umlaufenben Staatspaiergelbes l)in3U3ured)nen. fietjterer belief 
fid) nad) ber jüngft oorgenommenen geftftellung (S. 142) auf 42652742 £aler 
ober, nad) ?K>3ug bes oorftefjenb benSBanlnoten 3ugered)neten Dlbenburgifdjen 
^apiergelbes, auf 40652742 Saler. Slufjerbem 3irMterten 500000 Xatex 
^ßrioatpapiergelb ber £eip3ig=Dresbener Gnfenbarjngefeltfdjaft. Die SBeiträge 
ergeben 3ufammen 142'/ 2 SMlion Xaler, pro Äopf ber SBeoöllerung 
4,75 laier. 

3ur SBürbigung biefes (Ergebniffes roerben bie folgenben eingaben bei= 



tragen. 

SBei ber SBanf oon granfreicfj [teilte fid) nad) bem SBodjenberidjt oorrt 
17. gebruar b. 3. 

ber Notenumlauf auf 1418520400 gr. 

ber Saroorrat auf 1225965873 Sr. 

ber ungebedte Notenumlauf alfo auf 192554527 gr. 

ober, ber granl 3u 8,1 Sgr. berechnet auf ... . 51989722 Zlx. 



Da in grantreid) lein ißapiergelb umläuft, fo beträgt bafelbft ber gefamte 
Umlauf fünftlid) gefdjaffener 3af)hingsmittel 1,37 Saler auf ben Äopf ber 
SBeoölferung. 

gür ©rofebritannien beredjnete fid) Anfangs De3ember o. 3- ber burd) 
23arbeftänbe nidjt gebedte Notenumlauf ber Snglifdjen 23anf unb ber SBanfen 
in (Englanb unb SBales 1 ) Sdjottlanb unb 3rlanb auf 

15412300 <ßfb. Stert. 

ober 102748667 Zlx., alfo für ben ftopf ber 23c ; 

oölferung auf 3,53 Hr. 

(gegenüber ben 3uftänben bes ©elbumlaufs foldjer Sänber, bte fid) uu= 
geftörter Salutenoerljältniffe erfreuen, tjat alfo ber Umlauf papierner, burd) 
bar nidjt gebedter 3<d)Iungsmittel im Norbbeutfdjen 33unbe einen fo bc= 

*) 5ür bte Sprtoat» unb 3oint=Stod=33anIen in Englanb unb SBales Hegen eingaben 
übet if»re SBarbeftänbe ntcf)t oor, es ift baljer ü)r gefamter Notenumlauf mit 5120458 s $fb. 
Sterl. als ungebetfter berechnet. 
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2 
3 
4 
5 

6 
7 

8 

9 
10 

11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 



9etb«@mi??ionett bet Stauten bc§ 9?orbbeutf 

(93om 23urtbes!art3ler=2lmt aufgestellt im Slttgujt 



SBunbesftaaten 



ißreu&eit, an #af[en = 9Inroetfungen ä 5 Sir. 
10400 000 Sir., besgl. ä 1 Sir. 7 850 000 Sir. 

18 2E0 000 Sir. 
aufjerbem an Sarlef)ns«5laffettf(^einen 
roelcfje vom SBeginn bes 3al>res 1871 ab 3urüd= 
geäogen roerben muffen, 3. 2. auä) jefct bereits 
eingelöft finb 2 228000 Sir. 

Sadjfen 

Reffen 4 300000 gl. ober 

3JtecfIenburg=Sd)roertn 

Sa<f)fen=3BetTnar, an ftaffen=2Inroei[ungen ä 5 Sir. 

240 000 Sir. 
besgl. ä 1 S ir. 360 000 Sir. 
93iedlenburg = Streli^, an $Rentei=5ia[[en[cf)etnen . . . 
Ottenburg, in 9lppomts a. 10 Sir. . . 1400 000 Sir. 

in besgl. ä 5 Sir. . . . 600 000 Sir. 
23raun[d)töeig, an ftaffenfcljeinen ber unter ber (5eroäf)r 

bes Staats fterjenben $er3. £eibt).«9Inftalt in SBraunfdjro. 

Sad)f en=5Dleintngen 

Sad)fen=2lltenburg, an Äaffenfcfjeinen ä 10 Sir. 339300 

Sir. u. besgl. ä 1 Sir. 146300 Sir., 3ufammen . . . 

Sad)fen=(£oburg«(5otI)a 

9lnf)alt, an Äaffenfd) einen a, 1 Sir 

Sd)roar3burg=3luboIftabt 

Sd)roar3burg=Sonbersl)aufen 

STOalbed 

9ieuj3 ä. 2 

SJeujj j. £ 

Sä}aumburg=£ippe 

Sippe 

ßübed 

SBremen 

Hamburg 

Summa 

£at>on ift bie 5]3apiergeIb»(£miffion im ©rofjf)er3ogrum 

Olbenburg mit 

ab3ured)nen, roeil biefes ^{Sapiergelb ber Olbenburgtfdjen 
£anbesbanf 3ur Sßerftärlung iljrer SBetriebsfonbs überroiefen 
unb baljer ben SBanlnoten gleidfouftellen ift, es bleibt alfo 
an Staats=spapiergeÜ>(£mtf[ionen ber SBetrag »cm .... 



beutenben Umfang erreicht, bafe bie einftroeilige Stftierung in ber (Erteilung, 
neuer ober erweiterter Stotenprioilegien com Stanb besSBebarfs aus irgenb« 
roeld)en SBebenlen nid)t unterliegen lann. 3uQleiä) macfjt ber oerljältnis* 
mäfctg grofee Umfang bes ^apierumlaufs, toeld)er unter ben beftefjenben 
S8anioerI)äItmffen erreidjt ift, bte bringenbe STCotroenbigteit erfid)tlid), ber 
SBermeiE)rung ber Sd)roierigfeiten, toeldje bie SBunbesgefe^gebung bei einer 
rationellen Orbnung bes SBanlroefens in ben befteljenben SBanlpriotlegien 
finbet, oor3ubeugen. 
Die §§ 1 unb 2 bes (Entwurfs finben hierin ihre ^Rechtfertigung. 

§ 1. 

S8om Sage ber SÜBirlfamfeit biefes ©efefces lann bte SBefugnis 3ur Ausgabe 
oon SBanünoten nur burd) ein, auf Antrag ber beteiligten ßanbesregierung 
erlaffenes SBunbesgefetj erroorben roerben. 

§ 2. 

3ft oor bem Sage ber SEßirffamlett biefes ©efefces bie SBefugnis 3ur Ausgabe 
oon SBanfnoten mit ber SBefdjräniung erroorben roorben, bafe ber ©efamt= 
betrag ber ausäugebenben Stoten eine in ftd) beftimmte ober burd) bas 33er= 
hältnts 3U einer anberen Summe begren3te Summe nid)t überfteigen barf,. 
fo lann bie Sluffjebung biefer SBefd)ränIung ober bie (Erhöhung bes am Sage 
berSBerfünbigung biefes ©efefces 3uläfftgen ©efamtbetragesber aus3ugebenben 
SRoten nur burd) ein auf Antrag ber beteiligten fianbesregierungen erlaffenes 
SBunbesgefetj erfolgen. 

§ 3. 

3ft bie Dauer ber oor bem Sage ber SBirtfamteit biefes ©efe^es erroorbenen 
SBefugnis 3ur Ausgabe oon SBanfnoten auf eine beftimmte 3eit befd)ränft r 
fo lann fie über ben SJIblauf biefer 3eit hinaus nur burd) ein, auf Antrag, 
ber beteiligten fianbesregierung erlaffenes SBunbesgefefc oerlängert roerben, 
es fei benn, bafe ber 3nt)aber ber SBefugnis 3ur SRotenausgabe ftd) red)ts= 
oerbinblid) oerpflidjtet, fid) bie (Ent3tef)ung biefer SBefugnis mit bem Stfblauf 
jebes ftalenberjarjres nad) oorgängiger einjähriger Äünbigung gefallen 
3U laffen. 

Der § 3, roeldjer eine Sßerlängerung ber 5RotenprbiIegien über ihren 
(Enbtermin hinaus nur unter ber SBebingung ber ftünbbarfeit berfelben mit 
einjähriger grift suläfet, roirb praltifd)e SBebeutung nur für einige ber spreufji* 
fdjen Sßrioatbanfen in ben alten Sprooinjen geroinnen, ba bie (Enbtermine 
ber übrigen auf 3ett erteilten SBanfprioilegten tneift fo roeit tjtnausgerücft 
finb, ba% fie 3. 3- bts (Erlaffes ber allgemeinen SBeftimmungen über bas 
SBanfroefen nid)t abgelaufen fein roerben. 

§ 4. 

Rann bie Dauer einer oor bem Sage ber SDSirffamfeit biefes ©efctjes 
erroorbenen SBefugnis 3ur Ausgabe oon SBanlnoten burd) eine com Staat 
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ober einer öffentlichen SBefjörbe ausgehenbe, an einen beftimmten Sermin 
<}ebunbene Mnbigung auf eine befttmmte 3 e i* befdjränft roerben, fo tritt 
tiiefe ftünbigung 3U betn früheften 3uläffigen Termine, traft gegenwärtigen 
©efet;es, ein, es fei benn, bafj ber 3n!)aber ber SBefugms 3ur Notenausgabe 
fict) red)tsoerbinbIid) oerpfIid)tet, fid) bie ftünbigung mit einjähriger grift 
für ben SKblauf jebes ftalenberjatjres gefallen 3U laffen. 

Der § 4 trifft red)t eigentlich bie ^ßreufjifdEje Sani, bie einige, beren Prioi* 
legium ber Äünbigung unterliegt. 

Nach § 16 ber »antorbnung vom 5. Oltober 1846 unb § 2 bes ©efefces 
vom 7. 9Jtat 1856 ftebt nämlich bem Staate gegenüber ber Preufjifchen SBanf 
bis 3um 31. De3ember b. 3. bas Necfjt 3U, 3um 31. De3ember 1871 bie 3u= 
TüÄjaljIung bes Kapitals ber SBanfanteilseigner ober bie SIbänberung ber 
SBantorbnung ohne 3 u f 1 tmmung ber SBerfammlung ber nteiftbeteiligten 
SBanfanteilseigner an3uorbnen. SBirb oon biefem Ned)te bis 3U bem ge= 
bauten 3eitpuntte lein ©ebraud) gemacht, fo lann ber Staat btefe SBefugnis 
erft toieber nad) Ablauf non 10 3ab,ren ausüben. Da mit bem tünftigen 
{Erlafj allgemeiner bunbesgefetjüdjer SBeftimmungen über bas SBanttoefen 
eine biefen SBefthnmungen entfpredjenbe 3kotfion ber SBanlorbnung §anb 
in §anb gehen mufj, fo trifft ber § 4 bes (Sntrourfs Sßorforge, bafj nod) im 
Saufe biefes 3ah res eine Snberung ber gebadeten SBeftimmungen ber 58anl= 
orbnung unb bes ©efetjes vom 7. Sftai 1856 bahnt eintrete, bafj bie bem Staate 
nad) benfelben nur alle 3etjn 3at)re 3uftet)enbe SBefugnis, bie 3 u rüa , 3al)lung 
bes Kapitals ber SBanfanteilsetgner ober bie SIbänberung ber 93an!orbnung 
otnte 3ufti^mung ber SBerfammlung ber meiftbeteiligten SBanfanteilseigner 
an3uorbnen, fortan 3um Sd)luffe jebes ftalenberjatjres mit einjähriger 
Äünbigungsfrift ausgeübt toerben lann. 

§ 5. 

Den SBanfnoten rotrb basjenige Staatspapiergelb gleid)geacf)tet, beffen 
Ausgabe einem SBanlinftitute 3ur 33erftärtung feiner Betriebsmittel über» 
tragen ift. 

Der § 5 rechtfertigt fid) burd) bie ©rroägung, bafj Staatspapiergelb unter 
ben in biefem Paragraphen angegebenen SBebingungen ben burd) ben Staat 
garantierten SBanfnoten ber Sad)e nad) oöllig gleid)fteht. 



SBei ber brüten Beratung über ben ©efetjentourf im Sieichstage (27. Sitjung 
oom 24. 3Jlär3 1870) erhielten bie oorftehenben Paragraphen eine ein3ige 
3Ibänberung baburd), bafj als Sßinea 2 3um § 1 folgenbes SJlmenbement bes 
3tbgeorbneten d. Snbel angenommen amrbe: 

SBenn eine Bant bis 3um Sage ber SBirtfamteit biefes ©efetjes oon 
ihrer SBefugnis 3ur Notenausgabe tatfäd)Iich feinen ©ebraud) gemacht 
hat, fo fann fie bies tünftig nur tun, roenn fie bie (Ermächtigung burd) ein 
Bunbesgefet) erhält. 
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Der ©runb, roarum bem ©efetje rüdroirtenbe Äraft gegeben rourbe, lag 
lebiglitt) in ber Sttbfitf)t, bas 2>ns=£eben=treten eines oon ber gürftlid) $Reufji= 
fdjen Regierung bereits fon3effionierten neuen SBanlmftituts 3U ©rei3 3U 
oerhmbern. 

26. Pro memoria ber ©treftoren ber 23raunf$tt)etger 23anf 
betr. gemetnfame Notenausgabe ber Prfoatbartfen. 

Die in ber SBerfaffung bes 5Rorbbeutfd)en SBunbes oorgefehene Siegelung 
bes SBantroefens ift 3U einer brennenben grage geroorben, roeldje unab= 
roeisbar auf balbige £öfung hinbrängt. 

Über bas, roas gefdjehen foll, fd)einen bie 9mftd)ten allerbmgs nod) roeit 
auseinanber 3U gehen; aber es läfjt fid) bod) fd)on jefct nid)t »erlernten, bafj 
bie öffentlidje Meinung int allgemeinen geneigt ift, 3ugunften ber ^ßreufjiftfien, 
be3ieljentltd) einer aus btefer 3U bilbenben 3entralbanl bes 5Rorbbeutfd)en 
SBunbes gegen bie Sftoten ausgebenben ^ßrioatbanlen gartet 3U neunten, 
unb in biefem Sinne auf bie ©efetjgebung ein3uroirten. SBeftehenbe 5ton= 
3effionen tnirb man formell 3roar refpeltieren müffen; inbeffen liegt bie 
©efahr nahe, bafs bie ©efe|gebung bes 9torbbeutfcf)en SBunbes 3ugunften 
eines 3entralinftituts SBeftimmungen trifft, roeldje für bie ^ßrfoatbanlen 
f aftifd) oon nad)teiligem (Einfluffe fein roerben. 

Um biefer ©efahr 3U begegnen, ift erforberlid), bafj bie bei ber fdjroebenben 
grage 3unäd)ft tntereffterten SBanlen aus ihrer bisherigen spafftaität heraus* 
treten, burd) geeignete gemeinfame Schritte bas (Efjaos r>on SBünfdjen 
unb SBorfcfjlägen tlären unb eine ben Sfatereffen ber SBanlen felbft foroofjl 
als aud) bes öffentlichen SBerleljrs rotrtlid) bienenbe flöfung herbeiführen 
helfen. 

Unter bie Urfacfjen, roeld)e bas spubltfum gegen bie SBielfältigfeit unferes 
SBantnotenroefens einnehmen, ift SJcifjtrauen in bie Solt>en3 ber SBanlen 
roohl jetjt nicht mehr 3U 3ählen. SEßenn es früher hier unb ba beftanb, fo ift 
feine ©runbloftgleit burd) eine SReihe oon 3af>ren, reid) an politifdjen unb 
finan3iellen ftrifen, oollftänbig bargetan. SHud) nicht eine ber beutfdjen 
3ettelbanlen ift aus bief en groben mit Unehren heroorgegangen ! Dagegen 
beftehen 3toct fetjx roohl begrünbete SBefdjroerben: 

Der ftreis, in roeldjem bie 9ftehr3ahl ber (namentlich nidjtpreufjifchen) 
sprioatbantnoten 3um Marinierte 3irtuliert, ift ein fo enger, bafj biefe 
9toten in 2Birtltd)Ieit ihre SBeftimmung, ben ©elboertehr 3U erleid)tern, 
nur fehr unoolltommen erfüllen tonnen; — unb 

bie Stoten finb nad) (Emifftonsftätte, ©röfje ber Sttbfchnitte unb 
(Emiffionsbatum fo oerfcf)ieben, bafj nur ber geübte ftaffierer, nicht aber 
ber gewöhnliche ©efdjäftsmann alle fo genau 3U lennen oermag, um 
fid) mit Sicherheit cor galfifitaten unb amortifierten SRoten 3U hüten. Utuf 
SBefeitigung biefer beiben Ubelftänbe roirb in letjter 2>nftan3 alles ge= 
rid)tet fein, roas auf bem gelbe ber Sßanlgefetsgebung geflieht, unb 
mufj aud) basjenige gerietet fein, roas bie SBanten felbft anbieten, 



Ifjcrrot, SSUmarct unb bie 3ubcn. 
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roenn fie f i dE> eine nuijbringenbe, toirflidje Selbftänbtgfett 

ferner fidjern roollen. 
(Es Ijcmbelt fid) barum, bafj bie Sprioatbanten ifjre STioten 

gegenfettig 3um Dollen Stomtnaltoerte in 3<rf)lung annehmen unb fte 

an einem gemeinfamen 3£"troIpunIte einlöfen, unb ihnen eine ein» 

heitlidje äufjere gorm geben. 
9Kan t)at nad) bent SBorbtlbe bes in Sdjottlonb unb ber Sd)toei3 befteljenben 
£Ieartng=6rjftems oieIfad) oorgefd)lagen, bte SBanlen follten ihre 5Roten an 
einer 3 cn tralfteIIe — SBerlin — einlöfen, b3to. austaufd)en laffen. Allein 
biefes Snftem fann in biefer SBeife für unfere beutfchen 33erf)ältmffe nid)t 
als geeignet angefetjen roerben. Die ScEjotttfcEjen SBanfen finb auf einen 
gläcfjenraunt oon ca. 1460, bte <Sd)toei3ertfdjen auf einen folcfjen oon ca. 
700 ßuabratmeilen ntit 3iemlid) gletdjartigen (Erroerbs3roetgen ber S8e= 
DöIIerung 3ufamntengebrängt, unb es liegt baljer auf ber §anb, bafj ihre 
Dtoten im allgemeinen 3iemlid) gleichmäßig im £anbe 3trfulteren unb an ber 
3entralftelle 3um Umtauft gelangen. Die SBanlen bes STCorbbeutfcfjen SBunbes 
oerteilen fidE) bagegen auf einen gläcrjenraum oon ca. 7500 Guabratmeilen 
mit einer SBeoölierung, toeldje in ben eisernen ©egenben bte atleroer* 
fcfjiebenften Qcrtoerbs3toeige lulttntert unb barum eine, felbft nur im Sßer= 
tjältniffe 3ur (Smifftonsrjölje annäfiernb gleichmäßige 3irfuIation ber oer= 
fdjiebenen Stolen im SBunbesgebiete nüfjt gulä^t. Die (Eimoechfelung an 
einer 3etttralftelle roirb baijer immer eine mit erheblichen, regelmäßig toieber« 
lefjrenben Äoften nerbunbene, mehr ober weniger lünftlidje fein unb barum 
ihren eigentlichen ßw^d gar nicht erfüllen. Die SBanlen toürben troti aller 
ftonoenttonen bie Sftoten anberer, namentlich roett entfernter SBanlen in 
otelen gälten nid)t al pari in 3^IuTt9 nehmen, roeil es langjähriger Jilbung 
bebürfen roirb, ehe man fid) baran getoötjnt, 3. SB. in Königsberg SEBeimarifdje, 
ober in $ofen 9Jletntnger SBanfnoten als toechfelmäßige 3ol)lung an3ufehen, 
fo bafj bte SBanlen foId)e SRoten nictjt roteber ausgeben, fonbern fie nur 3ur 
(Eintoechfelung nad) SBerlin fenben lönnten. Die (Erfahrungen, roeldje mit 
ber Sftotenemlöfung in £etp3tg gemacht roorben finb, bürften in gletdjer SBSeife 
gegen ein foldjes Srjftem fpredjen. 

gerner tft oorgefdjlagen roorben, bafj bte SBanfen fid) über ein gemein* 
fames Schema ber Stoten oerftänbigen, fo bafj biefe in ihrer äußern (Erfd)etnung 
übereinfttmmen unb nur in bem Seite bes 3ahlungsoerfprechens bte unter* 
fdjeibenbe SHbroeidEjung enthalten. 3Iud) bies toäre aber nur eine t)albe 9Jcaß= 
regel, roeutje fdgetnbar eine (Erleichterung für ben SBerfehr, in SBSahrtjeit 
aber eine läufdjung bes ^ublitums beroirfen roürbe. Die 9ioten erf djienen 
banacl) als unifi3iert, olme es in 2Birflid)t , eit 3u fein, bie nad) roie cor ftatt= 
finbenbe Unterfdjeibung roäre burd) bie äußerlich übereinftimmenbe gorm 
nur unenblid) erfd)toert. 

Die ^Bereinigung ber SBanten bel)ufs SJlusgabe unb (Einlöfung 
ihrer Steten mufj, roenn fie ihren Svotd erfüllen f 0 II, eine ooll» 
ftänbige fein, b. h- eine foId)e, roeld)e ben öffentlichen SBerfehr 
roirllid) oon ber bunten 9Jlufter!arte „bioerfer" 9coten, bie mit« 
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unter fcfjon roenige äReilen Don il)rem Urfprungsorte ntcEjt mefjr 
ooügültig finb, befreit unb bie Jtoten ber ^rioatbanf en 3U einem 
überall ebenfo beliebten unb geeigneten 3aI)lTrttttcI madjt, roie 
es bie 5ftoten ber ^reufjtfdjen SBant ftnb. £)ies ift aber nur 
bann möglid), roenn bie $ribai&anfen an Stette tljret ^titoatjettet 

unter fottbattfdjet Haftung eine gemeinsame 9iote 
ausgeben, bie an einem gemeinsamen ^eniratbuntte cintöZbat ift. 

3luf ben erften 33Iid mögen bie (Sdjroierigieiten, bie fid) einem folgen 3lrran= 
gement entgegenftellen, Siebenten erregen; bei näherer Prüfung erroeifen 
fie ftcfj aber als oerljältnismäfjig leidjt übertoinbbar, fie finb {ebenfalls nidjt 
bebeutenb genug, um gegen bie offenbaren Vorteile in SBetradjt 3U fommen 
unb einen großartigen gortftfjritt oert)inbem 3U bürfen, roenn er einmal 
gewollt ift. 

Die SBebenlen roerben namentlich, auf 3roei fünften berufen : 

1. ber gegenfeitigen frjaftung, unb 

2. ber Verlegung ber 9Jtetalfoorräte aus ben ftellern ber ein3elnen Saufen 
in ein gemeinfames 9?eferootr. 

2Bas ben erften ^Junlt anlangt, fo ift fdjon roeiter oben bemertt roorben, 
bafj leine ber beftetjenben beutfdjen 3ettelbanien felbft in ben fdjroierigften 
3eiten ©runb 3u SBeforgniffen in betreff ber Sicherheit tfjrer SRoten gegeben 
fjat. Die burtf) emittierte 9toten repräfentierten Sdjulben ber 23anfen finb 
unbebingt prioilegierte unb tonnen auef) 3roifcfjen ben 3U folibarifcljer Saftung 
oereinigten 58anlen gegenfeitig als foId)e ausbrüdlidj anerlannt roerben. 
SBenn übrigens ein X)ritteil als bare Dedung fid) fortroäljrenb in gemeinfamer 
3krroaf)rung befinbet, bann roirb für bie reftierenben 3roei Dritteile bas 
©runblapital unb bie feitens ber 3entrale 3U lontrollierenbe Spe3talbedung 
unter allen Umftänben als l)inreid)enbe Sicherheit angefetjen roerben bürfen. 
Sine SBanf, bie ihrer 33erpflid)tung aud) nur ein einiges SERal nidjt mit ber 
allerftrengften ^5ünltltd)leit nadjgelommen roäre, möge man oon bieferrt 
3lugenblid an ausfdjliefjen, überhaupt bie 3^txah mit ausgebeuteter 
(£ietutior>oIImad)t ausrüften. 

5lud) bie Verlegung ber SBaroorräte nadj ber 3U bilbenben 3entralftelle 
hat nichts SBebentiidjes, roenn man fid) oergegenroärtigt, bafj bie 9lufbe= 
roahrung in eigens bafür b,er3uftel!enben Räumen, unter jeber bentbaren, 
oon ben 23anten felbft aus3uübenben Kontrolle unb unter bunbestommiffart» 
fd)em SRitoerfd)luffe 3U gefdjefjen hätte. 

2B03U bient ber SBaroorrat ber Sßrioatbanfen? 3 u "äd)ft 3ur ^Beruhigung 
ber SRoteninhaber; ein unter öffentlidjer Kontrolle ftefjenber 3entralfilber= 
fdjafc roirb bies aber in nod) roeit t)öl)erem 9Kafje tun. Sobann 3ur (£r= 
möglidjung foldjer 3al)lungen, 3U roeldjen bie betreffenben SRoten nid)t 
geeignet finb, nämlich an Staatsfaffen unb öffentlid)e SBerroaltungen jenfeits 
ber fianbesgrenjen; bie SRote ber 0 er einigten 23an!en roirb für foldje 3roede 
bas fd)roerfäIIige Silbergelb gan3 entbefjrlid) machen. (Snblid) 3ur Sieferung 
bes Hebten roirfiidjen 23ebarfs an SRetallgelb für Arbeitslöhne u. bgl.; biefer 
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SBebarf allein roirb aud) femer befielen, ifjm genügt aber im großen gangen 
berjenige Sßorrat an SDtetallgelb, roeldjen bas regelmäßige ©efdjäft ben SBanf* 
faffen von felbft 3ufüljrt. 

Die 3"fimmenlegung ber jettf in iftrer 3^rftreuung oerfdjroinbenben 
Silberoorräte bringt nidjt bloß eine roefentlidje 93ereinfad)ung bes gegen» 
roärtig umftänblidjen unb ungletd) loftfpteligeren 3trMationspro3effes, 
fonbem nodj anbere fel)r ertjeblicfje SOorteile mit fid). Sie liefert neben bem 
9JietalIfdjatje ber ^3reußifdjen SBanl einen roertoollen Barometer bes ©elb= 
marftes; fie nerfjütet, baß bie 23anten in tritifdjen 3eiten aus löblicher 93or= 
forge roeit über bas toirtUdEje 23ebürfnis rjinaus geprägtes Selb anhäufen 
unb baburdj eine gefteigerte Sladjfrage bjeroorrufen, roeldje ben ©elbmarlt 
nod) fefjr alarmiert; fie oerfjütet enbltd) aud), baß ein3eme 25anten in folgen 
3eiten burd) befonbers ftarlen Anbrang 3ur SRealifation ifjrer 9<toten in 
ifjrer gerabe bann boppelt fegensreidEjen rufugen Dispofttion unb träftigen 
SBirlfamlett geläfjmt roerben. Die in biefer 33e3ief)ung im 3afjre 1866 ge» 
matten (Srfatjrungen finb nod) in 3U frtfdjer Erinnerung, als baß es einer 
Darlegung bebürfen tarnt, roeldje 33erul)igung in ftürmifdjen Szitm bie 
SBantbireftionen foroofjl als aud) bas 'tßüblitum in bem SBeroußtfein finben 
müffen, baß einer für alle unb alle für einen einftetjen. DurcE) foldjes ßu= 
fammenlegen ber SRetalloorräte oerfdjaffen fid) bie SBanten ben großen Vorteil 
ber $reußifd)en SBanl, roeldje gerabe burd) if)re Ausbreitung über ben 
gan3en Staat in bie 9Jlögltd)feit oerfe^t ift, bie ©elbberoegung aus3u= 
gletdjen, unb nidjt oon ben 3ufälligen Sßcrrjältmffen eines Patjes ober einer 
^3rooin3 abhängig 3U fein, fonbern über ber augenbltälid)en Situation 
3U fteljen. 

SEßegen ber Ausführung biefer 3bee be3ief)en roir uns auf ben beige« 
fügtenOrganifationsentrourf, ben rötr3t)rer eingefjenben Prüfung angelegent* 
Iidjft empfehlen. 

Diefer ^ßlan bafiert auf bem ^3rin3ip ber Selbftljilfe unb Selbftoertoaltung; 
er erlebigt oon t>onu)erein bie grage, unter roeldjen SBebingungen neue 
3ettelbanfen Ion3effioniert roerben follen, benn es roirb fein neues 3nftitut 
biefer Art entfteljen, roeldjes fid) bem Skreme nidjt anfd)lteßen roill, ober 
beffen 3e"fur nicE)t beftefjt. (Er ift ber Snmpatljte bes ^ublilums geroiß, 
toeil biefen an Stelle biefer oerfdjiebenen Stoten ein überall oollgültiges, 
allgemein genau befanntes ^ßapiergelb geboten roirb, ein ^ßapiergelb, roeldjem 
oermöge ber oiel fjöljeren Summe bes bafür Ijaftenben Stammiapitals, 
eine roeit impofantere Sidjerljeit inneroofjnt, als felbft ben Jtoten ber $reußi= 
fdjen SBanf. Gr ift enblid) aud) nad) unferer feften Hberäeugung foroot)! 
aus roirtfdjaftlidjen, roie aus poütifdjen ©rünben ber roärmften Unter ftü^ung 
feitens bes 23unbespräfibiums unb 9?eid)stages fid) er. 

2Bir 3roeifeln nidjt, mit Anregung biefer, unfere gemeinfamen roidjttgften 
Angelegenheiten berül)renben fragen Syrern lebhaften 3nt«effe 3 U De ' 
begegnen, unfere pofitben unb betaillierten 33or[d)läge roerben, obgletct) aus 
reiflicher (Erroägung Ijeroorgegangen, oteIleicf)t nidjt fogleid) allfeitigen 
Anflang finben, minbeftens aber bas SSerbienft I)aben, bie tonfrete 23erjanblung 
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bei grage 311 erletdjtern. gaben Sie bie ©üte, uns 3unää)ft SInfidjten 
über bas gange Programm mtt3uteilen; toir beabfitfjtigen, bas auf btefe 
SBetfe fid) fammelnbe NMerial als Unterlage für balbmöglidjjt 3U oeran« 
ftaltenbe münblidje SBerljanblung bes ©egenjtanbes oor3übereiten. 
93raunfd)toeig, Ntär3 1870. 

9Iug. Urbidj, 2lles. SBennborf, 
Direltoren ber SBraunJdjroeigifdjen SBanl. 



Organij'ationsDorfdjIag. 
§ 1. 

Die 3ur Notenausgabe autorijterten ^rtoatafttenbanlen bes Norbbeutfdjen 
Sunbes Dereinigen fid) 3U gemeinfanter Notenausgabe unb Notenemlöfung. 



Sie erridjten 3U biefem 3n>ecfe unter gemeinfanter SBertoaltung unter bem 
Sdjutje unb ber .Kontrolle bes Norbbeutfdjen SBunbes ein 3entraIbüro in 
«Berlin. 

§ 3. 

Das 3entraIbüro beftefjt 

a) aus einem Sßertnaltungsrate, roeldjen bie beteiligten SBanfen nad) 
einem oom Sttftienlapitale abhängigen Stimmenoer^ältniffe toäljlen; 

b) aus befolbeten «Beamten, tneldje oom SBertoaltungsrate oorgefd)lagen 
unb in gleicher 3Beife ernannt werben, SJlufcerbem t)at jebe beteiligte 
SBanl bas Nedjt, auf ü)re Äoften einen befonberen ÄontroIIbeamten für 
bas SBüro 3U beftimmen; 

c) aus ben feitens bes SBunbesrates 3U ernennenben Sunbeslommiffaren. 

§ 4. 

Das 3entraIbüro emittiert Noten, bereu ©efamtbetrag bem ©efamtbetrage 
ber gegenroärtig Ion3ef|tonierten Noten ber ein3elnen SBanlen gleicfj ift, 
wogegen biefe SBanlen auf if)re eigene Notenausgabe r>er3id)ten. 

§ 5. 

3eber SBan! roirb ein iljrem <PrioiIegium entfpredjenbes, ober, too un= 
begren3te Ausgabe geftattet ift, oertragsmä&tg feft3uftellenbes Quantum 
SBunbesnoten gegen (Stn3ief)ung ifjrer ^rioatnoten 3ur Verfügung geftellt. 

§ 6. 

Die neuen Noten [inb nur an ber 3entralftelle jcbersctt 3at)lbar. Die 
(Simofung an ben ein3elnen SBanHaffen erfolgt nur nad) Nta&gabe bes je= 
toeiligen SBaroorrats bafelbft, refp. nad) oorljeriger SInmelbung. 
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§ 7. 

3ur Secfung biefer SBunbesnoten fjat jebe SBanf ein Dritteil ber von itjr 
entnommenen Summe in barem ©elbe an bie 3entralftelle einäuliefern. 
$ür bie übrigen 3roei Dritteile mu^ fie in ü)rem Portefeuille bie übltdje 
Dedung burd) 2Bed)fel ober ent[pred)enbe Sidjerljeiten oorrätig fjaben. 

§ 8. 

Ob unb roo aus 5Rüdfid)t auf örtlicfje 33erf)ältniffe ein Jeil bes gemeinfamen 
SBarfdjatjes im allgemeinen ^ntereffe außerhalb ber 3entralftelle auf3ube= 
toafjren ift, bleibt ber Sejcfjlufcfaffung nacf) fpe3iellem eintrage oorbefjalten. 

§ 9. 

Das 3eutraIbüro ober ber Skrtoaltungsrat f)at bie 3ur SRotenbedung be= 
ftimmten Portefeuilles ber SBanfen regelmäßig 3U reoibieren unb unter 
Umftänben aud) 3u 3enfieren unb ber ©eneratoerfammlung ber ^Beteiligten 
genauen Seridjt 3U erftatten. 

§ 10. 

Das 3erttraIbüro berichtet roödjentlid) an bie beteiligten SBanlen über ben 
Staub bes SBaroorrats unb ber 9toten3trfulation. Sobalb ber unter feiner 
ißerroaltung fteljenbe 23art>orrat roeniger beträgt als ein Dritten" ber an bie 
SBanlen roirllid) ausgelieferten 9toten, forbert er jebe SBanf 3U einem, ttjrer 
Slotenentnafjme entfprectjenben Sftadjfdjuffe auf. 

§ 11. 

(Eine 93anf, roeldje foldjer 3lufforberung nid)t fofort nadjtommen jollte, 
roirb otme roeiteres aus bem 3Sereine ausgefdjloffen. 58e3ügltd) ifyrer gegen 
ben Sterein nod) fdjroebenben 93erpflid)tungen bat bas 3eutralbüro 9?ed)t unb 
Pflidjt fofortiger (Eiefution, 3u toeId)em 3u>e<Ie oie 9tffiften3 ber betr. 
Organe bes 9lorbbeut[d)en SBunbes im ooraus 3U fidjem tft. 

§ 12. 

Über bie unbebingte ober oon Statutenänberungen u. bgl. bebingte 3luf= 
nabme jeber eisernen SBanl in ben 3Serein entfd)eibet bie ©eneraloerfamm= 
lung ber ^Beteiligten in ber 3Beife, bafj, roenn nid)t toenigftens 8 / 4 aller be= 
redjtigten Stimmen ftd) für bie 3Iufnat)me ausfpredjen, biefe abgeleimt ift. 

27. ^tmtltcfye 27ttttet(ungen Öe3 Öeutfcfyen QanQdätageä. 
Die SBanlfrage betreffenb. 

Sftad) 9trtifel 4 ber SBerfaffung bes 3iorbbeutfd)en SBunbes gehört bas 
SBanlroefen 3U benjenigen ©egenftänben, toeld)e in 3ufunft ber ©efetjgebung 
unb SBertoaltung bes Sunbes überlaffen finb. Die Wusfüfyrung ber SBeftim» 
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mung roirb {ebenfalls ttefergreifenbe gefetjlidje 3lnorbramgen notoenbig 
magert. 9J3elcf)er 9Infid)t über bas SBanfroefen man audj Imlbigen mag, 
fo tjerrfcfjt bod) barüber bas oollfommenfte (Emüerftänbnis, ba^ ber gegen» 
roärtige 3uftanb nidjt aufrecht erhalten roerben lann. (Es ift unjuläffig, 
bafj in einem eintjeitlidjen SEßtrtfdjaftsgebiete oerfdfjiebene ©efetjgebung über 
bas 93anitoefen t>errfd)t, bafj in 23e3ief>ung auf fton3ef[ionierung neuer 
23anfen, fo roie auf Ausgabe von Ilmlaufsmitteln in ber einen ^3rooin3 
anbere 23orfdjriften l)errfd)ten als in ber anbern. 9Iud) lann barüber fein 
3n>eifel obroalten, bafj bie tatfädjlidE) beftetjenben 3uftänbe unbefriebigenb 
ftrtb. (Es mufe als Hbelftanb empfunben roerben, bafj in einem flanbe fid) 
33anten bilben, roeldtje mit ber Slbftdjt gegrünbet ftnb, ttjrc Sätigfeit über ein 
anberes (Sebiet l)in 3U erftreden. 

Der bleibenbe 9lusfa)ufj bes Deutfdjen £janbelstages glaubte bie 9ßflid)t 
3u Ijaben, ben £janblungen ber Regierungen nid)t müfcig 3U3uferjen, fonbern 
fid) 3U beftreben, biefelben 3U unterftütjen. (Es tonnte ifjm roeniger barauf 
anfommen, tfjeoretifcrje (Erörterungen 3u oeranlaffen, benn es roürbe ein 
SBänbe reifes 303er! ba3U gehören, bie für unb roiber bie (Einheit unb greifjett 
ber SBanten fpredjenben ©rünbe 3U erfdjöpfen. Der bleibenbe Slusfctjufj 
mufjte oielmetjr feine rjauptfädjlidje Aufgabe barin erlennen, SRaterial 3U 
fammeln, aus bem bie Regierung fid) ein Urteil barüber bilben lönnte, 
roie man im Sdjofje bes beutfdjen §anbelsftanbes über bie SBantfrage 
benft. (Es tarn il)m roefentltcf) barauf an, bie ein3elnen §anbelstörperfd)aften 
3u oeranlaffen, fid) über ti)re SDünfdje aus3ufpretf)en, unb too fid) eine tlare 
unb beftimmte Ulnfidtjt über bie Dteugeftaltung bes 33anftoefens nodj nid)t 
gebilbet f)at, barauf l)in3utotrten, bafj bie ganbelsfammern ober bie ifmen 
gleitfjgeftellten ftörperfdgaften ber grage näfjer treten. 

3u biefem SBeljufe t)at im SRooember 1869 ber bleibenbe 9Iusfdjufj an feine 
fämtlid)en SDtitglieber Fragebogen oerfanbt, roeltfje ben ßvotd Ratten, einer* 
fetts bas ftatifttfcfje SRaterial über bas gegenwärtige 2Birlen unb 23eftef)en 
ber 33anfen 3U fammeln, anbererfeits Sufjerungen barüber rjeroor3urufen, 
in roeldjer Ridgtung für bie 3utunft bie SBanfgefetjgebung t>or3ufd)reiten fjabe. 

Die eingegangenen 9Introorten rjaben letber 3U biefem 3tele nod) nidjt 
geführt. (Sinerfeits finb oon Dielen §anbelsfammern 5lntroorten überhaupt 
nitfjt eingetroffen, anbererfeits erfdjöpfen bie eingegangenen 9lntroorten 
ben Sinn ber fragen ntd)t, berufen audE) roof)l 3um Seil auf einem 9Jitf^= 
oerftänbniffe ber geftellten gragen. Der bleibenbe ^lusfdjufj l)at non Sittfang 
an feine lätigteit audf) barauf gerietet, eine ftommiffion ein3uberufen, 
befteljenb aus einem Seile feiner SRitglieber unb aus anberen fadjfunbtgen 
STlännern, roeldjer bie Aufgabe 3ufiel, bas eingeljenbe SRaterial roetter 3U 
oerarbeiten unb ben 9lusbrud einer öffentlichen SJleinung über bie 23ant= 
frage ljert)or3urufen. Diefe Slommiffion fjat 3U SBerlin in ben Jagen oom 
23—25. SDtai 1870 fitf) oerfammelt unb Beratung gepflogen. Selbftrebenb 
fann in einem breitägigen 3efooume bas gan3e roeite ©ebtet ber 33anf= 
frage nid)t eingef)enb erörtert roerben. Ks ift untunlidE), eine 9ln3al)l oon 
SERännern, bereu S3erufsgefd)äfte fie in ben oerfdjiebenften ©egenben 
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Deutfd)Ianbs fefttjalten, auf eine fo lange 3eü 3u oerfammeln, als es nötig 
toäre, um alle in 93etrad)t lommenben fragen grünblid) 3U erörtern. (Es 
roar gleicherroeife nidjt tunlid), bie ^Beratungen nad) Parlamentarier Sitte 
burd) eingehenbe SBeridjte oor3übereiten, benn ber Referent tonnte es nid)t 
oorausfehen, roeldje fragen es fein roürben, bie bas 3ntereffe ber 93erfamm= 
lung r>or3ugsroeife in 9lnfprud) nehmen roürben. Unb in ber Xat ift es md)t 
3u oermeiben geroefen, baf} ein oerhältnismäfjig großer Seil ber 23eratungs= 
3eit Eingenommen rourbe oon ber (Erörterung barüber, roeld)e fragen ben 
übrigen an 2ßid)tigleit fo roeit ooranftehen, bafj ihnen oor3ugsroeife 3eit 
unb 9Iufmerffam!eit 3ugeroenbet roerben müffe. Der bleibenbe 9Iusfd)uf3 
hat bestjalb ben 58efdt)Iuf3 gefafjt, basjenige SlZaterial, roeld)es in ber Beratung 
brucfjftüdroeife 3um Sortrage getommen ift, in frjftematifdjer gorm 3u bringen, 
es ift eine 9In3arjI oon 9?efoIutionen 3U3ufpitjen unb biefe Jfefolutionen oon 
neuem ben eisernen £anbelsförperfd)aften mit bem (Srfud)en oor3ulegen, 
eine beftimmte (Srflärung barüber ab3ugeben, inroieroeit fie biefen 9iefo= 
lutionen beiftimmen unb in roeld)er 9üd)tung eotl. fie fid) oon benfelben 
entfernen. 3- 3-> als ber bleibenbe SIusfcEjufc feine Sättgtett in biefer grage 
begann, fd)ien es, als ob bie (Erlebigung ber gefamten gragen oon grofjer 
Dringlidjteit fei. Das ^rioilegium ber preuf3ifd)en SBanf nahte fid) feinem 
3tblauf, unb es erfd)ien als ein erfter Schritt 3ur 23egrünbung neuer 33erf)ält= 
niffe, bafj biefes Sßrioilegtum nidjt ausbrüdlid) ober ftiIlfd)roeigenb in oöllig 
unoeränberter SBeife erneuert roerbe. (Es fd)ien 3U jener 3eit, als müffe eine 
(Erlebigung ber gan3en grage oor 9tblauf bes Jahres 1870 herbeigeführt 
roerben, roeil, im galle bis bahin eine Äünbigung bes gebadjten ^3rioiIe= 
giums nidjt erfolgte, bas Ie^tere ftiIlfd)roeigenb als auf roeitere 3toöIf 3atnx 
oerlängert angufefjen fei. 3n3roifd)en fjat bas ©efe^ oom 27. 3ftär3 1870 
eine SInberung in ber Sachlage nad) 3roei Wartungen herbeigeführt. (Einer* 
feits ift baburd) bie SRögIid)Ieit herbeigeführt, bas ^Srioilegtum ber preufjifd)en 
Sani 3U jeber 3eit mit einjähriger grift 3U fünbtgen. (Es ift baburd) ber ©e= 
fahr oorgebeugt, bafj oon neuem auf einen längeren 3eitraum unoeränberlidje 
3uftänbe gefd)affen roerben, unb es ift ber SBoben geroonnen für 9ceufcf)affun= 
gen, mögen biefelben nad) roe!d)er 9ftd)tung hin immer beabfid)tigt roerben. 
9Inbererfeits hat bas ©efetj aud) ben 33or3ug gehabt, oorübergehenb bie 
(Errichtung neuer3ettelbanten 3U verhüten unb baburd) einer 35erfd)Iimmerung 
bes bereits angebeuteten ilbelftanbes ooräubeugen, bafj fid) 93anlen bilben, 
beren Sätigteit nid)t in ben Territorium, in roeldjem fie gegrünbet roerben, 
ftattfinben foll, fonbern bie beabfid)tigen, ihre 2Birtfamteit auf ein lofal 
ihnen frembes Territorium hin ausäubehnen. Stenn fomit für bie ^Beratung 
bes §anbelstages ein ber 3eit nad) freier Spielraum geroonnen roorben ift, 
fo treten bod) bie bereits angebeuteten Umftänbe bem entgegen, bafj eine 
(Erlebigung ber ga^en grage in ihrem oollen Umfange auf bem 2Bege 
münblither Äommiffionsberatungen oerfud)t roerben fann, oielmehr mufj 
ber Sanbelstag an bem SBege fefthalten, burd) ein oorbereitenbes SWaterial 
feine ein3elnen SOtitglieber 3u beftimmten unb bie grage erfd)öpfenben 9lnt= 
roorten 3u oeranlaffen. 
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9In ber Sitmng ber Sanflommiffion fjaben folgenbe Herren teil genommen: 

1. Samberger, Dr. jur. in 9Jcahi3. 

2. 23 e der, SorfUjenber ber §anbelslammer in £etp3ig unb Direltor ber 
£eip3iger Sani. 

3. Sennborf, Direltor ber Sraunfdjroeiger Sani. 

4. (Eonrab, Sanfter in Serlin. 

5. oon Dedjenb, ^räfibent bes Sauptbanlbireftoriums in Serlin. 

6. Delbrüd, Sanlier in Serlin, Sorfi^enber bes Slusfdjuffes bes 
beutfdjen Sanbelstages. 

7. grieblänber, Sanfter in Sreslau. 

8. gromberg, Direltor bes Sdjlefifcfjen Sanfoereins in Sreslau. 

9. §insberg, Direltor bes Sarmer Sanloereins in Sarmen. 

10. Kämmerer, Kaufmann in §amburg. 

11. Sabenburg, Sanlier in 9Jtannt)eim. 

12. äRenbelsforjn, ©et). Kommerjienrat unb Sanfier in Serlin. 

13. SRerjer, Dr. jur. in Sreslau. 

14. SJtosIe, Kaufmann in Sremen. 

15. 9Jtüller, Kaufmann in Stuttgart. 

16. Samter, Santier in Königsberg. 

17. Sd) ottler, Direftor ber Sani in Dan3ig. 

18. Seiffert, Direltor ber Sani in Sßeimar. 

19. Spiegeler, Sanlbireltor in £übed. 

20. Steiner, Sanlbireltor in Stuttgart. 

21. Stengel, Kaufmann in Stafjfurt. 

22. Stephan, Kommer3tenrat unb Sanlier in Königsberg. 

23. SÜBarftfjauer, ©ei). Kommer^ienrat unb Sanlier in Serlin. 

24. SBefenfelb, gabritant in Sarmen. 

25. Dr. 2Bitte, Senator in 5Roftod. 

26. 3udfd)toerbt, Kaufmann in 93lagbeburg. 

Die erfte 5Refolution, 3u roeldjer bie Kommiffion gelangt, lautet bal)in: 
Die preufjifdje Sani foll erhalten unb in eine San! bes 
5Rorbbeutfdjen Sunbes refp. bes 3°Ut>eretns unter geft= 
ftellung einer Kon3effion auf etroa 12 2>al)re umgebilbet 
roerben. 

Die Kommiffion ftellte fid) auf ben Soben ber gegebenen Satfadjen, inbem 
fie 3unäd)ft bie ©eftaltung bes Sanlroefens für ben SRorbbeutfcfjen Sunb 
ins 3luge fafete. 9lur für ben SRorbbeutfdjen Sunb eartftierte eine 3uftänbige 
gefetjgebenbe ©eroalt unb Sertoaltungsbe^örbe. (Es tft bie Hoffnung nid)t 
ausgefdjloffen, bafj es gelingen roerbe, fei es auf bem SBege ber Serträge 
oon gall 3U gall, fei es burd) eine (Srroeiterung ber Kompeten3 bes 3oll= 
oereins bie (Entfcfjeibung, roeldje für ben STCorbb eutf djen Sunb getroffen roirb, 
aufbas gefamte beutfdje ©ebiet aus3ubefmen. (Es müfjte batjcr 5Rü<Jfict)t bar» 
aufgenommen roerben, bafc bie Sefdjlüffe in einem Sinne ausfallen, roelcber 
aud) ben fübbeutfdjen Sanbelsftanb für biefelben geroinnen lann. Slls bas 
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näcbjte 3^1 öer Agitation lonnte nur bie emfjeitltc^e ©eftattung bes 23ant= 
roefens für ben 5Korbbeutfd)en 33urtb betrautet roerben. 

Die Äommiffion rjat ferner geglaubt, bafj es ftdfc) nid)t borum Ijanbelc, 
(Einricrjtungen ins Seben 3U rufen, benen eine eroige Dauer befdjteben ift. 
33om prattifdjen Stanbpunfte aus fann es fid) nur barum Ijanbeln, foldje 
<£inrid)tungen 3U treffen, roeldje für bie näctjfte 3tit befriebigen. hierauf 
müffen praftifcfje SJtänner ifjren 23IicE befdjränten, unb es roäre ebenfo boftri= 
när, ©runbfätje tjinftetlen 3U roollen, roelcfje für eroige 3 e üen gelten follen, 
als es als ein rein trjeoretifdjes SBeftreben aufgefaßt roerben müfjte, ©runbfä^e 
3U betonen, bie in ber Sßiffenfdjaft rootjl begrünbet, bod) augenblidlid) burd) 
bie Umftänbe an ber ©infüfjrung ins fieben gefjinbert roerben. Die 5Rüd= 
fid)ten fallen boppelt fdjroer ins ©eroidjt, roo es fid) um 23erleü)ung eines 
SJionopols, eines ^ßrioilegiums tjanbelt, unb barum Ijaben benn aud) bte= 
jenigen SJiitglieber, roeldie aus trjeorettfd)er ilberjeugung bie (Srridjtung einer 
einl>eitlid)en mit bem ausfdjliefjltdjen Jledjte ber Jtotenemiffion oerfebenen 
3entralbanl für gut galten, teinen SBiberfprud) bagegen ertjoben, bafj bie 
Äon3effion ber für ben Sftorbbeutfcfjen 93unb 3U grünbenben Sani oor ber 
§anb auf einen befdjränlten 3^itraum oerlieben roerbe. 

Der 23efd)lufj, bie preufjifdje San! 3U erhalten, fnüpft an bie beftebenben 
3uftänbe an. 

Der Sdjroerpunft bes 23anEroefens in <Preufjen liege, fo rourbe ausgefübrt, 
feitfjer in ben §änben ber preufjifdjen §auptbanl. Die ^rtaatbanten fpielen 
U)r gegenüber eine r>ergleid)sroeife unbebeutenbe 5RolIe. SBobl tönne man 
fid) bie ^ßrioatbanten fortbenlen, olme bafj bas eigentliche SBantroefen baburd) 
roefentlid) mobifi3iert roürbe — nidjt aber bie preufjtfcEje §auptbanl. Cciiftiere 
biefe nid)t mit ben üaufdjmitteln, roeldje burd) U)re Jtotenemiffion gefcfyaffen, 
bas gefamte roirtfdjaftlidje ©etriebe, $anbel unb ißrobuftion roürben augen= 
blidlidj ins Stoden geraten unb bauernb ein roefentlid) anberes 9Iusfeb,en 
betommen. 3b,r gortbefteben erfdjeine baber oon oornberein burd) bie 
tatfäd)lid)en 93erf)ältmffe geboten. 

3lber es feien nid)t nur bie tatfädjlidjen 9Serbältniffe, roelcfje ibren gort» 
beftanb erforbern. (Srfabrung unb 2Btffenfd)aft feien barüber einig, bafj aus* 
•gebilbete roirtfd)aftlid)e SBerbältniffe bie (£iiftett3 einer grofjen 3entralbant 
mit einem ausgebefmten 9letj oon gilialbanfen gebieterifd) erforbern. 9tie= 
mals fönnen oereingelte 93anten eine grofje 3cntralbanf erfetjen, benn nur 
biefe oermöge für einen gefiederten ©elbumlauf bie nötige ©eroäbr 3U bieten. 
Die grage, ob eine fold)e 3cntralbanf, roie es jet)t bie preufjifdje SBanf ift, 
auf anbere SBeife fjerftellbar fei, tritt oor ber Satfadje 3urüd, bafj fie beftetjt 
unb in ben roirtfd)aftlid)en S3crl)ältmffen feften SBoben gefafjt bat; nid)t bie 
grage, ob fie roeiterbeftefjen, fonbern nur, roie fie roeiterbefteben foll, tönne 
oentiliert roerben. 

ftleine 33anten roürben in grofjen <yinan3operationen nie basfelbe leiften 
tonnen, roie eine Sanf, roeId)e über mädjtige ©elbmittel gebietet; letjtere 
fei aud) notroenbig, um als Regulator 3u bienen unb bei entftebenben ftrifen 



154 



bte Sdjrotertgfett 3U überroinben, roeldje aus bcr Un3ulänglid)teit ber um= 
Iaufenben Jtotenmenge entfielen. 

93on ben SDtttgltebem fämtltdjer preufeiftfjer §anbelstammern tft bte 
tooI)ltättge SBirffamieit ber preufstfdjen Sani in lebhafterer SBetfc aneriannt 
roorben. (Es roürbe in ^reufjen in leiner §anbelstörperfd)aft eine Sötajorität 
bafür 3U geroinnen fein, biefes 3n[titut als für bte 3ulunft entber)rltdj f)tn= 
3uftelten. 9lud) aus ben nidjtpreufjifcfjen ©ebieten bes Sftorbbeutfdjen Sunbes 
t)at bte preufjifdje Sanf bie lebfjaftefte 'Jtnertennung gefunben, unb es ift be= 
lannt, ba{3 aus Bielen md)t preufjifcfien ^ßlätjen ber Sßunfcf) laut geroorben 
tft, baf3 bte preufjifdje Sani tt)re 2ßirffamfeit burd) bie (Erridjtung oon Filialen 
aud) bortf)in erftreden möge. 3" *>en 2lntroorten ber fübbeutfdjen §anbels» 
fammern bagegen finbet fid) mefjrfad) ein SBiberftanb gegen bie 9Iusbefmung 
ber preufjifdjen 93anf auf ein roeiteres ©ebiet. (£s geftattet biefer Sßtberftanb 
aber teinesroegs ben Sdjlufj, baf3 man in ben fiänbern Sübbeutfd)lanbs mit 
ben gegenwärtig bort beftetjenben 33anf3uftänben 3ufrieben fei. 33ietmel)r 
liegen, namentlid) aus Saben, aber aud) aus Sßürttemberg un3toeibeutige 
Symptome bafür cor, baft man fid) bort nad) einer Serbefferung ber be= 
fteljenben 3uftänbe fet)nt, unb bie langjährigen 33erl;anblungen ber Sabifdjen 
Äammern über bie Sanffrage Ijaben bies beftättgt. Der SBiberfprud), ber 
fid) teilroetfe in Sübbeutfdjlanb gegen eine 9Iusbef)nung ber preufjifdjen 23anf 
geltenb madjt, finbet roof)l 3um grofjen Seile feine Grflärung bartn, baf; man 
fid) bort oon bem SBefen biefer Sanf md)t überall eine rid)tige SBorftellung 
maerjt, insbefonbere ift bie 2Infid)t otel oerbreitet, bafj bie preufjtfd)e 23anf 
mit bem preufjifdjen Staatsorganismus in einer engeren SSerbinbung ftefye, 
als bies tatfäd)Itdj ber galt tft, unb bafj eine 9Iusbet)nung ber SBirtfamfeit 
biefes 3nftituts batjin führen tonnte, b'en 33erlel)r 3U bürofratifieren. 3Benn 
in biefer 93e3iet>ung ridjtigere SBorftellungen Derbreitet roären, roenn ins* 
befonbere barauf I)ingeroiefen roirb, bafj bie preufjtfdje Sauf eine Xättgfeit 
burd) tfjre Filialen überall nur ba aufnimmt, roo btefelbe aus ber SJtttte bes 
§anbelsftanbes burd) SSünfdje unb 5ßorfteItungen ba3U oeranlafet roirb, fo 
tft otelletdjt an3itnef)men, ba?3 ber 2Biberftanb, ben bas 3"ftüut in Süb= 
beutfdjlanb finbet, fid) auf engere ftreife befdjränlen roirb. 

Die roofjltätigen (Sinroirtungen, roetd)e bie preufjifdje Sani auf §anbel 
unb Serfefjr ausgeübt Ijat, rourben oon oielen Seiten auf bas lebfjaftefte 
betont, oon feiner Seite f)er beftritten. Ks rourbe ge3eigt, bafe in feinem 
anberen fianbe ber SBelt es aud) bem mittleren Kaufmann unb gabritanten 
leidjter fei, feine 933e<f)fel oljne Sdjroiertgteiten 3U bisfontieren. 6s rourbe 
ferner gegeigt, bafj bie Slusbefmung eines Steves oon Filialen ben 93ertef)r 
oon Ort 3U Ort in einer feltenen 2ßeife begünftige, unb es rourbe felbft oon 
pringipiellen 3lnf)ängern ber SauEfreifjeit roilltg anerfannt, bafj leine anbere 
3entralbanl roeber in Ofterreid), noef) in granfreid) ober (Englanb ben 23e= 
bürfniffen bes tleinen Serteljrs fo großen 93orfd)ub geleiftet f)abe als bie 
preufjifdje Sanf. (Es rourbe roefentlid) biefe Seite bes 3nftituts ins Sluge 
gefaxt, bie SDSirtfamteit ber Sant bem *Publifum gegenüber, unb bte 93er= 
fammlung roar einfttmmig barin, baf? biefe Seite ber SBirtfamtett aud) in 
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3ulunft erhalten bleiben müffe. Dagegen rourbe es als eine Srrage, bie erft 
in 3toeiter 5Reif)e von 2Bid)tigtett fei unb bie ferjr roorjl als eine offene be= 
fjanbelt roerben tonne, be3eid)net, roeldjes bie innere Otgamfation ber 93anf 
fein folle, ob ü)re 93erroaltung eine ausfd)Iießlid) ober überroiegenb lauf« 
männifdje fein, ober ob roie bisher ber Staat bie Sßerroaltung ber Sani 
beftellen foll. 3tur beiläufig tourbe bem 2Bunfd)e 2Iusbrud gegeben, baß bie 
^Beteiligung bes Staats aufhöre. (Sin 9Jlitglieb [teilte bie Stlternatioe, bie 
SBani folle enttoeber gang Staatsinftitut ober gan3 ^ßrioatinftitut fein. SBas 
ben gegenroärtigen 3ufta"° anbetrifft, fo rourbe berfelbe in feinen ©runb= 
3ügen als befannt oorausgefetjt, bagegen rourben oon fad)funbiger Seite bie 
folgenben SOtitteilungen über Details gemadjt, toeldje als bisber roenig 
belannt gelten bürften. Die preußifdje 23ant toirb in ifjrer <5auptfad)e oon 
Äaufleuten oerroaltet, bie meiften 93orftanbsbeamten finb aus faufmännifd)en 
23 eruf streifen fjeroorgegangen unb fjaben ifjre Qualififation burd) einen 
längeren Dienft entroeber in einem 33anf= ober in einem (Exportgefdjäft 
nadjgeroiefen; fie muffen fid) einem (Examen unterroerfen, roeldjes fid) tjaupt» 
fädjlid) auf laufmännifdje ©egenftänbe befdjränft. Jladjbem fie bann roäbrenb 
einer längeren Stit in ben oerfcfjiebenen Äontors gebilbet roorben finb 
unb ibre SBefäljigung in ber ^Sraiis nacfjgerotefen Ijaben, roerben fie als 
93orftanbsbeamte angeftellt, fo baf3 bei fämtlidjen Äontors nur faufmännifd) 
gebilbete 33orftel)er oorbanben finb. Das §auptbantbirettortum, bie 
leitenbe SBeljörbe, ift ebenfalls größtenteils aus Äaufleuten 3ufammengefet)t 
unb ätoar aus ben beften Gräften, bie allmäljlid) aus ber ^3rooin3 tjerange= 
3ogen roerben. Dagegen finb ber ^räfibent unb 3toei 9Jtitglieber bes Diretto» 
riums regelmäßig ftubterte SRänner unb roerben größtenteils aus ben SBeamten 
bes §anbelsminifteriums entnommen, in roeldjem fie fid) 3uoor als tüdjtige 
Skrroaltungsbeamte beroäljrt Ijaben müffen. (Es ift bemnad) bas rotffen= 
fdiaftlicrje (Element, roelcfjes bie gan3e Staatsoerroaltung burd)3iel)t, aud) I)ter 
oorljanben. Diefe 3ufanvmenfetmng bat fid) außerorbentltdj beroärjrt. (Ein 
grof3er 3^etl ber ^rioatbanten Ijat feine 33orftanbsmttglieber ben ^Beamten 
ber preußifdjen §auptbanf entnommen. (Es ift allerbings ber Sßerfud) ge= 
madjt roorben, ob burd) eine 3arjlretdjere §eran3iel)ung ftubierter Sötänner 
beffere SRefuItate 3U er3telen finb. Jnbeffen Ijat bie itber3eugung fid) 23arm 
gebrodjen, baß bies nidjt ber galt ift; oielmefjr finb einige jener SBerfudje 
unglüdlid) ausgefallen. (Es tann bemnad) als erroiefen angenommen roerben, 
baß bas faufmännifdje (Element Überwegen muß, roenn bie 33anf büro= 
frattfd) oerroaltet roerben foll. 9Ils Direttor roirb in ber 9?egel niemanb 
angeftellt, ber fid) nicfjt roenigftens an oier bis fünf anberen 91nftalten als 
tücfjttg 3ur Seitung eines SBantgefdjäfts beroärjrt fjat. 2lud) erfolgt bie Hn= 
ftellung proberoeife, unb erft bann, roenn bie 93efäfjigung oöllig beroiefen, 
befinitio. Das 3entralinftitut, bas §auptbanfbirettorium, fjat bie £eitung 
bes gan3en ©efdjäfts ber 9trt, baß es oon allen ©efcfjäften, bie in ber ^rooin3 
oortommen, genaue ftenntnis erhält, unb 3toar nid)t bloß oon ber ©efamt= 
fumme, fonbern oon jebem SBecfjfel, oon jebem ein3elnen ©efdjäft, roas ge= 
macfjt roirb, bis in bie tleinften Details, unb es ift nun bie Aufgabe 3U prüfen, 
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ob biefe ©efdjäfte ben 3U ftellenben materiellen SBebingungen urtb Soraus» 
fetmngen entfpredjen. SBirb ein 3Bed)fel bistontiert, ber eine ntdjt folibe 
Sftatur Ijat, roas in ber SRegel fid) leidet erfeljen läfet, fo roirb bies entfdEjieben 
gemtfjbilligt unb fofortige ftorrettur oeranlafet. Daneben beftefjt eine 93e= 
ftimmung, bie fid) irrt rjotjen ©rabe beroätjrt t)at. (Es roirb bas Jfatereffe 
ber SBeamten an bie abäufdjltefeenben ©efd)äfte burd) einen Xantientefonbs 
gefnüpft, eine (Einrtdjtung, bie, fooiel befannt, an feinem anbern Orte 
eiiftiert. (Es ift ben SBantbireftoren in ber Srooin3 eine geroiffe lantieme 
beroilligt; biefelbe roirb aber nid)t ausge3al)lt, fonbern angefammelt bis 3U 
bem bereinigen Ausfcfjeiben bes SBeamten. Diefe Tantieme fjaftet für alle 
SBerlufte, bie burd) bie ©e[d)äfte bes betreffenben SBeamten oeranlafst finb 
unb 3roar fo unbebingt, bafi eine Appellation gegen eine Serfügung, roeldje 
bie Tantieme entßieljt, nur an ben (Eljef ber Sani möglid) ift. Der letjtere 
fann fid) nid)t barauf einlaffen, 3U entfdjetben, ob bie SBeranlaffung 3U einer 
(Snt3ierjung ber Tantieme bis in alle (Einäetfjeiten gegrünbet ift, benn es 
Ijanbelt fid) l)ier um ein taufmännifdjes Arbitrium. Satfäcfjltd) ift batjer bie 
(Entfdjeibung bes §auptbireftoriums in ber Siegel als befimtio an3ufel)en. 
Die (Entfdjeibung barüber toirb 3roar immer mit SRüdfidjt auf bie :Quali- 
fitation bes SBeamten gefällt, aber es ift fdjon oorgetommen, bafj einem 
SBeamten eine Summe oon 20000 laiern 3ur fiaft gelegt unb bafür feine 
gan3e Tantieme, bie er fid) in einer langen 9?eit>e oon 3<it)ren gefammelt 
fjatte, in Anfprud) genommen roorben ift, unb 3roar nid)t etroa für ein gröberes 
SBerfeljen, benn für biefes Ijaftet feine Äaution, fonbern roeil er nid)t mit 
berjenigen Umfid)t oorgegangen ift, bie man oon einem Ijöljeren SBeamten 
erroarten barf. 1 ) Diefe (Einrichtung fiebert einerfeits bie SBeamten, bie oer= 
tjältmsmäfjig nid)t fo tjod) befolbet finb, gegen bie 9tot ifjrer gamilien aud) 
nad) ifjrem AusfdEjeiben aus bem Dienfte ober im galle if)tcs Xobes unb 
anbererfeits ficfjert fie bie SBant gegen unfolibe ©efd)äfte. Das $auptbanf= 
bireftorium nimmt eine Stellung ein, roie fie fonft nid)t roieber oorlommt. 
(Es ift nämlid) ben SOtitgliebern besfelben nerboten, Sanianteile 3U befi^en, 
ebenforoenig haben fie einen Anteil am ©eroinne unb an bem SBerlufte, 
fie finb ofjne jebes perfönlidje 2>ntereffe. Daburd) roirb es er3ielt, bafj bie 
SBerroaltung höhere ©eficfjtspuntte nimmt unb aud) bie allgemeinen 3ntereffen 
ins Auge fafjt. (Es roirb behauptet, baf3 biejenigen SBanfgefetlfcfjaften, beren 
Sftitglieber eine Tantieme am ©erotnn be3ief)en ober bie grofje Summe bes 
SBanffapitals befitjen, niemals bie allgemeinen 3ntereffen fo umfaffenb im 
Auge behalten unb aud) bem Sßublifum nid)t biefelbe Sicherheit geroähren 
tonnen. Die (Erfahrungen, bie in anberen Sänbern gemad)t roorben finb, 
roerben bargeftellt als fold)e, roeld)e nicht ba3u oeranlaffen tonnen, an bie 
Spitje einer San! ein ftollegium 3u (teilen, bas burd) feine eigenen petu= 
niären 3ntereffen geleitet roerben tonnte. Aud) barin roirb ein Sßor3ug ber 
preufüfdjen (Einrichtung gefunben, baf3 bie fieitung einem Kollegium unb 
nicht einem ein3elnen 3uftet)t. Scheinbar ift in grantreich ein ähnliches 
SBerf)ältnis oorljanben, inbem an ber Spi^e ber bortigen SBant ein ©ouoerneur 
J ) SDtan nergtetcbe bannt bie beuttgen SBerbältniffe ! 
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unb 3toet Sousgouoerneure fiebert; inbeffen finb tatfädjlid) bie Stellungen 
berfelben nicfjt tnel mehr als Sinefuren. (Es ftnb (Erörterungen barüber ge= 
pflogen, ob ftommifftonen oon Äaufleuten, bie nod) als folcfje tätig firtb, bei 
ber fieitung ber preufjifdjen 23ant mehr als bisher 3U beteiligen fein roerben, 
inbeffen fjat fidj ber §anbelsftanb bagegen ausgefprod)en. Stile £>anbels= 
lammem, bie barüber befragt rootben finb, haben es als tjöcfjft nad)teilig 
be3eid)net, bafj ein Kaufmann in bie £age gefetjt roerbe, feinen Äonturrenten 
in bie Safdjen 3U feljen. 1 ) Die Äaufleute finb jeberäeit fetjr bereitroillig ge= 
roefen, bie Stellungen ber 33anfagenten an3unehmen, obgleich foldje Stel= 
lungen feinesroegs einträglich finb. 2>nbeffen l)at bas Direftorium es oer= 
mieben, Äaufleute 3U feinen 3Igenten 3U beftellen. Dem §auptbanfbireftorium 
ftetjt ein 3entralausfd)uf3 3ur Seite, ber hauptfädjlid) aus SBantiers unb Äauf= 
leuten befielt, unb oon biefem 3sntralausfa)uf3 roerben brei ^ßerfonen er= 
nannt, bie an allen Sitmngen bes §auptbanfbireftoriums teilnehmen unb 
oon allen ©efdjäften ber San! Kenntnis nehmen. Diefelben galten inbeffen 
an bem ©runbfatje feft, fid) nicfjt in eigentliche Ärebitgeroä^rungen 3U 
mifdEjen, fonbern lontrollieren nur, ob bie bisfontierten SBed)fel gut finb 
ober nicht unb ob bie 23anf nicht etroa auf bebentlidje 3Bege gerät. 

(Es rourbe oon einer Seite her bie grage angeregt, ob es ntd)t ausführbar 
fei, bas laufmännifdje (Element ber Skrtoaltung nid)t ausfdjlieklid) aus ber 
berlinifdjen ÄaufmannfcEjaft 3U entnehmen, fonbern aud) Vertreter ber grof3en 
§anbels= unb Seeplätje babei hitt3U3tehen. Darauf rourbe ertoibert, bafj ein 
foldjes Vorgehen, auf fehr grof3e, prattifdje Sdjroierigleiten ftofce. (Es tjanble 
fid) bei ber 3u3iet)ung bes 3eTttralausfct)uffes roefentlid) um geftfefcung bes 
Disfont unb 3U biefem 23elmfe müffe bie ftörperfdjaft ftets fct)nell 3ufammen= 
berufen roerben, roenn bte SBerrjältntffc ba3u 2lnlaf3 geben. Sßürben 9?eprä= 
fentanten aus Hamburg, Königsberg unb anberen fernen Pä^en tynzu* 
ge3ogen roerben müffen, fo toürbe bis 3ur SBefdjluftfaffung eine grof3e Sluf= 
regung im gan3en £anbe entfterjen. Diefelbe fei 3u oermeiben unb roenn 
man bafjer aud) 9*epräfentanten aus anberen Vlätsen I)in3U3iel)en roolle, 
fo müffe manbiefelben bod) gerabe oon ben roid)tigften©efd)äften ausfdjüefjen. 
£)brool)l hierauf ertoibert toutbe, baf3 es immerhin tunlid) fei, ausroärtige 
9?epräfentanten bei foldjen ®efd)äften hm3U3U3tehen, beren (Erlebigung 
minber bringenb fei, fo toutbe bod) oon einet roeiteten Verfolgung biefer 
grage abgefeljen. (Segen bie gefaxte 5Refolution rourben oon oerfd)iebenen 
Seiten her Siebenten erhoben. 

(Eine ber oerneinenben Stimmen roill nid)t bie preuf3ifd)e 23 an! als folcfje 
unb unbebingt, fonbern nur ihre (Erroeitetung 3U einer SBunbesanftalt oer= 
toetfen. Sie motioiert bies Votum roie folgt: „Die gülle oon Pflichten unb 
Seiftungen, 3U roeldjen fie in Vreuften grofj ge3ogen roorben ift, lägt fid) nid)t 
fofort anberroett erfe^en; aber ebenfo geroife liegt aud) teine Sßeranlaffung 
oor, bas Softem, auf toelcfjem fie beruht, mit feinen Schwachen unb ©e= 

') $eute tft ber Slusfdjnüfflung ber ftonfurrenj burcf) bie gorm oon 9Iufficf)tsrats> 
polten fämtltdfjer majjgebenber SBanfbireltoren erfter 3nbuftriefüf)rer unb s ^3arlamen= 
tarier, bie mitunter bis 3U 100 ^ufftctjtsratspoften beileiben, Hur unb Zot geöffnet. 
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fahren auf roeitere Greife 3u übertragen. (Es ift bies im ?ßrtrt3tp basfelbe 
Snftem, roeldjes foebert in grantreid) fo fläglid) Sd)iffbrud) gelitten fjat. 
(Sine 23anf nad) biefem SDlufter roirb, gleidjniel ob Staats» ober Ißrirmtanftalt, 
immer tfjre <rjauptftü^e in ber ftaatüctjen ^rotettion finben unb fd)on baburct) 
in eine, bie bebenfltdjften ftonfequen3en einfdjliefsenbe 9tbl)ängigleit oorrt 
Staate geraten. 

Unfer SBantroefen, ba es ficfjerlid) nid)t bie Aufgabe tjaben fann, bem 
Staate unmittelbar 3U bienen, roenigftens nid)t oermtttels ber 9totenemiffton 
barf nidjt auf foldfjer 33afts reformiert roerben. Der Sdjroerpunlt ift oiel» 
metjr in bie 3:ättgJett ber ^ßrioatbanf en 3U legen, beren (Ejfiften3 auf 
rein toirtfdjaftlidjer SBafis unb beren Ärebit nidjt auf bem ftrebit unb 2Bob> 
roollen bes Staates, fonbern in erfter ßinie auf ifjren eigenen gonbs beruht. 

(Eine foldje 23afis ift roeit gefunber unb lann felbft in üritifcEjen 3^iten 
toeit größere 23eruljigung geroälvren. Die ^rioatbanien tjaben freitid) 3um 
Seil mandjes £ef)rgelb be3af)lt, ftd) aber rüdftdjtüd) ü)rer 3krpfltd)tungen 
in roieberrjolten ftrifen burd)gängig als oollfommen folibe beroäljrt. Sie 
tjaben aud) fonft im großen gan3en ü)re Sd>ulbig!eit getan. 

Dafj bie fietftungen ber iprioatbanfen nid)t fo impofant finb, roie bie ber 
preufcifdjen 33ant, baß rooljl aud) eisernen nidjt mit Unredjt 3u große 5tngft= 
lidjteit Dorgeroorfen toirb, ift eine natürliche gfolge ber oerfdjiebenartigen 
Stellung. Die ^rioatbanlen finb 3um bei toeitem größten Seile f)infid)tlid> 
tf)rer £eiftungsfät)igteit burd) iljre Statuten limitiert unb außerbem oon 
33erf)ältniffen abhängig, bie ifjnen roofjl ©runb geben, unter Mmftänben 
3urüdi)altung 3U beobachten. (Es ift ein Unterfcfjieb, ob man in unbegren3ter 
SFlenge 9loten ausgeben lann, roeldje ber Staat in allen ftaffen annimmt 
unb baburd) in 3trfulation erhalten tjilft, ober ob biefe 9toten t)infid)tlid) 
ifjrer Summe befdjräntt unb außerbem im oomefmaften Seile bes 23unbes= 
gebietes geästet finb. StRan räume ben ^rioatbanfen nur eine einigermaßen 
günftigere Stellung ein, roomit roeber eine befonbere ftaatlidje ^roteftion, 
nod) roefent!id)e (Erroeiterung ber (Ein3elbefugniffe fonbern lebiglid) bie in 
gefepdjer ©eftattung irjrer natürlid) enCntroidlung enthaltene SInerlennung 
ihrer £ebensbered)ttgung gemeint ift; — fo roerben aud) bie ^kfoatbanten 
oollftänbig SBefriebigenbes leiften. 

Die preußtfdje 23anf, befonbers in ihrer gegenroärtigen ©eftalt, 3U einer 
9tnftalt bes 5Reid)es ertoeitern, t>eijgt tatfädjlid) ein SDtonopol fdjaffen, — 
t>eifet alle toirffame, roofjltätige Äonfurren3 mehr unb mefjr unterbrüden. 
Darum foll bie preußifd)e SBanf nur als folcfje oorläufig fortbefteljen. 
Diejenigen Vorteile, roeId)e man burd) ifjr S8eb,errfd)en bes gefamten Sunbes* 
gebiets anftrebt, finb burd» §erftellung einer, auf bie einäelnen SBanien 
bafierten roirllidjen 3entralbanl in roeit oollfommener 2Beife 3U erreidjen. 
(Sine fo!d)e 3entralbanl, in ihrem 5ßert)ältniffe 3U ben ein3elnen SBanfen 
roefentlid) bem (Smiffionsbepartement ber Sani oon (Englanb entfpred)enb 
gebadjt, bie oerfdjiebenen 9iotenemiffionen in fid) nereinigenb, nur mit ben 
betreffenben 93anfen oertelrrenb, befreit ben 93erfeljr fofort oon ber ihn 
beläftigenben Söfenge oielf ad) er 5Roten, — ftellt fofort unb allgemein roirflid) 



159 



gletdje Saluta rjer, — beförbert bie jetjt mangelhafte unb fdjroierige 9lus= 
gleidjung 3toifd)en ©elbüberfluß an bem einen unb SJtangel an bem anbern 
^Slatje oermittels ber t)ier3u red)t eigentlid) berufenen Saufen felbft, — 
überträgt bte jetjt nur auf Greußen befdjränfte großartige £eiftungsfät)igfeit 
im S8an!fad)e fofort auf alle Gebietsteile, otme ben Sunbesftaaten 93er= 
pflid)tungen auf3übürben unb otme *ßrtüatrecf)te 3U beeinträchtigen, — unb 
ift enblid) aud) bas einige SJtittel, um bem Slotenlultus Ijeilfame Sd)ranlen 
3U 3iel)en. 3Bät)renb bie Saufen jetjt einen fef)r erljeblitfjen £eil ifjrer 9luf= 
merffamfeit barauf üerroenben, möglicrjft Diele Stoten im Umlaufe 3U erhalten, 
um möglidjft leiftungsfätng 3u fein, roerben fte hieran bei foId)er (£inricf)tung 
ntd)t nur lein 2>ntereffe meljr fjaben, fonbern aud) burd) bas natürlid)e 93e= 
ftreben, fid) tunlidfjft oon ber SBormunbfd)aft ber Kontrolle 3u eman3ipieren, 
oon felbft bafnn geführt roerben, merjr unb merjr mit roirflicfjem Kapital 
(Depofiten) an ©teile ber Äapitalfurrogate (Stoten) 3u arbeiten. Die 3ur 
9leicf)sanftalt erroeiterte preußifdje Sauf beroirft bies nid)t, fonbern fetjt nur 
anbere fogar bebeutenb fd)roäcf)er funbierte 9Bert3eid)en an bte Stelle ber 
gegenwärtig 3irfulierenben." 

(Es rourbe ferner gefagt, eine fold)e 5Refolution fei unnötig, es oerftefje fid) 
gan3 oon felbft, baß bie preußifd)e 93anf fortbeftefje, ja baß fie aud) einen 
größeren SBirtungsfreis erhalten roerbe. Dies fctjließe tnbeffen nid)t in fid), 
bafj berfelben eine irgenbroie beoor3ugte Stellung gegeben toerben muffe. 
Selbft roenn man bte ©runbfätje ber Sanffreifjeit proflamiere, roerbe 
bie preußifd)e San! fortbeftefjen unb if)re SBirffamfeit entfalten. 2>£)re Dienfte 
roürben gefudjt roerben unb es fei batjer oöllig unnötig, ifjr eine irgenbroie 
beooräugte Stellung 3U geben. 9Jlan möge bie ©runbfätje feftftellen, unter 
benen überhaupt Sanlen unb 3ettelbanten im 9torbbeutfcf)en Stinbe fid) 
btlben unb befielen bürfen, unb auf ©runblage biefer Sätje roürbe bie 
preuf3ifd)e San! fortarbeiten, otme bafj ifjr irgenbroie eine beoor3ugte Stellung 
gegeben roirb. 33on einer brüten Seite Fjer rourbe betont, bafj btejenige 2ln= 
fd)auung, roeld)e an bem gortbeftanbe ber preufjifd)en SBanf ein tjaupt» 
fäd)lid)es 3"tereffe netmte, oon ber 2tnficfjt ausgebe, bafj bas bisherige Softem 
ber Notenausgabe ftets im SSorbergrunbe ftefjen müffe. Die San! ptte 
roefentlid) bie Aufgabe, müßige Kapitalien an fid) 3U 3ief)en unb fte probuf* 
tioen Serroenbungen 3U3ufüE>ren. Dies letjtere gefcfjerje teilroeife burd) 9lus= 
gäbe oon SRoten. 3" ben roirtfcrjaftlid) oorgefd)rittenen fiänbern, (Snglanb, 
Ulmerifa, ber Sd)roet3 fei inbeffen biefes Softem überrounben unb bte Ijaupt» 
fäcf)Iid)fte Sebeutung ber 93anü beftefje barin, baß fie Depots unb ©irofonten 
füljre. §ier3u müffe aud) Deutfcfjlanb übergeben, ba bte übermäßige Ausgabe 
oon ^ßapiergelb gefäljrltd) fei. Die preußifdje San! müffe fortbeftetjen, aber 
ofme jebes ^ßrioilegium, benn eine tf>r eingeräumte f)of)c Stellung unb bie 
oorgefaßte Meinung bes ^ßubltfums für fie roerbe fie in ben Stanb fe^en, 
ifjren Setrieb fort3ufüf)ren, aud) ofme baß fie ben ©ebraud) ber Sanfnoten 
befdjränft. Serlin fei ntcfjt ber einige SJltttelpunft bes großen Skrferjrs, 
unb namentlid) für bas Sanf» unb 2Bed)felgefcf)äft beftänben, in größerem 
Umfange als in anberen Säubern, roid)ttge $Iä^e. (Es fei 3u oerf)üten, baß 
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eine 3entralbanf bas ganße ©efdjäft 3entralifiere. Die ^Sroitamierung ber 
©runbfätje ber 23antfreif)eit roürbe ausreichen, um ber preuf?ifa)en SBanl 
Diejenige Stellung 3U erholten, roelche ihr im 3ntereffe bes gemeinen 2Bof)Ies 
genügt. (Es ijanble ftcE) ja bei ber gegenwärtigen Beratung um bie Schaffung 
neuer 3uftänbe für £>eutfcf)lanb unb man bürfe f)tcr nicht ben SSerfucE) machen, 
bem $onbel biejenigen 2Bege oor3ufcb,reiben, roelche er gehen foll. 

Stuf biefe Ausführungen rourbe folgenbes erroibert. (Es fei oöllig untunlich, 
bas Verhältnis ber preufjtfcfjen 23anl in einem neu 3U erlaffenben 93anfgefe|e 
mit Stillfchroeigen 3u übergeben. 9lus ber 23eftimmung ber 23unbesr>erfaffung, 
roelche bas SBantroefen 3ur Sache bes 93unbes mache, folge mit ftaatsredjtlicher 
Scotroenbigteit, bafj in 3ulunft fein (Ein3elftaat bas Siecht I)aben roerbe, 
in bie fragen bes 23anfroefens fid) 3U mtfdjen. (Es gehe nimmermehr an, 
bafj ber preufjifche Staat eine SBanl unterhalte, nad)bem bas 23anIroefen Sache 
bes 23unbes geroorben fei. Sdjroeige man alfo über bie preufjifdje Sani, 
fo fei bamit beren (Eiiften3 für bie 3ufunft unmöglich gemalt. SBolle man 
bie preufeifcrje 23ant in ihren roefentrid)en ©runb3ügen erhalten, erlenne man 
bie gfiotroenbigfeit eines berartigen ^nftituts für ben 9Serfet)r an, fo biete fid) 
ftaatsredjtlidj hierfür leine anbere 9Jcöglicf)!eit als bie, bafj man ausfpredje, 
es folle biefe SBant in 3ufunft eine Stnftalt bes 9lorbbeutfd)en SBunbes fein! 
Sie mufj allerbings in bem gefamten ©ebiete bes Sunbes biejenigen 9led)te 
ijaben, roelche fie gegenroärtig in Vreufoen befüjt. 93or allen Dingen alfo mufj 
ausgefprocEjen roerben, bafj ihre 9loten in allen öffentlichen .Raffen an3al)lungs 
Statt angenommen roerben müffen. §anb in Sanb mufj hiermit ihr 5Red)t 
gehen in allen ©ebteten bes 9torbbeutfcf)en 23unbes Filialen 3U errichten. 
(Es rourbe hierbei auch bie grage angeregt, ob fie 3U biefer Slusbefmung eine 
Skrgröfjerung ihres Kapitals nötig habe, unb es herrfcfjte (Einoerftänbnis 
barüber, baf3 fie mit ihrem gegenwärtigen ftapital nicht im Staube fei, eine 
2ät gleit in bem gan3en ©ebiete bes 23unbes 3U enttoicfeln. (Es rourbe 
babei auch betont, bafc bei einer 93ergröfjerung ihres Kapitals ihr Verhältnis 
3um Staate neu 3u regeln fei unb namentlich bie Srrage einer (Erörterung unter» 
roorfen roerben müffe, ob ber Staat feinen bisherigen ©eroinnanteil bei= 
behalten bürfe. ^nbeffen rourben 23efchlüffe über biefe grage nid)t gefaxt, 
roeil eine enbgültige geftfe^ung hierüber nur im (Einoerftänbniffe mit bem 
preufjifchen ginan3minifterium, meines in biefer Se3iet)ung erroorbene 
fechte habe, getroffen roerben lönne. 3nbem man fid) enblicf) bahin einigte, 
ben Slusbrud „3entralbanf", roelcher 3U biefem aRifjoerftänbniffe Veran* 
laffung geben lönne, als folle ber Jätigfeit oon Vrioatinftituten eine Sd)ranfe 
auferlegt roerben, fallen 3U laffen, rourbe bie 5Refolutton mit 20 gegen 3 
Stimmen angenommen. (Es ftimmten für biefelbe: 

23amberger, (Eonrab, o. Decfjenb, Delbrücf, grieblänber, gromberg, 
§insberg, fiabenburg, Sötener, SMofle, 9Jcüller, äTCenbelsform, Samter, 
Schottler, Seiffert, Spiegeler, Steiner, Stengel, Stephan, 2Barfcf)aucr, 
Sßefenfelb, SBttte, 3udfd)roerbt, 

unb bagegen: SBeder, 23ennborf, Äämmerer. 



ißerrot, ffltSmard unb bie gubeit. 
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Die 3roeite SRefolution rourbe bal)in gefaxt: 
(£ine unbebingte gretheit 3U (Errichtung oon 3ettelbanfen 
foll nicE)t befielen. 

Diefe 5Refolution rourbe einfthnmtg gefaxt. Der theorettfehe Stanb= 
punlt, nadj roelchem bie Ausgabe oon Saninoten eine Sache bes gemeinen 
^Rechtes fein foll unb in bemfelben äRafje roie etroa bie Wusftellung oon 
SBechfeln, Sheets u. bgl. einem jeben freifteht, fanb in ber S3erfarmnlung 
aus praftifcfjen ©rünben leinen ein3igen Anhänger. Die ©rünbe für biefe 
Nefolutton finb nicht fpe3tell erörtert roorben, inbem ftillfchroeigenb felbft 
oon ben oorgefdjrittenften Anhängern ber SBanlfreiijeit bas 3ug e ftänbnis 
gegeben rourbe, bafe eine fo tiefgreifenbe SRafjregel 3. 3- praftifcf) noch nicht 
ausführbar fei. Der auf ber $anb liegenbe ©runb für einen foldfjen Sefdjlufj 
fann roohl barin gefunben roerben, bafs eine fchranfenlofe greiheit 3ur (Emiffion 
oon SBanfnoten für jebermann nicht füglich anbers eingeführt roerben lann, 
als §anb in £anb mit einer gefefcltchen Neuregelung ber gan3en grage, 
inroieroeit 2>nhaberpapiere von jebermann ausgegeben roerben lönnen. 
Die (Erlebigung biefer grage roirb {ebenfalls noch geraume 3eit in ^Infpruch 
nehmen, mehr 3eü» a ^ 5 015 3 ur befinitben ^Regelung bes Sßanlroefens oer» 
laufen barf. 

Drittens: 

Das 5Recf)t ber Sanlnotenemiffion ift nicht unbebingt auf 

eine einige SBunbesbanl 3U befchränlen. 
Diefer Satj rief bie bei roeiterrt lebljaftefte Disluffion heroor. Die 9Kinber= 
heit glaubte aus theoretifchen unb praltifchen ©rünben bas ^rtn3ip ber 
31oteneinheit fefthalten 3U müffen unb brachte einen hierauf gerichteten 
Eintrag ein. (Es follte biefer Eintrag lebiglich bas ^3rin3ip feftftellen, bafj 
bie 5Roteneinheit bas 3«l fei, nach welchem man 3U ftreben habe, unb bafe 
neue Notenbanf en roenigftens in ber 3ufunft nicht mehr fon3effioniert roürben; 
bagegen fah biefe SPlafjregel »ollftänbig ab oon ber Erörterung ber $Red)ts= 
frage, roie es nach gefetjlicher Sanftionterung biefes $rin3ips mit ben bereits 
beftehenben Stotenbant'en gehalten roerben folle. Sie roar ber Anficht, 
bafj bie £öfung biefer ^Rechtsfrage einem fpäteren Stabium ber Disluffion 
oor3ubehalten fei. 

Die ©rünbe für bas ^3rirt3tp ber 9loteneinheit rourben 3unächft fyetQt' 
nommen aus theoretifchen (Erroägungen über bas ^)3rin3ip ber SBantnoten 
überhaupt. (Es führte ein SRebner aus, bie ^Regulierung ber 3loten3irfuIation 
fei ein SCetI ber SBebingungen bes allgemeinen 28ot)ls unb lönne aus biefem 
©runbe nicht ber Äonlurren3 überlaffen fein. Die 3irfuIation ber Noten 
gleiche ber 3irfuIation bes ^Sapiergelbes unb forbere ben böchften 2lnsfpruct) 
auf Vertrauen unb Sicherheit; besroegen fönne bies foftbare 3nftrument, 
roelches mit taufenb gäben bes allgemeinen Sßohles 3ufammenhänge, 
niemanben anoertraut roerben, als einem 00m Staate beauffichtigten^nftitute. 
§ier finbe fich 3ufammen bie gröfjte 50cadjt, bie bas befte gunbament für 
bie Sache gebe, unb bie gröfjte ©arantie ber 3ntelligen3. (Es fei 3roar fonft 
nicht ©runbfa^, bie Staatsroeisheit als bas §öcf)fte in ber ^rioatinbuftrie 
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3U betrachten, aber ba, roo bie ©efamtheit 3U oertreten fei, biete ein großer 
Staat mit feiner ausgebetmten 9Jla[d)inerie bie metfte ©arantie bafür, 
bafj bie ©elbfrage mit ihren 2Birt°ungen richtig berechnet roerbe. Der SBorteil 
ber 23anfnoten beftel)e barin, ein geroiffes Äapital 311 fdjaffen, an beffen 
3infen man parti3tpiere. liefern Söorteile fteijen aber gegenüber bie SJtarfjteile 
unb Söerlufte, roeldje in ben 3eiten ber Ärife entfteljen unb roeldje jene 93or= 
teile felrr leidjt überroiegen tonnen. £ter fei eine ftaatlidEje Kontrolle geboten. 
Die ?tote fei ein ^Repräsentant leictjt reaüfierbarer 2Bed)fel unb ba bie 3af)l 
ber guten äBecfjfel befcfjräntt fei, fei bementfpredjenb aud) bie %t3al)l ber 
SBantnoten 3U befdjränfen. (Sine angemeffene Sefchräntung laffe fid) aber 
nur baburef) Ijerbeifüljren, baf; in ben §änben eines einigen 3nftttuts bie 
3Jlad)t, 9toten 3U emittieren, tonäentriert fei. Die ad 2 gefafjte SRefolution 
habe bereits bargetan, baf? ntemanb auf bem Stanbpuntte ftefje, bie 23efugnts, 
5toten 3U emittieren, unbebingt frei 3U geben, bie SRajorität roerbe fiel) alfo 
für ein Softem ber 23efd)ränfung entfcfjetben, fei es auf bem SQSege ber fton= 
3effion, fei es auf bem SBege ber 5Rormatiobebingungen. fflle SBefdjränfungen 
aber, roeld)e man aufftellen tonne, fdjreden nur ben ©uten 3urüd unb erregen 
in biefem SBebenfen, fid) ben S8efd)räntungen 3U untertoerfen; ber Schlechte 
aber, roeldjer burd) bie Ausgabe oon Sftoten nur feinen inbioibuellen Vorteil 
oerfolgen roolle, laffe fid) burd) 00m Staate auferlegte Sdjranlen in feinem 
Zun nid)t beengen. (Es rourbe ferner geltenb gemacht, bafj bie 3ftün3einheit 
in Deutfd)Ianb gegenroärtig ein 3^ öes nationalen Strebens fei unb bafo 
man mit fid) felbft in JBiberfprud) treten roürbe, roenn man bie SRöglidjteit 
fd)affen roolle, eine grofce SRenge neuer 2ßert3eid)en l>er3uftellen. SRod) unter 
einem anberen ©efidjtspunfte fei bie Äon3entration bes 9?ed)ts, 5Roten 3U 
emittieren, auf ein 3nftitut an3uempferjlen. (Ss fei bie Aufgabe ber 3entral= 
banl, bie (Erfd)ütterungen bes ffielbmarftes früf) unb beutlid) 3U empfinben, 
um als SBamer unb §elfer 3U bienen. Diefer Stufgabe bleibe fie nidjt ge= 
roadjfen, roenn fie in bem SRedjte, 3ioten 3U emittieren, Ion!urriere mit einer 
grofjen 5ln3al)l oon ^rioatbanfen, bie fid) nad) Selieben bilben fönnen. 

Diefe (Srroägungen rourben ferner unterftü^t burd) bie S8etrad)tung über 
bas Verhalten ber *Prioatbanfen bisher. Die grofje Sani habe bie Aufgabe, 
bem £anbe eine SReferoe für fd)limme 3«ten 3U fdjaffen. SBtsfjer habe fid) 
nun bie preufjifdje Sani in ber Stotroenbigfeit befunben, für bie Keinen 
SBanlen mit3uforgen, bie 5Roten3irfulation berfelben habe fid) bisher roeniger 
auf ihre SBarreferoe geftü^t, als auf bie Sarreferoe ber preujjifchen 23anf. 
Die le^tere habe ihre 5Referoe fo bemeffen, baf} fie in Iritifchen 3eiten aud) 
für bie ^rioatbanten habe eintreten fönnen, fie fei im 3ahre 1866 in bie 
Stotroenbigtett oerfefct roorben, ihr SRetall oor3ugsroeife für bie <{kiüat= 
banten ab3ugeben unb habe an ein3elnen £agen bis 3U einer 9Jtillion täglich 
für bie übrigen 3nftitute ausge3ahlt. Dtefelben haben 5Tloten präfentiert 
unb ©elb bafür empfangen, um bann ihre 3ahlungen 3U leiften. 3ebe 23anf 
brauche nur ihre SBechfel, fobalb fie fällig feien, nicht 3u prolongieren unb 
oerfdjaffe fid) fo bie SHittel, um bie 5Roten ber preufjifd)en 23anr 3U erhalten. 
Diefer 3uftanb fei bisher erträglich geroefen, bie preufjifdje 23anf fei in ber 
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Sage getoefen, bie ^Srioatbanlen, roeldje bisher beftanben fyaben, 3U über* 
ragen. Sie werbe ba3u aber rtid)t tnetjr in ber Sage fein, roenn es in 3ufunft 
bem freien Selieben überlaffen fei, neue 3ettelbanfen 3U grünben. Die preufji* 
fd>e Sani Ijabe einem roirflidjen Sebürfniffe bes §aitbels unb Serless ent= 
fprodjen; bagegen laffe fid) bie ©rünbung feljr oieler 3ettelbanlen lebiglid) 
auf Operationen ber Agiotage 3urüdfüljren. Oes rourben ferner 3üge aus 
ber SBirffamleit ein3elner ^rioatbanlen angeführt, roeldje bas Sebenlltdje 
berartiger ^nftitute barlegen füllten. %ls eine biefer Saufen oor 3ai>ren 
einen grofjen Serluft gehabt unb mit einer Unterbilan3 oon 6— 7 00 000 laiern 
arbeitete, fei ü)r Status bod) auf bemfelben SRtoeau geblieben, ber Status 
einer anberen Sani fei oor einer 9?eit)e oon 3<if)ren grunbfalfd) getoefen; 
einer britten unb eierten Sani fei nacfouroeifen, baö fie in iljrem Status 
einenSßert aufführte, ber etroa 3ur§älfte nid)t exiftierte. 3« einem foldjenSer* 
fahren lönne eine 3entralbanl, gletd) ber preufjtfdjen, fid) niemals entfd)lief3en, 
roeil fie unter Kontrolle ber öffentlichen SReinung in oiel ausgebeijnterem 
SJtafje ftelje als bie ^rioatbanten. Durd) bie Ausgabe oieler oerfcfjiebener 
3Bert3ettel roerbe bem ^ublilum in ausgebeljntem SRafee Serluft unb Un= 
bequemlidjleit bereitet, es ftefje ntd)t in ber $anb bes ein3elnen ©efct)äfts= 
mannes, Saninoten, bie ü)m an3at)lungs Statt angeboten roürben, 3urüd= 
3uroeifen. Ccin SKitglieb ber SRinorität führte aus, bafe er ein fel)r grof3es 
ftunbfdjaftsgefdjäft Ijabe, in roeldjem er ciele SJcillionen umfe^e. %xo% biefer 
günftigen Stellung fei er inbes nidjt in ber Sage, gegen bie ü)m angebotenen 
3al)lungsmittel Äritil 3U üben, er ift in bie $ftotroenbigleit oerfe^t, fotootjl 
bie ü)m offerierten Äupons als bie fremben Saninoten in 3<ü)tung an* 
3unel)men, fonft roerbe man ü)m bie ftunbfdjaft ebenfo roie feinen Heineren 
Äonlurrenten tünbigen. Das ^ublilum fei bal)er nid)t in ber £age, fid) 
roenig funbierter Saninoten 3u ertoefjren, unb ber Staat b,abe bie ^Pfltdjt, 
basfelbe gegen bie Ccmiffion foldjer Rapiere 3u fcrjütjen. (fs fei ein Sorurteil, 
bafj man mittels ber Sanlnotenpreffe billiges (Selb f cfjaffen lönne. Hamburg Ijabe 
leine 9totenbanI unb feit einer 9teu)e oon 3af)ren fei bort bas (Selb am billigten 
geroefen; §ollanb befüje nur gebeäte Jtoten 1 ), unb §o!lanb I)abe gleid)falls 
feit einer 3teü)e oon 3atjren feljr billiges ©elb gehabt. Seit langer 3ett fei 
bas ©elb inStmerita am teuerften, unb gerabe in 'älmerila fei bie Saninoten» 
roirtfd)aft am meiften ausgebelmt. Die Sefdjränlung bes 5Rett)tes, Sftoten 
3u emittieren auf eine endige San! fdjliefje bie 5lonIurren3 im ©ebiete bes 
Santroefens nidjt aus, benn neben ber §auptbanf lönne fid) eine grofje 
1Sn3al)l oon Depofitenbanlen bilben unb bie toorjltätigfte SBirlung auf §anbel 
unb Serlefjr ausüben. (Srft in ber (Ent3tel)ung bes 9ted)tes, 9loten 3U emit= 
tieren, roürben bie ^rioatbanlen ben rechten Sporn finben, ben ©elb= unb 
Depofitenoerleljr fo 3U pflegen, roie es im allgemeinen 2>ntereffe roünfdiens« 
toert fei. 

(Snblid) rourbe 3m Segrünbung ber SRinoritätsanfid)t bie ©efd)id)te bes 
Sanlroefens I)erbeige3ogen. Diefelbe leiste, baf; man faft überall oon bem 

*) Sie Xatfadje rourbe, oljne foforttgen SBtbetfprucf) 3U finben, fo angeführt. 3f)re 
Hnricfjtigfett ergibt fid) aus ben Ülbetficfjten ber SWieberlönbifcfien 33anf. 
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Snfteme einer 9Jief)rf)ctt oon Sftotenbanfen 311 bem Snfteme ber Santeinljeit 
übergegangen fei. 3n (Englanb fjabe früher oollftänbtge Sanffreiljeit ge= 
f)errfdf)t, bies fjabe 3U fo entfepdjen £eiben unb enormen SBerirrungen 
unter ben Saniert geführt, bafj ■Sßeel fid) oeranlafet gefeljen, bas ^Prin3ip 
aufpftellen, bafj neue Jtotenbanten nidfjt mef)r entfielen bürfen, unb bafj 
bie bereits beftefjenben auf ein geroiffes Quantum ber 3Wulationsmittel 
befdjrcmft rourben. ?lad) biefem ^rinäip fei in ©nglanb fettljer oerfafiren 
roorben unb niemanb bente an bie ©rünbung neuer 3ettelbanfen. 3" 5ranl= 
retd) beftanben bis 3um 3af)re 1848 eine 3iemlta)e 3<rt)l D ° n ^ßrooin3ial= 
notenbanlen. 2lud) bort geigte es fid), baf3 biefelben bei emftfjaften ftrifen 
unhaltbar roaren unb ifjre 3ot)lungen einftellen muf3ten. 3n SBelgien fjaben 
bis 3um %ai)xz 1848 3toei Sftotenbanfen beftanben. 3tud) fie roaren infolge 
ifjrer bebentüdjen ©efdjäfte nia)t in ber fiage, if)re SBirtfamfeit fortzuführen 
unb ifjre SRoten ein3ulöfen. (Es rourbe besljalb oon Staats roegen eine ein3ige 
3ettelbanf gegrünbet. 2>n $o!lanb fjabe ftets nur eine Stotenbanf beftanben. 
SBeUtje fdjlimmen äBirfungen bas ^3rin3ip ber Sfotenfreüjeit in 5lmerifa 
gehabt, fei fo betannt, bafj fein Sßort barüber 3U oerlieren fei. 

Siefen ©rünben ftellte bie SJiajorität bagegen folgenbes entgegen. 

So unentbefjrlia) bas 93eftefjen einer großen 3^tralbanl fei, fo fei nictjt 
minber neben einer 3entralbanl bas 23eftef>en mehrerer felbftänbiger 23anfen 
ein roirtftt)aft!id)esßrforbernis. (Ebenfo falfa) roie es roäre, etnfianb of)ne grofee 
3entralbanf 3ubelaffen, ebenfo fefjlerfjaft roäre es,bte23anftätigfett, aud)foroeit 
foldje fid) auf Staffen oon Saufdjmitteln, alfo auf (£miffion oon Sanfnoten 
be3ief)t, ausfdjltefjlid) einem 3"ftitute 3U überjaffen. Das SBeftefjen einer 
3entralban! berge rotrtfcEjaftlidEje ©efafjren in fid), bie unmöglid) oerfannt unb 
unterfdjäfct roerben bürfen. (Es bürfe ber SBirtfcfjaft nictjt 3ugemutet roerben, 
auf eine 23anf angeroiefen 3U fein, fieforbere mit 9tecf)t, burd) bie 9JtögIia)= 
leit, mehrere SBanlen 3U etablieren, bie oolle ©arantie eines ungeftörten ©elb= 
Umlaufs 3U tjaben. Die SKonopoIe feien überall befeitigt, ber 2Flonopol3roang 
iönne ntdjt auf einem ©ebiete aufrecht erhalten roerben, ber gan3 befonbers 
greifjeit ber 93eroegung forbert, auf bem ©ebiete bes ©elbroefens. 50lan möge 
alle ©arantten, bie für Stoten ausgebenbe SBanfen unerläfelid) fdjeinen, 
forbern — abernicfjt, bafj bie gefamte SBirtfdjaftoon einer 23anf abfjängig fei. 

Die (Erfahrung fjabe aud) in Deutfcfjlanb gelehrt, bafj bie Heineren 23anten 
aufcerfjalb ^reufjens 3U grof3er roirtfdjaftridjer Skbeutung geftiegen feien. 
Sie müffen fid) auf einen Heineren SBtrfungsfreis befcfjränlen, feien aber 
innerhalb besfelben leiftungsfäfjiger als bie 3entratbanf, bie mefjr auf grofje 
SBerfjältmffe unb ginan3operationen im größten Stil fjtngeroiefen fei. 

Sfflan bürfe bie SBanfnoten nid)t als eine gorrrt bes ^ßapiergelbes be= 
3etd)nen. Dtefelben feien oielmerjr eine gorm bes Ärebits, eine ©efd)äfts= 
form, unb müffe bafjer frei fein roie jebe anbere ©efdjäftsform. äJlan Ijabe 
nidjt bie SRotroenbigiett ber grafjeit, fonbern bie SRotroenbigfett ber 33e= 
fcfjräntung 3U erroeifen. 3H3eptiere man ben Sat;, bafj bie SBanfnote ein 
9tepräfentant bes guten 3Bed)feIs fei, fo folge baraus, bafj an Stelle aller 
guten SBedjfel 3loten ausgegeben roerben bürfen. Der ibealfte 3 u ft anö f ur 
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ben Seftanb ber 3ü*fulationsmitteI fei nielletcfjt ber, bafe an Stelle eines 
jeben banfmä&igen, bei ber Sanf hinterlegten 2Bed)fels auf ben entfpredjenben 
Setrag SRoten ausgegeben roürben, bafj aber leine 9iote olme eine folcfje 
§interlage 3irfulieren bürfe. Diefes 3iel in feiner Sollfommenheit fei burd) 
feine ftaatlicfje (Einrichtung 3U erreichen; man roerbe aber biefent 3iele näher 
fommen, roenn man bas 5Red)t 3ur Stotenemiffion freigebe, als roenn man 
basfelbe monopolifiere. Aber Iur3 ober lang fei eine Freiheit ber Ausgabe 
oon 3nl)aberpapieren aller ütrt mit Sicherheit 3u erroarten unb man tönne 
nid)t ben ©runbfat; aufftellen, bafj eine ein3ige 2lrt oon Silberpapieren, 
bie Saninoten, oon biefer greitjeit ausgefcfjloffen bleiben foll. Die Äon= 
lurrenä fei in allen 3roeigen bes ©efcf)äftslebens oon nicht 3U unterfcfjäfcenbem 
SBert, man bürfe fie nicht befcfjränfen, too es ftd) um (Smtffton oon 9loten 
tjanble. (Es fei nid)t 3u beftreiten, bafj oiele ber befteljenben $rioat3ettelbanfen 
ein Serfatjren innegehalten fyabtn, roelcfjes nid)t oerteibigt roerben tönne. 
Dies fei inbes 3um grofjen 2eil auf 9?ed)nung ber fehlerhaften preufjifdjen 
Sanfgefe^gebung 3U ftellen. Die in 'ipreufjen befteljenben Sefdjränfungen 
hätten ba3u geführt, bafj Sftotenbanfen ft<f) an Pütjen bilbeten, too biefelben 
leinen günftigen Soben hatten, toäfjrenb biefelben oielleicfjt mit größerem 
(Erfolge unb in befferer SBeife innerhalb bes preufeifcfjen Staates geroirft 
haben toürben. SRidjt alle ^rioatbanten treffe ber Sorrourf, baft fie lebiglid) 
burd) bas Streben nadj Agiotage in bas fieben gerufen feien. Son ber 
granlfurter Sani fei allerfeits anerlannt, bafj ihre ©efdjäftsfüfjrung eine 
burdjaus muftergültige fei unb bajj biefelbe in ihren Greifen bas Sebürfnis 
bes ^ßublilums ebenfo befriebige, toie bie preufjifd)e Sani in ben ihrigen. 
3n fämtlidjen fübbeutfdjen Staaten habe in mächtiger unb unroiberftefjlidjer 
SBeife ber 3ug nad) ©rünbung oon Stotenbanfen fid) gettenb gemad)t. 
Die ^Seriobe, in ber man Sanlen lebiglid) ber Agiotage halber grünbete, 
fei jettf übertounben, unb es fei nicht an3unehmen, bafe eine foldje toieber« 
lehren toürbe. 

SBenn ein SRebner bie oon feiten ein3elner ißrtoatbanfen (namentlid) 
oor Einführung bes beutfdjen ^anbelsgefetjbudjes) unrichtig aufgeftellten 
Silan3en Iritifiert, fo fei 3U bemerlen, bafj foldje Formfehler im ©runbe 
nid)t hierher gehören. Denn in feinem galle feien, roorauf es hier anfommt, 
bie 3ur Jlotenbedung beftimmten Sßerte 3u fj°dj angegeben unb baburd) 
im ^Publilum, toeld)es bie 5Roten in 3af)hing nahm, Säufdjungen fytxvox* 
gerufen toorben. Die Slltionäre haben bie, tDahrfdjeinlid) nodj nid)t genau 
feftftellbar getoefenen Serlufte, toeldje für fie allein 3"tereffe hatten, 
in jebem g-alle fel)r roohl gefannt. überhaupt aber geben Serlufte, toeldje 
ein3elne Sanlen 3U 3eiten erlitten haben, nidjt bas 9?edjt, oon foliben Saufen 
unb oon fcfjlecfit funbierten Sftoten 3U fprecfjen. Steine einige beutfd)e 3ettel= 
banf fei jemals „unfolibe" getoefen, — es fei benn, bafe man ©efdjäfts» 
oerlufte, bie feinem ©eroerbetreibenben, aud) ber preufjifdjen Sanf nicfjt, 
erfpart bleiben, als ein 9Jterfmal ber Unfolibität be3eicfjnen toolle. Die 5Koten 
feiner ^ßrioatbanf feien fd)roäd)er, fonbern im ©egenteil alle bebeutenb 
beffer funbiert, als biejenigen ber preutjtfdjen Sanf. Unb gerabe bie fleinften 



166 



ferner habe bas ^Bubüt'um wie bie SBanfiers fett 15 fahren oiel gelernt. 
2>n ber 3ett bes fog. SBantfchwinbels im 3ahre 1865 habe man com Depo= 
fitenoerlehr fo gut tute nichts oerftanben. Seit jener ßtit habe bas ^ßublitum 
gelernt, feine ©elber bei ben Tanten 3U beponieren, unb bie SBanten hätten 
es fich angelegen fein laffen, ber Gntwicflung bes Depofitenoerfehrs eine 
befonbere Pflege 5U rotbmen. (Es fei bei bem Snftem ber SBanlfreibeit nicht 
3U befürchten, bafj man auf bas Notengefdhäft ein ungebührliches ©ewicht 
legen roerbe. (Es fei in S8etrad)t 3U 3ieben, baf3 man ber (Einführung ber ©olb= 
Währung entgegenfehen bürfe. §anb in §anb mit biefer werbe bie Sßorfcfirift 
geben, bafj lein papierenes 3<rf)hmgsmittel in einem geringeren Sßetrage als 
etwa 20—25 2aler ausgegeben roerben bürfe. Solche gröf3ere SHppoints 
hätten aber für bie Sicherheit bes SOerfehrs bei weitem nid)t bie ©efabr, roie 
bte jetjt noch oielfad) 3trfutierenben Steine über 1 — 5 Saler. 3Jlan müffe 
aud) bie beftehenben Nechtsoerbältniffe in S8etrad)t 3iehen. (Es fei wegen ber 
einmal Ion3effionterten ^Srioatsettelbanten nidjt möglich, gan3 freie Sßafin 
3u febaffen unb bie Notenausgabe in Deutfd)lanb auf eine SBanl 3U befchränfen. 
SBon ben beftehenben $rioat3ettelbanfen hätten gerabe einige ber weniger 
foliben Äon3effionen auf eine fehr lange 3 e ü, wäbrenb bie 5lon3effionen 
ber preufufchen ^rioatbanlen, bie 3unt großen Seile als folibe 3U be3eid)nen 
feien, fofort lünbbar feien. Die ^3ro!lamierung bes ©runbfa^es ber Noten* 
einfjeit roerbe baher ben unerwünfebten (Erfolg haben, bafe oon ben beftehenben 
s #rtr>at3ettelban!en gerabe ein Xäl ber befferen ge3wungen fei, fid) auf3u= 
löfen, wäbrenb ein 2eil ber weniger foliben ungehinbert fortbefteben lönne. 
(Es fei nid)t bie Aufgabe ber preuf3ifd)en Sßanf, ben Heineren SBanlen eine 
Unterftüfcung angebeihen 3U laffen. SBürben ber preufüfdjen Sani iljre 
eigenen Noten präventiert, fo fei bies lebiglid) bie unoermeiblicbe golge 
baoon, bafj fie biefe Noten ausgegeben; oon ber 33erpflichtung, ihre Noten 
ein3ulöfen, lönne fie fo roenig toie irgenbein anberes SBantinftitut bispenfiert 
werben. §terüber hinaus babe aber bie preufetfehe SBanl ben Heineren 3ettet= 
banlen gegenüber burd)aus leine SBerpflicbtung. Sie möge biefelben nid)t 
baran gewöhnen, fid) felbft als Heine ftinber 3U betrad)ten, bie in 3 e üen 
ber Not unb ftrife bei bem Staate, bei ber 3^"tralban! Schuts unb $ilfe 
fuchen. 

Das Söerbältnis fei aud) in ber Zat ein gan3 anberes. Die ^ßrioat3ettel= 
banlen roiffen alle, bafj ihnen bas grofee 3nftttut nid)ts weniger als eine 
liebeoolle SJtutter unbf>elferin in ber Not fei. Die preufetfcbeSBanf bisfontierte 
3. SB. leinen über 14 läge langen SBechfel, welcher bas ^nboffament einer 
^5rioat3etteIbant trägt; unb wenn fie bei ihren Dispofitionen bie Summe ber 
3ir!ulierenben $rtoatban!noten mit in SJInfchlag bringe, fo gefebehe bas nur 
in bemfelben Sinne, in welchem fie aud) anbere allgemeine SBerhältniffe, 
3. SB. ben Stanb ber 2Bed)felturfe, bie §anbelsbilan3, (Emteergebntffe u. bgl. 
berüdfiebtigen mufj. Die ^kioatbanten finben es am bequemften unb wohl= 
feilften, ihren, in jebem eisernen galle oerfchwmbenb geringen 9Jietatl= 
bebarf aus bem großen Neferooir 3U entnehmen, in welchem fid) bei bem 
natürlichen Kreisläufe bie gröfjte SKenge bes baren Selbes anfammelt. 
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unb roilbeften 33artfen feiert in biefer 23e3tet)ung geroörmlid) am ftärfften, 
roeil bie 9Irt ihres ©efd)äftsbetriebes fie bei 9Iusroahl ihrer einlagert nidjt an 
moraIifd)e SBerpflidjtungen gegen eine fefte ftunbfdjaft binbet. Ellies, roas 
in biefer 23e3tehung ben fog. „Skubftaatenbanten" jeijt oorgeroorfen roerbe, 
beruhe auf trabitionellen 33orurteilen. 

SBermöge ber allgemeinen SBerroenbbarteit ü)rer SRoten faugt bie preufjifdje 
Sani bas im 23erfei>r überflüffige, alfo aud) bas oon ben ^rioatbanten in 
Umlauf gefetjte 9JtetaIIgelb auf; roas ift natürlidber, als bafj bie ^ßrioatbanfen 
es ftd) von ü)r roieber holen! Dafj bie preufjifdje SBanf btefes 9Jtetall gegen 
ihre 9loten liefert, lann man getoife nid)t aud) nur mit einem Sdjeine oon 
93ered)tigung als eine ben ^rtoatbanfen gerocu)rte Unterftü^ung be3eid)nen. 
Diefes 33erl)ältnis bürfte übrigens foroohl burd) 3ufctmmenlegung ber 9toten= 
emiffion, rooburd) eine, ebenfo roie jetjt nur bie preufüfche, allenthalben 
oerroenbbare 9iote gefdjaffen roirb, als aud) burd) (Einführung ber ©olb= 
roährung, rooburd) eine lebhaftere 5Dtetallgelb3irruIation befonbers in bem 
galle herbeigeführt roirb, roenn bie auslänbifd)en ©olbmün3en bei uns ohne 
Umprägung 3irlulieren rönnen, eine roefentlidje Snberung erfahren. 

Den hiftorifd)en SBeifpielen, roeldje angeführt rourben, rourbe entgegen» 
gefetjt, bafj bie Ärifen, roeldje (Snglanb unb 9lmerira betroffen, aud) eine 
anbere Deutung gefunben hätten, als bie, bafj bort bas Snfterrt ber SRoten* 
freifjeit bie grofee ©efafrr gefd)affen. So fei in 93e3ierjung auf (Snglanb nad> 
geroiefen, bajj nid)t bie ^rtoatbanten es roaren, roeldje bie erften großen 
(Erfdjütterungen fjeroorgerufen, baf; oielmebr gerabe bie §auptban!en am 
meiften unb Ijäuftgften oon biefen (Erfdjütterungen betroffen feien. 93on 
Stmerifa bürfe man fagen, bafj bie oielen Ärifen, roeldje über bas £anb ge= 
fommen, ü)re Urfadjen am roenigften in ber $Jloten3irfuIation gehabt, bafj 
bort bei roeitem anbere Urfadjen ftärter auf bie (Erregung fdjroinbelfjafter 
©efd)äfte Ijingeroirft hätten. 93on einer Seite rourbe ber ftlemljeit bes 
Stammlapitals ber amerifanifdjen 33anfen tjauptfädjlid) bie Sdjulb bei= 
gemeffen, bafe oiele berfelben auf unfoliben Sahnen toanbelten. 3" betreff 
grantreidjs rourbe barauf bnigeroiefen, bafj 1848 bie 3entralbanl, gletd) 
ben ^3rooin3iaIbanten, aufjerftanbe geroefen, if>re SRoten ein3ulöfen. JBenn 
man auf bie (Erfahrungen in bem SBantroefen anberer £änber fid) berufe, 
fo bürfe man aud) Sd)ottIanb unb bie Sd)roei3 nid)t aufjer ad)t laffen. 
3n ber Sd)roei3 beftetje 3iemlid) freie Äonturren3; es habe fid) bort eine 
9ieü)e oon SRotenbanlen gebilbet unb bie 33anrfreü)eit hat 3U bem SKefultate 
geführt, bafj bie 9coten3ir!ulation oon 2>ah r 3U 3iht abgenommen hat unb 
entbehrlid) getoorben ift. (Es fei baher anäuneljmen, bafj, roenn aud) in 
Deutfdjlanb bie Silbung einer größeren 9tn3atjl oon Stotenbanten geftattet 
roürbe, bas ^ublilum fid) in Sinnahme papierner 3afjlungsmittel roähterifd)er 
3eigen roürbe als bisher, unb bafj es bem SBelieben bes ein3elnen frei ftehen 
roürbe, foldje 3^ttel ab3ulel)nen, bie ihm nid)t tonoenieren. (Es folle bamit 
feinesroegs gefagt roerben, bafj bie SDerhältniffe Sdjottlanbs unb ber Sd)roei3 
ohne roeiteres auf Deutfdjlanb übertragen roerben tonnen. Die SRotenfreiljeit 
roerbe bafelbft allerbings erleidjtert, burd) ben tleineren Äreis, auf roeldjen 
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bie 3MuIation fid) befcfjränte, unb in bem eine Äenntnis ber ein3elnen 
^crfönlidjfeiten in f)öf)erem SJtafje obroalte als bei uns. 3ebenfalls beuteten 
aber bxefe Seifpiele, bafj bas Snftem ber 9toteneinf)eit nid)t bas einige ift, 
roeldjes 3U gebeibjidjen Ärebitoerpltniffen führen tann. (Es fei ferner auf* 
merffam 3U madjen auf bte 3at)lungseinftellungen, bie in Dielen Staaten, 
in Ofterreid), grantreid), (Englanb bei ber monopolifterten SBanl oorge* 
tommen feien, ©egen biefes letjtere Argument rourbe oon ber SRinberljeit 
erroibert, bafj bie 3al)lungseinftellungen an ben bortigen Saufen nur Snmp» 
tonte ber bebrängten £age bes Staates geroefen feien, unb bafj beifpielsroeife 
in Ofterreid), roenn es feine Saufen nid)t gefjabt Fjätte, anbere StRittel ge* 
funben roorben roären, um ben Staat 3U fd)äbigen. (Es madjte ferner ein 
Sötitglieb ber Mnorität barauf aufmerffam bafj bie Sani bes Sftorbbeutfdjen 
Sunbes, über beren 2lufred)terf)altung bie Serfammlung ja einig fei, in 
3utunft größeres Äapttal gebrauten roerbe als bisfjer. (Es fei ntdtjt an» 
3unef)men, bafj jerrtanb fid) finben roerbe, ber bas erforber!id)e Äapital 
hergebe, roenn bie Sanf ber ftonfurren3 frember 3nftttute, bie fid) nad) Se* 
lieben neu bilben tonnten, ausgefegt bliebe. Die SDtinorität eradjtete es 
ferner als bebenfltd), bafj an bemfelben ^ßlatje 3roei ober nterjr Sanfen 
roirfen. Ks fei möglid), bafj ein ftrebitbebürftiger bei jeber biefer Sanfen 
fid) ftrebit oerfdjaffe unb ber eine Ärebitgeroät)rer oon beut anberen nid)ts 
roiffe. Seifpiele biefer 3Irt feien oor fur3ent in größerem Umfange in einer 
preufjifdjen Stabt oorgeforrtmen. Son ber SJlajorttät rourbe bem entgegen» 
gehalten, bafj biefes Argument 3U oiel beroeife. Sei basfelbe überhaupt 
ftidjrjaltig, fo fpredje es aud) gegen bie fton!urren3 ber Depofitenbanfen, 
benn aud) bei biefen lönne es oorlommen, bafj in einer Stabt 3toet Saufen 
einer unb berfelben ^ßerfon ftrebit getoäfjren, of)ne oon ber anberen 3U 
roiffen. 

Die oon ber 2Jtinorität geroünfdjte 9toteneinf)eit f)abe, fofern man bamit 
nid)t ben Segriff eines StRonopoIs oerbinben roill, mandjes für fid). 3m 
Sinne ber §erftellung eines SRonopols für bie preufjifdje Sani lönne fie 
aber aud) nur im ^kinjtp als an3uftrebenbes 3^1 Tttdtjt fjergeftellt roerben, 
roeil es oon oornfjerem ein geljler fei, ein unerreichbares ßitl f)tn3uftellen. 
9Jlan lönne bas (Entfteljen neuer 3«ttelbanlen möglid)erroeife oerf)tnbem, 
aber mit ben bereits beftefyenben müffe man auf alle gälte rechnen. 2Bill 
man biefe auf ben „3Iusfterbeetat" fetjen, bann treffe man eine 9ftafj= 
regel, bie erft nad) 3toei bis bret ©enerationen roirlfam roirb; roolle man 
if)re 9led)te ablöfen, bann f>abe man Opfer 3U bringen, roeldje aufjer allem 
Serf)ältniffe 3um benfbaren SRutjen fteljen; roolle man fie burd) Seläfttgung 
ifjrer ©efdjäftsübung 3um Ser3td)te nötigen, bann oerle^e man in 
unroürbiger 2Betfe befteljenbe <prioatred)te, roas geroifj niemanbes 2lbfid)t 
ift. (Erreidjbar unb bem öffentlichen Serfeljre erroünfdjt fei lebiglid) bie 
äufjerlidje (Einheit: Untft3ierung ber Notenausgabe, rooburd) bte SBanlen 
ofjne Opfer für irgenb jemanben ausreidjenb für bas entfd)äbigt roerben, 
roas fie aufgeben follen, unb 3ugletd) unter bie allerbefte, nämlid) bte gegen» 
fettige Kontrolle geftellt roerben. 3" btefem Sinne fei bas ^5rin3ip ber 
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9lotenemIjett afäeptabel, aber auä) 3ugleidj bie greitjeit pr ©rünbung neuer 
3ettelbanlen nöllig unbebentTtä) — unb beibes oeretnbar. 

(Es tourbe F<f)ltefelt(f» bie obertgeba<f)te 9iefoIuticm angenommen. (Es 
Ttimmten bafür: 

Seder, SBennborf, Homberg, Arnsberg, Äämmerer, fiabenburg, SRener, 
9JtosIe, SRüIIer, Samter, Sportler, Seiffert, Sptegeler, Stephan, 
Steiner, 3u<J[d)iDerbt, 
bagegen stimmten für bie SRoteneinfjeit: 

SBamberger, Conrab, d. X>ed)enb, Delbrücf, grieblänber, 9JtenbeIsfol)n, 
Stengel, SBarfcfjauer, SSefenfelb, aBitte 1 ). 
Viertens: 

3rür bie (£rrtd)tung oon SRotenbanfen foll es ntd)t einer 
fpegtellen fton3e[fion bebürfen. 



J ) Ober bie Sattung ber SBanlen im 3abre 1870 ftnb nad)träglid) oon 3wei äJtitgliebern 
IBemerfungen eingereiht, beten 2enben3 weit ooneinanber abweid)t. SBon einer Seite 
wirb bemerlt: „Die SBanf »cm grantreid), weld)e jahrelang burd) ü)ren foloffalen SBar= 
»orrat imponierte, bot fieben Sage nad) ber erften TOeberlage ber fran3öfifd)en SBaffen 
if)re SaräoJjIungen eingeftellt. Sie war bei faum 100% Dedung für it)re ©efamtoer* 
pf Haftungen ((Enbe 3uli 2285 älttllionen Raffe, Sffiedjfel unb fiombarb gegen 2287 Millionen 
IRoten unb Depofiten) 3u fd)wad) in bem 9lugenblide, roo ber Staat nod) gar nid)t einmal 
wtrflid) in ber £age war, fonbern nur erft in ben gall 3U lommen Silusfidjt tjatte, eigene 
3lnforberungen an bie Stelle ber gewohnten <Protettion treten 3U laffen. Die preujjifdje 
SBant mar nid)t ftärier. 9ludj fie befafe im gleichen 3eitpuntt gegen 233 9Jtilltonen Skr» 
pflidjtungen nur 238 9Jliltionen, alfo 102% bereite Dedungsmittel. Saud) fie tjat nid)t 
oerftanben, ftd) Dienftleiftungen 3U ent3ieben, bie ü)rer roirtfd)aftlid)en Aufgabe fremb 
waren; bafe bier ber (Erfolg ein anberer mar, ift ein glüdlidjer Umftanb, ber offenbar oon 
gan3 anberen gattoren, als oon ber SSanfoerwaltung abhängig toar. Die Süusroeife ber 
norbbeutfdjen SJhrioatsettelbanten bagegen ergeben für (Snbe 3ult 1870 gegen 118 Süiil« 
Honen SBerpflid)tungen 171 äRillionen, alfo 145% Dedungsmittel. Sie t)aben wäfjrenb 
ber eigentlidjen ftriegspantt eine 3lbnaf)me itjrer gefamten ?loten3trfulation um etwa 
4 Sülillionen erfahren, gleid)3eitig it)re Äaffenoorräte um ca. 8 SUlillionen oerftörft unb ben* 
nod) üjre fieiftungen in SDSed)fel, fiombarb unb Darlehen um etroa 4 l / s SDtillionen oer= 
nteljrt, alfo nidjt oerminbert, roie oielfadj behauptet wirb. Sie tjaben mit geringeren 
SRitteln bie legitimen SInfprüdje ibrer Äunbfdjaft ebenfo befriebigt, roie es in Sßreufjen 
gefdjeben ift. Stirgenbs iftim 23ereid)e einer «Prtoatbant ein foloentes §aus in S8erlegen= 
Ijeit geraten, nirgenbs finb bie Darlebnslaffen erbeblid) in Silnfprud) genommen toorben 
unb — t)öä)ft djaratteriftifd) — baben biefelben itjre Xättgtett 3uerft eingeftellt in SBremen, 
fiübed, Gübemnitj, £eip3ig, alfo gerabe in ben Ijeroorragenbften, aufjerbalb ber Sphäre ber 
Sßreufiifcljen SBanl belegenen Spionen bes SBunbesgebietes." Söon anberer Seite bagegen 
ift folgenbe SBetrad)tung aufgeftellt: „3m 3uli waren (in «ßreufjen) bie SJoten ber oer= 
fdjiebenen tleinen beutfd)en SBanten teils gan3 unanbringlid), teils nur mit einem Disagio 
oon 3—5% 3U oerroenben, wogegen bie Koten ber preufjifdjen SBant an iljrerrt SBerte 
nid)ts einbüfitcn. Das SJlifjtrauen gegen bie DJoten ber Ileinen SBanlen fdjroanb erft nad) 
ben (Erfolgen ber Sürmeen. Selbft in bem gefd)lagenen, finan3iell beifpielslos 3emitteten, 
aus taufenb SIBunben blutenben grantreid) t)at fid) bas Spftem ber 5Jtoteneinbeit relatio 
bevoäbrt, ba man nur oon einemoorübergetjenben, faum nennenswerten Disagio berStoten 
ber fran3öfifd)en SBanf r)örte, wogegen bie oon ben ftriegswirren gar nid)t berührte 
Sd»wei3 mit ib,rer 9lotenfreibeit troftlofen 3uftänben uerfiel, unb ein gleidjes wäre wol)l 
aud) je^t in nod) l)öl)erem ©rabe in Srranlreidj ber galt gewefen, wenn bier, wie cor 1848, 
eine 9In3af)t oon 3ettelbanfen neben ber San! oon grantreid) criftiert t)ätte, oon benen 
betanntlidj ber größte Seil im 3abre 1848 [eine SRoteneinlöfungen fiftieren mufste. 
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SBirb aber bas ^rt^ip ber &on3effton angenommen, |o 
ift bie &OTt3efftomerimg auf bem SBege ber ©efe^gebung ber» 
jenigen auf bem 2Bege ber Slbmtntftratton oor3U3iet)en. 

Sßenn man von ber 2lusftd)t ausgebt, bafc neben ber 3entralbanl nod) 
anbere 93anfen befteljen füllen, roeldje bas 5Red)t ber SRotenemiffion Ijaben, 
fo ift ü)nen bte 23ered)tigung t)ier3U entroeber auf bem SBege ber 9tormatto= 
bebingungen ober auf bemjentgen ber Spe3ialfon3effion 3U oerleitjen. ©nt= 
fdjetbe man fid) für bas St)ftem ber fton3effionen, fo ift in jebem ein3elnen 
gälte burcfj bte oberfte 3nftan3 bes Staates foroob,! bte 93ebürfnisfrage als 
bte SBertrauensroürbigfeit ber Unterneljmer 3U prüfen. 2>iefe Prüfung 
tarnt roieberum entroeber ber oberften 33erroaltungsinftan3, roeldje im SRorb* 
beutftt)en SBunbe ber Sunbesrat fein roürbe, ober ben gefefegebenben gattoren, 
im9torbbeutfd)en23unbe alfo bem3leid)stage in 35erbtnbung mit bem 93unbes= 
rate übertoiefen roerben. (Entfd)eibet man fid) bagegen für bas Snftem ber 
9iormatiobebingungen ober ber 9?egulatioe, fo roerben auf bem SBege ber 
©efefcgebung ein für allemal bte SBebingungen feftgeftellt, unter benen 
3nftitute fid) bilben fönnen, bie bte (Smiffion von 3etteln 3U itjrer Aufgabe 
madjen. (£s ift aisbann bem SBelieben jebes ein3elnen überlaffen, oon biefer 
(Einrtcfjtung ©ebraud) 3U madjen ober nid)t, unb bem Staate falle f)öd)ftens 
bte Aufgabe 3U, Kontrolle barüber 3U üben, ob bei ber ßrridjtung foldjer 
93anten unb bei itjrer ©efd)äftsfülirung bie in ben STCormatiobebingungen 
niebergelegten ©runbfäfce feftgetjalten roerben. Sie beiben Snfteme ber 
Äon3effionierung unb ber 9lormatiobebingungen lief3en fid) nid)t miteinanber 
oereinigen, roie bies beifpielsroeife bei ber ^Beratung bes §anbelsgefe^bud)es 
mit 9lüdfid)t auf bie 3Iftiengefellfd)aften erörtert rourbe; man mufe oielmeljr 
3rotfd)en beiben bas eine roät)len. 

gür bas Softem ber Sftormattobebtngungen rourbe geltenb gemad)t, nur 
bie roirtfd)aftlid)e ©eftaltung fönne entfdjeiben, toann, roo, in roe!d)em 
Umfange fid) Sftotenbanlen 3U bilben Ijaben. Sßenn irgenbroo, fei f)ier ftaat* 
Iictjc SBeoormunbung unb (Sntfdjetbung über bte SBebürfnisfrage, aud) roenn 
fie ben gefet?gebenben ©eroalten unterbreitet roerben un3uläffig. Aufgabe 
ber ©efetjgebung tönne nur fein, ein für allemal bie 9lormen feftsufetjen, 
unter roeldjen fid) 9lotenbanten bilben bürfen, ntdjt aber fid) mit ben eisernen 
gällen ü)rer (Sinrtdjtung 3U befd)äftigen. 

gür bas Snftem ber Äon3efftonieruttgen rourbe bagegen geltenb gemadjt, 
baf3 3U Ijoffen fei, auf biefem 3Bege bte 2In3af)I oon 3ettelbanlen auf einem 
möglidjft geringen äRafje 3U erhalten. Dtefe Hoffnung ftetgere fid), roenn 
man bie SBefugnts 3ur Äon3effionserteilung nid)t in bie §änbe ber 93er= 
roaltungsbeljörben, fonbern in biejenigen ber ©efetjgebung lege. 3n ^Belgien 
unb in £ol!anb l)abe beifpielsroeife bie gefetjgebenbe ©eroalt gleid)falls bie 
SBefugnis, ^SriDatnotenbanlen insfieben 3U rufen, inbeffen fei es bort ber ßegis= 
latfoe niemals eingefallen,oonbiefer23efugnis©ebraud) 3umad)en. 3lusbiefem 
©runbe fpradjen fid) für bas Snftem ber Äon3effionterung biejenrgen aus, 
roeldje 3uoor prin3ipaliter für bas Snftem ber Sftoteneinljett fid) erllärt fjatten. 
$lber aud) biejenigen, roeldje bie Silbung oon ^)3rtoat3ettelbanfen nid)t ooll= 
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ftcmbig ausfdjliefjen, meinten bennod), bafj es einer (Entfdjeibung ber hödjften 
ftaatlidjen 3«fton3 bebürfe, um ein folcfjes 3 rt ftüut ins Seben 3U rufen. 
Derjenige, roeldjer eine 9lotenbanl begrünben roolle, nehme ben Ärebit ber 
Nation in 9Infprud), unb es fei boljer oöllig geredEjtferttgt, bafj bte oberfte 
SBertretung ber Nation mit ihrer Stimme barüber gehört roerbe, ob fie biefen 
Ärebit bereinigen roolle. ©egen bte 23eftimmung, toonad) es 3m Sdjöpfung 
einer 23anl jebesmal eines 23unbesgefet;es bebürfen folle, rourbe inbeffen 
geltenb gemad)t, bafe bie gefetjgebenbe ©eroalt nidjt in ber Sage fei, bie Ü8e= 
bürfnisfrage in einem erlernen gälte 3u prüfen, bajg ihr roefentlidE) bie 3nne= 
Haltung politifdjer ©eftdjtspunfte obläge, unb bafj man in beben!lid)er SBeife 
bie ^Solitif in bas ©ebiet ber materiellen 3ntereffen hineintragen mürbe, 
roenn man bie (Errichtung einer SRotenbanl oon einem ©efetje abhängig 
madjen roolle. (Es rourbe hiergegen 3toar erroibert, bafc es in (Englanb häufig 
oorfomme, fragen über bie (Erridjtung fpelulattoen ßmtdtn bienenber 
3nftttute ber (Entfärbung bes Parlaments 3U unterbreiten, es fpracf) fid) 
inbeffen bie DJtajorität ber Skrfammlung 3unäd)ft gegen bas $rht3tp ber 
Äon3effionen unb nur für ben gall, baf3 biefes ^rin3ip bennod) beliebt roerben 
follte, bafür aus, bafj bie fton3effion nid)t auf bem SBege ber 9lbminiftratton, 
fonbern auf bemjenigen ber ©efetjgebung oerlieljen roerben folle. Das 
Stimmenoerhältnts ftellte fid) hierbei fo!genbermaf3en: 

gür bie &on3effionspflidjt ftimmten: 
o. Decfjenb, SRenbelsform, SDcener, Sportler, fflSefenfelb. 

Dagegen: 

Samberger, Sedier, SBennborf, Conrab, Delbrüd, grieblänber, grom» 
berg, §insberg, ftämrrterer, £abenburg, 9Jtosle, SDtülIer, Samter, 
Seiffert, Spiegeler, Steiner, Stephan, Stengel, 2Barfd)auer, 2ßitte, 
3ucCfa)roerbt. 

(Sotl. ftimmten bafür, bafj bie Äon3efftonierung aud) burd) bie Slbmini* 
ftratiobeljörben erfolge: 

Starnberger, donrab, o. Ded)enb, grieblänber, 9Jlenbelsfol)n, SRener, 
Steiner, Stengel, äBarfdjauer. 
Dafür, bafj bie &on3effionierung eotl. auf bem 2Bege ber ©efetjgebung 
erfolge, ftimmten: 

SBeder, 23ennborf, Delbrüd, gromberg, Arnsberg, Äämmerer, fiabenburg, 
Sfflosle, Samter, Sdjottler, Seiffert, Spiegeler, SBefenfelb, 3ud* 
fdjroerbt. 

Der 3Ibftimmung über biefe grage enthielten fid): 

Füller, Stephan, aBitte, 
fünftens: 

Die (Errichtung oon (Emiffionsbanlen foll unter 3nne= 
Ijaltung ber nadjfolgenben Jcormattobebingungen frei 
fteljen. 

Diefer Sa£ rourbe mit 13 gegen 13 Stimmen angenommen. 9cad)bem 
foroohl bas Softem ber 3loteneinheit als bas Snftem ber Äon3effionierung 
oon galt 3U galt üerroorfen roar, ergab es fid) im ©runbe als 9lotroenbigleit, 
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3U bem Snfteme bcr Stormatiobebingungen über3ugel>en. ^nbeffen t>er* 
einigten fid) oerfcrjiebenartige (Elemente 3U einem oemeinenben 93otum, fo 
baf; in SBetreff btefes fünftes, roie ermähnt, nur Stitnmengleicfjfjeit erreicht 
rourbe, unb 3toar ftellte fid) bas Stimmenoer^ältnis hierbei folgenber» 
mafjen: 

gür bas Snftem ber Stormatiobebtngungen ftimmten: 
23eder, 93emtborf, gromberg, Arnsberg, Kämmerer, ßabenburg, Moste, 
SRülIer, Samter, Seifert, Spiegeler, Steiner, Stepfjon. 
©egen bies Snftem ftimmten: 
23amberger, (Sonrab, o.Ded)enb,Delbrüd, grieblänber, SJlener, 9Menbels= 
foijn, Sd)ottler, Stengel, 2Barfd)auer, Sßefenfelb, SBitte, 3udfdjroerbt. 
3n betreff ber ein3elnen SRormattobebingungen rourbe nod) folgenbes 
beraten. %m allgemeinen ift ooraus3ufd)iden, bafj ftd) ein ÜBiberftreit geltenb 
madjte 3toifd)en benjenigen, roeldje bie Sftormatrobebingungen an möglichst 
erfdjroerenbe Sßebingungen traipfen roollten, unb benjenigen, roelcfje einer 
milberen 5Iuffaffung Ijulbigten. Seitens ber Vertreter bes ^3rin3ips ber 
93anfeinl)eit rourbe bie (Erflärung abgegeben, bafj, inbem fie mit ifjrer ©runb= 
anfdjauung in ber SÜtinberfjeit geblieben, fie es für itjre ^Pfttdjt erad)te, 
möglidjft barauf rjh^uroirten, bafj bie bennod) neu 3u bilbenben 3ettelbanfen 
möglidjft unfd)äblid) blieben, unb bafe fie cor ber Konfequen3 nidjt 3urüd= 
fdjredten, bie SRormatiobebingungen fo ein3urid)ten, bafs bie 23ilbung neuer 
(Emiffionsbanlen tatfäctjlid) 3ur Unmögltdjtett roerbe. SSon ber anbern Seite 
rourbe tjierauf erroibert, bafj man es mit ber greifjeit 3ur SBegrünbung tum 
SRotenbanlen ernft neunte, unb bafj man bie Stormatiöbebingungen fo ein» 
rid)ten roolle, bafe tatfädjlid) ein Snftem ber SBantfreiljeit befterje. tiefer 
aBiberftreit ber SBeftrebungen ift oljne 3toeifel auf bie nadjfolgenben 23efd)lüffe 
oon großem (Einfluß geroefen, ba jebe bie SRormatiobebingungen erfdjroerenbe 
SBeftimmung baburd) angenommen roerben tonnte, bafc eine Stimme aus 
ber 3ol)l öer SCnljänger ber Jlormatiobebingungen fid) mit benen ber ©egner 
berfelben oerbanb. (Es rourbe nunmehr bjnftdjtltd) ber Stormattobebingungen 
folgenbes unb 3toar orme namentliche Stbftimmung befd)Ioffen: 
a) «Bei ^ßrioatsettelbanten follen bie 2eilnei)mer folibarifd) 
haften unb bie 2ln3at)l ber Teilnehmer roenigftens fedjs 
betragen. 

9Son einer Seite rjer roar ber Eintrag geftellt roorben, baf; ißrtrjatgettel» 
bauten bie gorm oon 91ttiengefellfd)aften haben. (Es rourbe oor allem geltenb 
gemadjt, bafs für bie (Erridjtung oon SBanfen bie gorm ber Slftiengefellfcfjaft 
in Deutfd)lanb bie größte Beliebtheit beftfce, unb bafc namentlid) fämtlidje 
beftehenbe 3ettelbanlen, fofern fie nidjt hier unb ba oon Korporationen, roie 
Kommunen, £anbftänben ufro. erridjtet feien, als 9lftiengefellfd)aften fon= 
[tituiert feien. Slufjerbem gebe bie gorrn ber iUEtteng ef e Ilf d) af t bie einige 
9Jlöglid)Ieit, ein beftimmt begren3tes Kapital für einen beftimmten 3roecf 
3U roibmen. I)iefe 2lnfd)auung rourbe inbes oon ber 9Jiajorität nid)t beliebt. 
(Es fpradjen fid) 3unäd)ft ein3elne Stimmen bafür aus, bafj man Kommanbtt* 
gefellfdjaften auf Vitien oon bem 9*ed)te ber SRotenemiffion nicht unbebingt 
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ausfdjliefie. Diefe gorm fei eine [teuere unb 3Ut>erIäffige. 93on anberer Seite 
fat) man inbeffen eine grofje ©efafjr barin, überhaupt atftxengcfcUftfjaften ober 
auf Slftien gegrünbeten ftommanbitgefellfchaftett bas 9ted)t ber Stotenemiffton 
anäuoertrauen. SBeber in (Englanb noch in Schottlanb habe in biefem Sinne 
eine greifjeit beftanben, unb namentlich in beut lefcterroähnten £anbe be= 
tradjte man bie Solibarhaft als unentbehrliches Komplement ber 23anf= 
freifjeit. 3Jlan bürfe nicht alle Sdjranten, bie in anbern fiänbern gegogen 
feien, fallen laffen; bie 9lnfrf)auung, bafj bie Solibarhaft in (Snglanb unb 
Schottlanb 3U einer blofjen gorm tjerabgefunfen fei, unb baf3, roenn über 
eine illintitierte ©efellfchaft eine Ärife lomme, fitf) tebiglict) £austnecf)te unb 
Dorgefcfjobene ^erfonen als Inhaber entpuppen, fei eine burefjaus irrige 1 ). 
23on einem SRitgliebe ber SOerfammlung rourbe erroähnt, bafe er felber be* 
teiligt geroefen fei bei bem ftonfurfe einer iiiimitierten ©efellfcfjaft unb baf3 er 
infolge ber Solibarhaft fein Selb mit 3Men "f" oeri er f ten Segrünbem 
ber ©efellfchaft erftattet erhalten habe. Sötit SRücfficht barauf, baf3 in 
Schottlanb eine SSanf, roelcfje SRoten emittiert, roenigftens fecfjs perfönlicfje 
Teilnehmer haben muf3, rourbe eine gleiche SBeftimmung fjicr beantragt. 
Diefer Antrag fanb 3roar lebhaften SEßiberfprucf), ber fid) auf folgenbe 
Argumente ftütjte: 

Die gorm ber offenen $anbelsgefellfcf)aft mit roenigftens 6 Teilhabern 
fei eine in Deutfd)lanb oöllig neue, nirgenbs oorfommenbe — unb 3iemlid) 
ibentifcf) mit bem Verbote ber ©rünbung oon 3ettelbanfen. Das ©efchäft 
ber limitierten Notenausgabe unter 93er3icf)t auf alle unb jebe irgenbroie 
fpetulatioe Operation fei ein oergleidfjsroeife fo roenig lulratioes bafe fia) 
niemanb mit feinem ganäen Vermögen unb feinem gan3en laufmännifchen 
Ärebite barin engagieren roerbe. Unter btefer SBebtngung roürbe leine einige 
SRotenbanl entftefjen, unb roer fie überhaupt 3ulaffen roill, müffe fie auch auf 
bem 2Bege ber in Deutfcfjlanb üblichen Äapitalaffo3iation in gorm ber 2Htien= 
ober allenfalls Äommanbitgefellfchaften 3ulaffen. 3n gnglanb habe man bie 
limitierte §aftbarfeit noch nicht gelaunt, als bie 23anten mit Solibarhaft ber 
Seilhaber gegrünbet rourben. Das23eifpiel fei barum für uns nicht mafcgebenb. 
Unb ben guten (Erfahrungen, bie man namentlich in Schottlanb mit bem 
bortigen Snfteme gemacht hat, fei entgegenhalten, bajj fia) auch bie bei 
uns übliche gorm recht roohl beroährt hat. 2Bir erfefcen bie teinesroegs ben 
©ipfel ber Sßolliommenheit erreicfjenben 33or3üge ber Solibarhaft burch 
eine3ln3ahl anberer SSortehrungen: S8egren3ung ber erlaubten ©efcfjäfte, ©e= 
fchäftsreglements, Kontrolle ufro. 9Jcan lönne barüber ftreiten, roas oon beiben 
bas ^Bezüglichere ift, — aber beibes oereinigt, entfpricht einem Verbote. 

Die Solibarhaft roiberfpreche bem <Brin3ip ber 3tttiengefellfcf)aften, 
bereu SBefen barin befiehl, bafe ein3elne fich mit einem Seile ihres Vermögens 
3u gemeinfamen 3roeden oerbinben, im Unterftfjiebe 3u ben §anbels= 
gefellfchaften, bei roelchen bie Teilnehmer mit ihrem gan3en Vermögen 
für einen beftimmten 3roed eintreten. SBoIle man ben Slftiengefellfchaften 
bas Necht ber 3?otenemtffion oorenthalten, um folches ben $anbelsgefell» 

J ) »gl. bie 3ett 3t°tf<f)ert 1915—31. 
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fcfjaften 3u überroei[en, fo fomme man folgerichtig bahin, jebem einäelnen 
bas ^ed)t ber Sftotenemiffton ein3uräumen. des liege nicht ber geringfte 
©rurtb cor, einer bestimmten 9ln3al)l Verfemen, alfo toie oorgefdjlagen, 6 
Verfonen, in ©emeinfd)aft ein 9ted)t einäuräumen, unb fotdjes jebem ein3elnen 
oon ihnen 3u oerjagen, 3umal eine folcfje SBeftimmung rein tlluforifd) roäre,, 
benn aud) nur eine Verfon, bie 5Roten ausgeben roill, roerbe immer 5 Strot)- 
männer finben. Das 9led)t ber Stotenemiffion ftatt an 9Htiengefell[d)aften 
an §anbelsgefellfd)aften ein3uräumen, gehe prin3tpiell roeiter als es cor* 
ausftdjtlid) im Sinne ber 9Intragfteller liege unb in ber Xat 3uläffig fei. — 
Sßenn bie perfönlicfje 93erantroortliä)tett, roelctje mit ber Solibarfjaft 
oerbunben ift, bei ben SIftiengefellfdjaften oermifjt roerbe, unb biefer äftangel 
baoon abhält, 3lltiengefellfd)aften bas SRecfjt ber Stotenemiffion 3U erteilen, 
fo müffe barauf Ijingetoiefen roerben, bafj fid) hiergegen gefetjlidje 33or= 
fehrungen treffen laffen, unb biefes bereits burdj bie neuefte ©efetjgebung 
bei Sreigebung ber SBilbung oon 5lftiengefellfd)aften im roeitreicfjenben Sftafje 
geftt)et)en ift . — £)ie Solibarhaft möge fid) in eisernen gälten als günftig 
für bie ©laubiger erroiefen Ijaben, als nad)fjaltige ober nur rebensroerte 
Sd)rante gegen SRifjbraud) ber SRotenausgabe roerbe fie nid)t angefehen, 
roerben tonnen. £>iefe Sdjranfe foroeit fie überhaupt herftellbar, roirb Iebiglid> 
in ber unbebingten ®inlöfungspfüd)t ber SRoten gefunben roerben 
müffen. 

SRidjtsbeftoroeniger rourbe bie oben mitgeteilte Stormatiobebingung mit 
13 gegen 12 Stimmen angenommen. 

©n SDtitglieb oerfudjte tjierauf 3U lonftatieren, bafe im Sinne biefes 53e= 
fdjluffes eine ftommanbitgefellfd)aft auf 2lftien berechtigt fein roürbe, SRoten 
aus3ugeben, falls fie feetjs perfönlid) tjaftenbe ©efellfdjafter Ijabe. Dod> 
rourbe oon anberen biefer Äonfequen3 roiberfprodjen. 
b) (£ine ÜRotenbanf foll ein ©rünbungsf apitat oon roenigftens 
einer 3JliIlion Xaltx Ijaben unb ber SBetrag ber emittierten 
SRoten foll bas oolleinge3at)lte 9lltienlapital nid)t über» 
fteigen. 

(£s machten fid) in 93e3tef)ung auf bie Softe bes ©rünbungslapitals 3roei 
oerfdjiebene 5lnfd>auungen geltenb, 33on einer Seite behauptete man bie 
23efugnts 3ur (Errichtung oon SJlotenbanfen müffe an einen getoiffen SJcinimal» 
betrag gefnüpft roerben, roätjrenb man anbererfeits einen SCRinimalbetrag 
für oolllommen entbehrlich unb bagegen bie geftfefcung eines 9Jcajimal= 
betrages für erforberlid) hielt. Von ben Vertretern ber erfteren 9lnftd)t 
rourbe geltenb gemacht, baf3 eine geroiffe ©arantie barin liege, roenn ein 
grof3es Äapital 3ur SBegrünbung ber SBanf oerroenbet roerbe. Durd) bas 
(Erforbemis eines großen Kapitals roürben leid)tfinnige unb fcfjroinbelfjafte 
Unternehmungen ausgefdjloffen, ba es im eigenen 3"tereffe ber 3^"^ 
liege, auf eine folibe ©efd)äftsführung 3u bringen. (Es rourbe oon biefer 
Seite her als roünfdjensroert be3eid)net, biefen Sfcinimalbetrag auf bie Summe 
oon bret SEfttllionen fefoufefcen. Von ber anbern Seite rourbe bagegen 
geltenb gemadjt, man fdjaffe auf biefem SBege eine Vermehrung ber Vrioat* 



17& 



bcmlrtotert, bie gar nidjt 3U beroältigen fei unb madje es bem 3entrarinftitut 
abfolut unmöglid), bte <Prir>atbanfen 3U überragen. Sie geftfetjung eines 
SRarimalbetrages »erminbere bie ©efatjr ber Agiotage, bte bei Segrünbung 
neuer 23anfen immer oorfjanben fei. Kleine SBanf en bürfen fid) auf bem Pat)e, 
an bem fie gegrünbet finb, tjödjftens auf bie ^ßrooinä befd)ränfen, unb in fo 
befdjränftem Greife oermödjten fie fegensreid) 3U roirfen. ©egenroärtig 
beftefje aber bas llnfjeil ber 3uftönbe gerabe barin, bafj leine Sani fid) auf 
tfjren ftreis befd)rän!e, fonbern U)r Streben barin fetje, ifjre 9loten nad) ent» 
fernten ©egenben f)in3ufcf)iden. hiergegen rourbe oon ben Vertretern ber 
anbern SInficfjt roieberum erroibert, bafj in inbuftriellen ©egenben, beifpiets= 
roeife in ber 9tf)einprooin3 unb Sßeftpljalen gerabe fo gut roie in granffurt, 
33remen, Sad)fen unb Saben felbftänbige 3nftitute in ber gebeü)lid)ften 
SBeife roirlen lönnten, roenn bie ©efet;gebung itjnen nur ben erforberlidjen 
Spielraum gebe. Der Eintrag, bie $öt)e bes Kapitals ber 3ettelbanten auf 
eine SRtllion ober eine l)albe 5DttHion 3U befd)ränlen, macfje bte Söiöglidjteit, 
berartige 3nftitute 3U begrünben, gerabe3u illuforifd). (Es fei erforberlid), 
bafj man bei geftfetmng non ^ormatiobeftimmungen fein 9Iugemnerf nid)t 
barauf ricfjte, oon oorntjerein alt unb jeben Sltifjbraud) ab3ufd)neiben, benn 
bies SRefultat roerbe bie ©efetjgebung roeber bei grofjen nod) tieinen SBanten 
jemals erreichen lönnen. Sei ber 9lbftimmung rourbe bie geftfetjung eines 
Sftaiimums oon einer 9JtiIlion Saler ober barunter für bas ©rünbungs* 
lapital mit 16 gegen 10 Stimmen abgelehnt. (Sbenfo rourbe abgelehnt bie 
geftfetmng eines SMnimums oon brei SRillionen Salem, roobei 5 Stimmen 
für bie 9Inftä}t ber SJtinorität fid) fanben, unb enblid) bas oben mitgeteilte 
^efultat er3ielt; baf3 bie Sftotenemiffion auf bie §öb,e bes ©rünbungsfapitals 
befdjränlt roerben foll, rourbe bamit motioiert, bafj letjteres ber 9tegel nad) 
ben SJtafjftab für bie 9Iusbefmung bes natürlichen SBirtungsfreifes ber 23ant 
abgebe. 

c) Der Iletnfte 9lbfd)nitt foll nid)t unter 3et)n Saler, nad) (Ein» 
füfirung ber ©olbroäljrung nid)t unter fünfunb3toan3ig 
Saler betragen. 

Diefe 3Jefolutton rourbe gefafjt in Übereinftimmung mit ben fd)riftlid)en 
©utadjteu einer fet)r grofjen 9In3afjl oon §anbelsfammern unb rourbe als 
©runb bafür geltenb gemattet, bafj 3<rf)htngen in Heineren ^Beträgen fetjr 
rooI)l burd) bares Selb uermittelt roerben tonnen. 9lbgelermt rourbe ein 
3ufa^antrag, nad) roeId)em ber Setrag ber in ben fleinften 2lppoints aus3u= 
gebenben Stoten ntd)t größer als ein 3el)ntel bes Stammlapitals fein foll. 

d) Die Sanfnoten follen lein 23orred)t im ilonturfe l)aben. 
Diefer Eintrag rourbe ot)ne roeitere Distuffion als felbfroerftänblid) ein» 

ftimmig angenommen. 

e) (Ein nod) nätjer 3U prä3ifierenber Seil ber ausgegebenen 
5Roten foll in barem Selbe, ber 9? c ft burd) Disfonten mit 
roenigfiens groei Hnterfdjriften, bie nicfjt länger als brei 
äRonate laufen, bebedt fein. 
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£)ie Srage ber £)rittelsbedung roirb roetter unten noef) i£)re (Erörterung 
finben. (Es rourbe t)ier bas ^3rin3ip feftgeftellt, bafj, foroeit bie Dedung von 
9loten nidjt burd) bar erfolgt, bies ausfdjliefjlid) in bantmäfjigen 2Bed)feln 
beftefjen barf. (Es rourbe bobet 3urüdgegriffen auf bie bereits entroidelte 
Stnfidjt, bafj bie 9tote ber 5Repräfentant guter banlmäfjtger SBecbJel fein foll. 
£>ie ftriterien ber SBantmäfjigfeit, foroeit biefelben in SRegulatioen überhaupt 
fid) feftftellen laffen, rourben itjm 93ort)anbenfein 3toeier Xlnterfdjriften unb 
in SBefdjräntung ber Umlaufs3ett auf tjödjftens 3 SDtonate gefunben. 23on 
einer Seite i>er rourbe geltenb gemalt, bafj in 33remen allgemein ein fedjs* 
monatlidjes Siel üblitfj fei, unb bafj bie geftfetmng einer bretmonatlidjen 
grift für bantmäfjtge 2Bedt>feI ben 93erfet)r roefentlid) fjemmen roürbe. Diefer 
(Einroanb rourbe inbeffen bamit roiberlegt, bafj es ben in 23remen beftefjenben 
33antmftttuten in feiner SBetfe oerroefirt fei, 2Bed)fel 3U bislontieren, bie länger 
als brei äJtonate laufen, bafj inbeffen, fofern biefe 2Bed)fel 3ur Stotenbedung 
bienen folten, biefe grift mnegefjalten roerben müffe. §infidE)tlicE) bes (Er= 
forberniffes 3roeier Unterfdjriften rourbe Ijeroorgerjoben, bafj tatfäd)Iid) 
allerbings fogar bie preufjifdje Sani rjtn unb roieber 2Becf)feI mit nur einer 
Unterfd)rift bislontiert, bafj bies inbeffen ben beftetjenben SBorfdjriften nid)t 
entfpredje unb jebe foldje Operation auf ©efaijr ber Xantiemefonbs bes» 
jenigen ^Beamten erfolge, ber biefelbe oomerjme. 

2Basßombarben anbetrifft, fo führte einSRebner aus, es fei ni<f)t oerftänbltcfj, 
mit roeldjem 9ted)te £ombarbgefd)äften nidjt bie gleite gäfjigfeit, 3ur 9toten= 
bedung 3U bienen, beigemeffen roerben foll, als 3Bed)feln. 3luf gleidj tu^e 
SBerfall3eit unb auf gute, Ieictjt realifierbare Sßerte befdjränft, bieten fie 
minbeftens bie gleite Sidjertjett, roie ber gute JBedjfel; ja fie haben fogar 
ben 33or3ug, bafj fie orme 9?üd[id)t auf bie augenblidltdje 3al)lungsfäl)tgfeit 
bes Sdjulbners jeber3ett realifiert roerben tonnen; unb bas ü)nen 3ugrunbe 
liegenbe gefdjäftlidje 93erl)ältms fei ein roirtfdjaftltd) ebenfo berechtigtes, 
roie basjentge, aus roeldjem ber Sßedjfel entfpringt. Sie 9Jtögltd)Ieit, bafj 
burd) fiombarbierungen bie Agiotage ftatt bes legitimen §anbels unter* 
ftüfct roerbe, treffe mit gleichem SRedjte aud) ben Sßedjfel. Unb ber äufjerft 
nafje liegenbe 2ßeg, üombarbgefdjäfte in SBedjfelform 3U Hetben, 3etge, 
auf roie fdjroadjer SBafis ber aboptierte ©runbfaö ftetjt. — (Es genüge ooll= 
fommen, bas SBorfjanbenfein: 

„guter, leidjt realifierbarer Sicherheiten mit angemeffen Iur3en SBerfall* 
3eiten" 

r>or3ufdjreiben. W.s Unterbeftimmung möge bie Sänge ber SBerfall3eit 
prä3ifiert unb ferner oorgefdjrieben fein, bafj 2Bed)fel 3roei Unterfdjriften 
haben unb roeldje ^fanbobjette im allgemeinen 3ur Stotenbedung oerroenbbar 
fein follen. 

So lauten bie entfpredjenben 93orfd)riften in faft jebem SBantftatute, 
unb es bleibe nad)3uroeifen, bafj biefelben 3U liberal feien. 3nbeffen rourben 
fiombarben als htnreidjenbe Dedung nidjt anerlannt, unbefdjabet bes felbfi« 
oerftänblidjen Rechtes ber 93ant, £ombarbgefd)äfte 3U madjen. 
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f) 3 c ttelbartlett bürfen 3mmobiIien nur 311 eigenem ©e= 
fd)äftsbebarf erroerben, leine Snpotljelenfonbs, Offelten 
unb SZBaren für eigene 9ied)nung erroerben, roeber ©runb= 
ftüde unb §r)potf)e!en, nod) ifjre Vitien ober bie anberer 
<ßrioat3ettelbanten beleihen, leine SBIanf olrebite erteilen, 
feine 2Bed)fel mit roeniger als 3roei Unterfdjriften bis= 
lontieren, leine inlänbifd)en 3Bed)fel rebisfontieren, bie 
nod) länger als einen SRonat 3U laufen fjaben. 
Die SBerfammlung rourbe tjierbei oon bem 2Bunfd)e geleitet, oon bem 
©efd)äftsbetriebe ber 3ettelbanten alle fold)e Operationen aus3ufd)lteßen, 
bie ein größeres SRiftlo in fid) bergen ober bie Solibität bes ©efd)äftsbetriebes 
3u beeinträchtigen imftanbe finb. 

(Sin SJtitglieb fprad) fid) gegen biefe Sßeftimmungen als 3U roeitgefjenb, mit 
folgenber SDlottoierung aus: 

„SBenn eine SBant, bie nid)t mel)r als für ben Setrag ifjres effettioen 
Kapitals 9toten ausgibt, für bie »olle 3irfuIationsfumme beftitnmte SÜBerte 
oorrätig 3U galten Ijat, fo ift bamit 3unäd)ft bie <5id)erl)eit unb (Sinlösbarleit 
ber 9toten geroärjrleiftet; it)r gefammtes Stammkapital ftetjt als Steferoe 
bafjinter unb lommt erft in 3toeiter SRetc>e in 23etrad)t; es braucht bafjer nid)t 
jeber3eit ebenfo mobil 3U fein, roie ber 3ur Jloteneinlöfung unmittelbar 
beftimmte aftioe gonb. SRan lönnte unbebentlid), roenn nidjt bas gan3e, 
bod) einen erfjeblidjen Jeil jenes Kapitals 3U freier Verfügung überlaffen, 
roenn nur alle <SpeIulattonsgefd)äfte unbebingt ausgefd)loffen bleiben. Die 
9totroenbigfeit, ^Prbatbanlen in iljrem, auf SBetrug burd) fd)led)t funbierte 
SRoten geridjteten SBeftreben möglidjft 3U fjinbern, ift bis jetjt nod) nidjt 
nadjgeroiefen roorben! 2Besf)alb foll bie 23eleil)ung oon 3 ett e Ib anlat ti en 
(alfo aud) votiert !) unterfagt, unb bagegen bie oon Ärebitbanfattien geftattet 
fein? 2ßest)alb foll bie ßrroerbung einer §npot^et, 3. SB. 3U gröf3erer Sid)er= 
ftellung bislontierter 3Bed)fel, roie bas öfter oortommt, unb bagegen bie 
Dislontierung berfelben 2Bed)fel oljne fo!d)e Sid)erftellung geftattet fein? 
SGesIjalb roill man SBanlen unterfagen, un3toeifelt)aft fid)eren Käufern 
23lanfofrebite 3U geroäfjren unb baburd) fold)e §äufer nötigen, in oor= 
fommenben gälten, 3Bed)fel 3U „reiten", bereu SBert oielleidjt aud) nur 
in berfelben Unterfdjrift liegt? 6s ift nid)t 3U oerfennen, baß ein über= 
mäßiges SBeleifjen eigener SHtien unb berjentgen anberer SBanlen, inbem 
baburd) bas 23örfenfpiel möglid)erroeife begünftigt roirb, — baf3 ein über= 
mäßiges Engagement in £npotf;etarfid)ert)etten, inbem baburd) möglicher* 
roeife ein erljeblidjer Zeil ber gonbs feftgelegt roirb, — baß enblid) aud) ein 
übermäßiges ©eroäfjren oon SBlanfoIrebiten, inbem baburd) eine übermäßige 
Ärebitbenutjung proooäiert roirb, — baß all bergleidjen Übermaß bie folibe 
unb mobile ^ßofition ber SBanf beeinträchtigen tann. 9lber gan3 laffen fid) 
fold)e Operationen ntdjt oermeiben; unb roenn man fie oerbietet, bann oer= 
anlaßt man nid)ts roeiter als formelle Umgebungen, roie fie überall oor- 
fommen, roo foldje S3orfd)riften befteljen. — Ss genügt oolltommen, eine 
angemeffene ©ren3e 3U filieren, etroa in ber 2Beife, baß 
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aufjer ber Stotenbedung nod) roenigftens bic irjälfte bes Kapitals in 
Äaffa, 2Bed)feln ober £ombarb oorhanben [ein mufj, unb jebes Spe!u= 
lationsgefdjäft für eigene Jtedjramg unterfagt ift. 
Die Sicherheit bleibt bann nod) immer eine oiel größere, als bie für 
bie Jloten ber preufjifdjen Sani oortjanbene!" 

Irot; biefer (Sinroenbungen rourben bie obigen 5Befä)ränIungen, mit 
grofjer äRajorität angenommen, ba eine SBanl, roeld)e fid) obigen SBefd)rän= 
fungen nid)t unterroerfen roolle, eben auf bie 3etteIemiffion Berichten 
müffe. 

3u einer lebhafteren Disluffion füt)rte nur bie letjterroähnte SBeftimmung 
in betreff bes SRebistontierens. (Es roar ein Eintrag eingebracht roorben, 
nad) toeldjem eine 3 e ttelbanf leinen inlänbifd)en 2Bed)fel rebislontieren 
barf, ber länger als 3et)n Sage 3U laufen tjat. 3nbeffen rourbe biefer 2lntrag 
als 3U roeit getjenb abgelehnt. Das allgemeine ^5rin3ip rourbe batjin feft» 
geftellt, bafj eine 3ettelbanf mit ihrem ©iro leinen £anbel treiben bürfe, 
unb bafj jebe SRebisfontterung eine oertoerflicfje fei, bie in ber 5lb[id)t erfolge, 
bas ©iro auf biefem SBege 3U oerroerten. (Es rourbe babei betont, bafj manche 
^5rioat3ettelbanfen bie Praxis fyabtn, bie mit itjrem ©iro oerfetjenen 2Bed)fel 
auf bie SBörfe 3U roerfen unb fid) burd) ben SBerbafauf felbft gegen beeren 
Distont einen ©efdEjäftsoorteil 3U oerf Raffen. 9lls oöllig unoerfänglid) rourbe 
es bagegen be3eid)net f roenn eine 3ettelbanf hin unb roieber in einem eisernen 
galle burd) bie Sage ihres ©efcfjäftes genötigt ift, burd) bie gortgebung eines 
langen 2Bed)fels fid) bare Haffe 3U oerfd)affen. Un3toeifeIhaft ift es unmöglich, 
burd) gefefclid)e23efümmungen barüber 3uroad)en, bafj bas5Rebistcmtierenmd)t 
gefdjäftsmäfjig, fonbernnur auf befonbere gegebene 93eranlaffung hin erfolge, 
©egen eine gefetjlidje 33efd)ränfung fpredjen fid) mehrere Stimmen aus. 
Um einem unfoliben £anbel mit bem ©iro oor3Ubeugen, roerbe es genügen 
oor3ufd)reiben, bafj SRebistontierungen nur an bie Orbre ber 3eutralbant 
erfolgen bürften, ober bafj fie nid)t unter bem offi3iellen Distontfafc ftatt» 
finben bürften. (Es fei bebentlid), einer SBanl 3U oerbieten, ihren 2Bed)feI= 
beftanb 3U realifieren; fie rönne baburdj möglid)erroeife aufjer Stanb gefegt 
roerben, ihre SRoten einäulöfen. 2tud) fei ber 23egriff inlänbifd)er SEßedjfel 
ein nid)t htnretchenb beftimmter. (Es roürbe bei Sinnahme einer foldjen S8e= 
ftimmung nad) bem SBortlaut berfelben fogar »erboten fein, ben SHäeptanten 
ben 3Bed)fel oor äkrfall unter 2tt>3ug bes Disfonto aus3uliefern. Die äRajorttät 
fanb inbeffen in ber Seftimmung, fo roie fie oben mitgeteilt roorben ift, ein 
gutes äRittel, bem SRebistontieren in bebentltchem ober oerroerflid)em Umfange 
einen Siegel oor3ufd)ieben. 

g) 3ettelbanlen bürfen oer3inslid)e Depofiten nur auf 
roenigftens 3roeimonatlid)e Äünbtgung annehmen. 2Berben 
Iur3e Dispofiten angenommen, fo ftehen fie Ijinf i<f)tlict) ber 
S8ebedungspflid)t ben SRoten gleid). 

hiergegen rourbe 3toar geltenb gemacht, bafj bie Äonfequen3 biefer S8e= 
ftimmung ba3U führe, aud) benjenigen Snftituten, roeld)e Depofiten an* 
nehmen, ohne 5Roten aus3ugeben, eine ähnliche S8efd)ränfung auf3uerlegen.. 
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Sei Bielen 33anfen fei bie Ißrasis eingeführt, X>epoftten auf Sidjt aus3U3al)len, 
unb biefe (Einridjtung Ijabe fid) in oerfd)iebenen ftrifen als ungefälirlid) 
beroätjrt. 

2lud) biefer Antrag rourbe mit 9iüdfid)t barauf angenommen, bafj auf 
biefem 2Bege bie Siä)ert)eit bes ©efd)äftsbetriebes feftgeftellt roerben fartn. 
©in roettergefjenber Eintrag ging bal)in, bafj Depofiten nicfjt über ben SBetrag 
bes Stammlapitals binaus angenommen roerben bürfen. Serfelbe rourbe 
tnbeffen abgelehnt, roeil man annahm, bafj bie Pflege bes Depofiten* 
gefcfjäftes in ganä tjeroorragenber SBeife eine Aufgabe ber 23anf fei. 

h) £)ie SBanl mufj 3ur SSermeibung bes ftonfurfes tf)re 9loten 
fofort in SJletall einlöfen. 

Diefer Eintrag rourbe als felbftoerftänblid) unb leiner roeiteren 33egrünbung 
bebürftig einftimmig angenommen. Sßeiter getjenbe Anträge roaren barjm 
geftellt, bafj 3ettelbanten an jeber Stelle bes Sftorbbeutfcfjen SBunbes, roo 
oon anberen SBanfen 9>loten emittiert roerben, innerhalb 24 Stunben nad> 
SBorgeigung eingelöft roerben müfjten, ober eotl., bafj jebe SBan! eine Sin= 
löfungsftelle in SBerlin tjabe. 2>nbeffen rourben biefe Einträge abgelehnt, 
ebenfo roie ein SBermittlungsantrag, bafj roenigftens eine (£mlöfungspflid)t 
an bem einen ber brei Orte: granffurt, fieipäig ober 93erlin beftebe. des 
rourbe oon einer Seite fjer als mtjureidjenb be3eid)net, bafj bie Sknfnoten 
nur ba eingelöft roerben, roo fie ausgegeben roerben. 9ßenn ber Sßaroorrat 
einer ein3elnen Sanf nid)t ausreiße, um an allen (Einlöfungsftellen bereite 
äJttttet 3U Ijaben, fo müffe fie fid) an bie 3entralban! roenben unb ©elb fommen 
laffen. Slusfütjrbar fei ber 93orfd)lag. 93on anberer Seite ber rourbe bagegen 
bie 2lusfül)rbarfeit beftritten, roeil bie Jtoten ein 3irfulationsmittel feien, 
bas nur einem beftimmten Äreife bienen folle. (Es genüge, roenn biefelben 
ba eingelöft roerben, roo fie ausgegeben roerben, ba obnelnn jebe 93anl ein 
3ntereffe baran habe, fooiel Ccinlöfungsftellen ein3urtd)ten, roie für ifjren 
©eftfjäftsbetrieb erforberlid) feien, 
i) GHne Seftimmung babin geljenb, 

bie 93anl ift oerpfHcrjtet, aud) fold)e galfififate ibrer 
SRoten ein3ulöfen, bie b'ei SInroenbung geroöl)nlid)er 2luf= 
merlfamteit als fold)e nidjt ertannt roerben lönnen, 
rourbe burä) Übergang 3ur Xagesorbnung befeitigt. £>ie Serfammlung 
lebnte es nid)t ab, eine fold)e Seftimmung als 3roedmäfjig 3U be3eid)nen, 
glaubte inbeffen, bafj biefelbe nid)t in bie SRormatiobeftlmmungen b,inein= 
gehöre. (Ss rourbe insbefonbere geltenb gemad)t, bafj bas Kriterium, roonad) 
bie (£rfatjpflid)t bemeffen fei, 3u unbeftimmt fei. 3 U ei ner ted>nifd}en Prüfung, 
roie fie hier erforberlid) fei, roürben oerfdjiebene ^erfonen fid) gan3 oerfdjieben 
oerbalten. 

k) Sie 93 er ö ff entlidiung bes Status foll alle SRonate er= 
folgen. 

35afj eine regelmäfjige 23eröffentlid)ung bes Status unerläfjlid) fei, rourbe 
oon allen Seiten als felbftoerftänblid) betrachtet unb in fef)t otelen ©utadjten 
ber §anbelstammem ausbriidlid) betont. 9Son mehreren Seiten rourbe ber 
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2Bunfd) geäußert, bafs eine aIlroö<fjentlidE)e Skröffentlictmng bes Status 
ftattfinbe, rote biefelbe bei ben preufjifcfjen, englifcfjen unb fran3öfifcf)en 
SBanfen f)ergebrad)t fei. (Es rourbe inbeffen Ijierauf erroibert, bafo biefe 
großen SBanfen 3U einer häufigeren SkröffentlidEjung ifjres Status oeranlafjt 
feien, roeil fie bas Barometer bilben, aus toeldjent bas faufmännifd)e ^ßubli* 
fum erfahre, in roelcEjem 93erf)ältnis ber Notenumlauf 3um baren Selbe 
ftefjt. Bei fleinen Banfen fei bies oöllig unmögtid). Dtefelben fjaben 3U» 
roeilen eine SRenge oon barem ©elbe liegen, roäfjrenb 3U einer anbern 3^it 
eine grofce SDtenge Stoten 3urüdHämen. 9Ius folgen SatfadEjen lönne bas 
^ublifum einen Sdfjlufj nid)t 3ief)en, unb bie einmonatltdje Beröffentltcfjung 
reiche oöllige aus. 

1) Die Filialen bürfen feine anberen ©efdjäfte betreiben 

als bie 3entralfteIIen. 
(Ein roeitergefjenber Eintrag, roonad) ^rinatbanlen leine Filialen f)aben 
bürfen, rourbe abgelehnt, roeil man ben Saufen roenigftens bie 3JlögIid)feit 
3ugeftef)en roollte, burd) (Errichtung oon Filialen ba §ilfe 3U leiften, roo oon 
ifjrer £ilfe ©ebraud) gemacht roerben fann. 3Ibgeletjnt rourben bie SInträge, 
nocf) folgenbe Sftormatiobeftimmungen f)in3U3ufügen: 
m) 3ebe SRotenbanl Fjat an bie 9torbbeutfd)e SBunbesfaffe ben 
brüten Seil bes ^Reingewinnes, roeldjer 5% bes Qlftien» 
lapitals überfteigt, ab3ufüf)ren. 
9ftan nafjm an, bafj eine foldje Beftimmung nidjt in bie SRormatiobe* 
ftimmung gehört. 

n) fteine $rioat3etteIbanf barf fi(f) am Girje ber 3e"tralbanf 
etablieren. 

Diefe Beftimmung roar beantragt roorben nacf) Analogie ber englifctjen 
Berrjättniffe. (Es rourbe inbeffen entgegengehalten, baf3 bie beutfdjen Ber» 
fjältniffe roefentlid) anberer 2lrt feien, unb baft Stotenbanfen am Süje ber 
3entralftelle unter roeit befferer Kontrolle gehalten roerben lönnten als folcfje 
in entlegenen Ileinen Stäbten. 

(Ein nad)träglid) eingebrachter Eintrag bes 3nf>alts, noä) folgenbe 9tor» 
matiobebtngung t)in3U3ufügen: 

o) 3ft ber britte Seil bes ©runblapitals nad) ber Bilan3 als 
oerloren an3ufeb,en, fo ift bie Banf oerpfHd)tet, 3U Ii» 
quibieren, 
fam nicht mehr 3ur Dtsfuffion. 

9tad) Sd)Iufj ber Beratungen über bie SRormatiobebingungen rourbe nocf) 
bie grage angeregt, ob biefe SRormatiobebingungen tebtglidj für bie ^ßrioat» 
3ettelbanfen ober aud) für bie 3 crt tralbanf ©ülttgteit fjaben follten. (Ein 
Befdjlufj in biefer Sinftctjt rourbe nid)t gefaxt, roeil märoifcfjen mehrere 
SDlitglieber ber ftommiffion, bie burd) anbere ©efdjäfte oerfjinbert unb oon 
ber beoorfterjenben Beratung nicht in Kenntnis gefegt roaren, fitf) entfernt 
fjatten. (Es rourbe inbeffen oon einem SDtitgliebe folgenbe (Erllärung 3U 
^Protofoll gegeben: (Es fei nicfjt feine 3Ibficfjt geroefen, ber preufjtfchen Bau! 
irgenbroelcfje anbere ^rioilegien 3u geroäfjren, als bie, für roeldje fie etroas 
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leiften müffe. Dafür, bafe ifjre SRoten an ben Staatsfaffen angenommen 
mürben, ijabe fte bem Staate etroas 3U letften, unb bies ^ßritnlegtum fei 
iljr batjer 3U belaffen. 3ebes anbere ^rtoilegium toürbe er für ungeredjt» 
fertigt erflären. 

Übrigens ift fjier notf) bie 23emerfung ein3uf galten, bafe im Saufe ber Dis= 
luffion aud) bie ^rioikgien ber «ßortofreiljeit unb Stempelfreiljeit, roetdje 
bie preufcifdje SBanf bisher gente&t, metjrf ad) 3ur Spradje getomrtten finb, 
unb bafj eine Slbftimmung barüber 3toar nidjt ftattgefunben t)at, oon Dielen 
Seiten jebod) bie 9lnfid)t geäußert rourbe, es fei als felbftoerftänblidj 3U 
betrauten, bafj foldje <Prioilegien nidjt erneuert roerben lönnen. (Ss rourbe 
3roar oon einer Seite geltenb gemadjt, bie «Portofreifjeit, roeldje bie preufeifdje 
Söanl geniefce, lontnte bent «ßublifum 3ugute, ba oermittelft berfelben ©eü> 
fenbungen oon einem Orte an ben anberen, roo bie nerfanbten ©elber oer* 
braudjt roerben, unentgeltlid) erfolgen lönnen. (Es rourbe inbeffen oon anberen 
Seiten, unb 3roar oon foldjen, roeldje an ber preufcifdjen SBanl ein fpe3ielles 
3ntereffe nehmen, ein befonberes ©eroidjt auf bie 9lufredjtertjaltung biefer 
^rioilegien nidjt gelegt. 

Sed)ftens: 

(Es bebarf einer SRorm für bie geftftellung in be3ug auf bas 
33erfjältnis bes SBaroorrats 3U ber 9toten3irfulatton. 

gür biefen Satj ftimmten folgenbe §erren: 
IBamberger, SBeder, SBennborf, CEonrab, o. Dedjenb, grieblänber, 
gromberg, §insberg, ftämmerer, £abenburg, SJtenbelsfoljn, STtener, 
SJtosle, Stephan, Samter, Seiffert, Spiegeler, Stengel, SBarfdjauer, 
SBefenfelb, äBttte, 3udfdjroerbt. 

Dagegen ftimmten: 
X>elbrüd, 9Jtüller, Sdjottler, Steiner. 

9In biefen Sat; Inüpfen fidj nadjfolgenbe (Erwägungen: 9Jlan tann oon 
ber Slnficfjt ausgeben, bafj ben Saufen unb insbefonbere ber 3entralbant 
befonbere SBorfdjriften über bie $öt)e ber Dedungsmittel, roeldje fie in Vorrat 
fjaben follten, nidjt 3U machen feien, roie bies beifpielsroeife in granfretdj 
ber gall ift; ober man tarnt oon ber 9infidjt ausgeben, baft ein geroiffes 33er= 
ibältnis ber Dedungsmittel Dor3ufdjreiben fei, unb hierbei entroeber an!nüpfen 
an bas gegentoärtig in ^reufren befteljenbe 93erl)ältnis, roonad) bie Drittels* 
bedung oor3uf djreiben ift, ober übergeben 3U einer folgen (Einridjtung, tote 
fie in (Englanb befteljt, roonad) bie Summe ber ungebedt aus3ugebenben 9foten 
auf einem geroiffen, nadj aritfjmetifdjem SDerijältniffe feftsufetjenben ^Betrage 
tontingenttert ift ober enblidj, man lann an ber 9lnftdjt feftljalten, bafe ber 
ganäe Jiotenbetrag burdj SHetall gebedt fein foll. Durdj bie 9lnnaf)tne bes 
oorftel)enben Satjes rourben bie beiben (Ertreme ausgefdjloffen. (Ein 9JfitgIieb 
fjatte 3toar bie 5lnfidjt oerfodEjten, es fei tfjeorettfdj 3U rechtfertigen, bafs man 
bie Ausgabe ungebedter Sftoten überhaupt nidjt geftatte, er fjatte fid) inbeffen 
felber baljin befdjieben, biefer tljeoretifd) en %tfdjauung praftifdje folgen 
nidjt geben 3U roollen, inbem er anertannte, bafs öurd) eine foldje 93orfdjrift 
bas 93anInotengefd)äft ftatt 9lu^en nur Sdjaben bringen unb batjer oon 
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niemanbem betrieben roerben roürbe. (Sbenfo fanben fid) biejenigen SRtt» 
glieber in ber ÜJlinorität, roeld)e überhaupt ein bestimmtes 93ert)ältnis ber 
Dedungsmittet nid)t oorfd)retben roollten, fonbern alles bem freien (Srmeffen 
ber Santoerroaltung überladen 3U tonnen meinten. SRad) SInnafjme biefes 
Satjes [teilte fid) bie 2rrage baher nur bat)in, ob man fefttjalten toolle an bem 
Snfteme ber Xirittelsbeclung, ober übergeben 3U bem Snfteme ber Äon= 
tingentierung. 

Siebentens : 

(Es rourbe hierauf mit 22 gegen 4 Stimmen befcfjloffen, bafj 
ein Softem ber Kontingentierung nid)t ein3uführen fei. 
Sin 5Rebner [ud)te in ausführlichem Vortrage nacfj3uroeifen, bafj für bas 
©ebenen bes fianbes eine SBeftimmung nicfjt 3U entbehren fei, roonad) bie 
§öl)e ber ungebeclten SRoten auf einen gerotffen nod) näher 3U ermittelnben 
Setrag lontingentiert roerben müfjte. (Er erflärte fefeuljalten an ber 3In= 
ficht, bafj in 23e3ielnmg auf 3 a hlungsmittel ber allgemeine ©runbfafj feine 
©üttigfeit habe, bafj ber 93erlet)r basjenige, beffen er nicht bebürfe, ausftofee. 
3)ie Sanfnoten, roelcfjen bie Sicherheit gegeben fei, an jeber Staatslaffe 
an 3ol)lungs Statt angenommen 3U roerben, ftetjen anbers ba als ein anberes 
papiernes 3at)lungstnittel, ettoa als ein äBedjfel. 3nbem ber Staat oor= 
fdjreibe, bafj bie 9tote ber Settfralbanl an ben Staatslaffen in 3af)lung 
gegeben roerben bürfe, f cf) äffe er lünftlid) eine ©elegenljett, eine foldje 9<lote 
unter3ubringen, unb oereitle bafjer, bafj bie 9lote, roenn fie oom Sßerleljr 
ntd)t mehr gebraust roerbe, ausgeflogen roerbe. Sßenn bas Snftem ber 
abfoluten Sanlfreifjeit burdjgefütjrt fei, toürben berartige 33orfid£)tsmafjregetn 
fid) als überflüfftg ertoeifen, es roürbe aisbann bie fjöcrjftmöglidje 23or[itt)t 
bes ^ßublitums im ©ebraud) unb Annahme oon Sanlnoten ftattfinben; 
bis bahnt aber, unb namentlich unter ben gegenwärtigen 93erl)ältniffen fei 
bie Sknfnote ein beoor3ugtes 3af)IuTtSstnttteI, roeld)es man nidt)t nad) $8e= 
lieben fid) oermehren laffen bürfe. (Eine SBanfnote, ber oom Staate ein hoher 
©lauben beigelegt fei, fei geroiffermafeen eine 9lnroetfung auf ben 9Jtarft, 
fei ein (Erlaubnisfdfjein bafür, neue ^ßrobufte 3u fcf»affen, beoor nod) bie 
Äonfumtion eine fiücfe in bem SBorrate gefdjaffen habe. Gr halte es baher 
für ein untoib erlegtes ooßsroirtfctjaftlidjes ©efctj, bafj eine übergroße (Smtffion 
oon 23antnoten 3unäd)ft bas 9Ketallgelb aus bem Sanbe treibe unb bemnädjft 
eine lünftlidje, unberechtigte Steigerung ber greife heroorrufe, bie 3u Ärifen 
führen müffe; er tjalte es baher für eine gebieterifche 3lnforberung bes öffent= 
liehen SBohles, bafs ber Staat in biefer 33e3iefmng oorbeuge. 

Diefe SCnfdjauung fanb oon ben oerfd)iebenften Seiten l)er lebhaften 
SBtberfprudj. (Es rourbe ausgeführt, bas Snftem ber ^Jeels 2llte fei in (Englanb 
felber ftreng Iritifiert, unb es erhöben fid) nur nod) roenige Stimmen für 
bie 3lufred)terf)altung besfelben. (Es fei im 3al>re 1865 im preufjifchen 5tb= 
georbnetentjaufe oon bem 9lbgeorbneten 9Jlid)aelis ein Eintrag auf Äontin= 
gentierung ber 23anfnoten eingebracht roorben. Derfelbe roürbe, roenn er 
angenommen roorben toäre, bie unfäglid)ften SRifaftättbe 3ur golge gehabt 
haben. §err 9Kid)aeIis habe 3u jener 3eit bie Äontingents3iffer auf 60 9Jiil* 
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Honen gegriffen. 2Böre biefer Eintrag bamols burd)gegangen, fo würben fett 
jener 3«* 3U fünf oerfd)iebenen STCalen ftrifen entftanben fein. (Es entftelje 
eine unglaubliche Stodung bes 58ertef)rs, fobalb man fefje, bafj bie preufoifdje 
SBanl ftd) einem 3uftonbe nähere, in roeId)em fie leine ©efdjäfte mefjr machen 
roürbe. 3m 3af)re 1857 fjabe bie preufjifdje 23anf fid) ber ©ren3e ber Drittels» 
bedung genähert unb fjabe ben (Sntfdjlufj gefaxt, fid) bem ©efetje ftreng 3U 
unterroerfen. Sie fjabe infolgebeffen bie ftrife auf bas Sufcerfte oerfd)ärft. 
2Benn fte bomals bas 5Red)t befeffen, fid) über bie beengenben Söorfdjriften 
ber Drittelsbedung f)inroeg3ufetjen, fo roürbe t»on einer ftrife feine 5Rebe 
geroefen fein. SBon anberer Seite rourbe f)in3ugefügt, bafs jebe Kontingents* 
3tffer ben Stempel ber 3QStIIIür trage. 2Bie lönne man beroeifen, bafj 60 ober 
100 SJcillionen bie ridjtige gegriffene Summe feien, roeldje ungebedt beftei)en 
bürfe. 

Die 9JtögIid)feit, ben 33ertef)r in unbegren3ter XJlenge burd) SRoten orme 
oolle SDletallbedung 3U unterftütjen, müffe allerbings gegeben fein, roeil 
fid) eine abfohlte ©ren3e für ben SBebarf ntd)t beftimmen laffe. 9tuf ber 
anberen Seite müffe aber aud) bem in immer bebenflicfjer SBeife 3unefmtenben 
SRotenluItus eine Sd)ranfe ge3ogen roerben. 2Benn fernerhin fo, roie bisher, 
jebem roirllidjen ober »ermeinüidjen ©elbbebarfe burd) bebingungslofe 
33ermef)rung ber SBanlnotenemiffion begegnet roerbe, bann treiben roir immer 
fd)neller ber ^Japieroaluta 3U, beren fid) auf3er uns unb Gmglanb je^t jeber 
grofje Staat erfreut. Die Ißeelfdje SBanlalte habe neben ifjren Mängeln 
aud) an3uerlennenbe 93or3üge unb bas Snftem laffe fid) gan3 rootjl aud) auf 
uns anroenben, roenn roir nur als Siegel b,in3ufügen, roas in (Snglanb btofe 
ausnafjmsroeife gefd)erje, nämlid) bie SBeftimmung, bafe eine Überfd)reitung 
ber ftontingents3iffer unter ber SBebingung einer Distontertjöfjung geftattet 
fein folle. Sei einer fold)en SBeftimmung roerben ^3robuftion unb Spetulation 
in bem 91ugenblide geroarnt, roo bie 3Wufation fid) jener ©ren3e nähert 
unb bie ausgiebige, nadjtjaltige §ilfe bleibe gIetd)root)l nid)t ausgefdjtoffen. 

(Eine foId)e SBeftimmung roürbe bie preuf3ifd)e 23anf 3. 23. fd)on im 3uni 
0. 3. 3ur Dislonterrjötjung genötigt, bie SBörfen red)t3eitig geroarnt unb 
erleichtert fjaben, roäfjrenb nun binnen 4 Sagen oon 4 auf 8% gefprungen 
roerben mufste, roas bie Äriegspanil im Slugenblide aufjerorbentlid) oerfdjärft 
tjabe. 

gür bie greftfetmng einer Kontingents3iffer ftimmten: 
Äämmerer, SRener, Sd)ottIer. 
9Id)tens: 

5Rad)bem, roie erroäfjnt, bas Snftem ber Kontingentierung abgelehnt 
roorben roar, befdjlofc bie äterfammlung mit 22 gegen 4 Stimmen, 

bafj 3ur Dedung ber Sftoten roenigftens ber britte Seil ber 
3irlulierenben Summe in barem ©elbe oorfjanben fein 
rolle. 

(Es rourbe oon allen Seiten anertannt, bafj bie Drittelsbedung als ^3rirt3ip 
ifjre großen Sftängel Ijabe; ein 23eroeis bafür, baf3 bie 33ant in betreff ifjrer 
Notenausgabe in leine 33erlegenf>eit fommen lönne, roenn fie ben brüten 
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Seil ber emittierten Summe in barem Selbe oorrätig rjabe, fei in feiner SBeife 
3U führen. (Es rourben alle prin3ipiellen (Sinroenbungen, roeldje gegen bie 
Dritt elsbedung geltenb gemacht 3U roerben pflegen, als begrünbet anerfannt; 
namentlich, rourbe nidjt geleugnet, bafj bie San! burd) ^Präsentation eines 
größeren Setrages oon Jloten in bie Sllternatine gefegt roerben tonne, ent= 
roeber burd) (Emlöfung berfelben ben Sarbeftanb auf roeniger als ein Drittel 
ber äirfulierenben SRotenmenge b,erab3ufet;en, ober burd) SRtdjteinlöfung if>re 
Serpfltdjtung 3U [uspenbieren. Dennod) rourbe als roidjtiges Argument 
für bie Seibetjaltung ber Drtttelsbedung geltenb gemacht, bafj bas ^ßublilum 
einmal baran geroöfjnt fei. (Es fei felbftoerftänblid), bafj eine Sanf, roeld>e 
nerpflidjtet fei, roenigftens ben britten Seil iljrer SJloten in barem Selbe 3U 
fjalten, es niemals an biefe (5ren3en fommen laffen roerbe, fie roerbe t>iel= 
metjr einen roefentlid) größeren Setrag immer galten. Das ^ßublitum roerbe 
es nid)t oerftefjen, roenn man jet?t oon biefem ©runbfatje ofjne roeiteres 
abgebe unb fid) ber fran3öfifd)en 9Jtaxime nähere. 2Bas ben oben angebeuteten 
Vorfall anbetreffe, ber bei ber preufjtfd)en Sanf ilbelftänbe fjerbeigefüljrt 
fjat, bie lebiglid) auf 9ted)nung ber Sorfcfjrift 3u fetjen finb, bafj ein Drittel 
ber ^Notenausgabe in barem Selbe oorrätig 3U galten fei, fo müffe bemerft 
roerben, bafj bieftrife oon 1857 eingetreten fei Iur3e 3«t nadjbem bas Äapital 
ber preufjifdjen Sanf roefentlid) nermerjrt roorben, unb bafj aus biefem ©runbe 
3U jener 3eit nicfjt »ollftänbig normale Serfjältniffe obgeroaltet f)ätten. Der 
angeführte Sefdjlufj rourbe mit folgenben 22 Stimmen gegen folgenbe 
4 Stimmen gefafjt: 

Dafür: 

Samberger, Seder, Sennborf, (Eonrab, n. Ded)enb, grieblänber, 
gromberg, Kämmerer, £abenburg, STCenbelsfofm, SJlener, SPtosle, 
Samter, Sdjottler, Seiffert, Spiegeler, Stengel, Stephan, SBarfcfjauer, 
SBefenfelb, Sffitttc, 3udfd)roerbt. 

Dagegen: 

Delbrüd, §insberg, 9Jiüller, Steiner. 
Neuntens. 

Son einem SJtttgliebe ber Serfammlung roar im Saufe ber Debatte mefjr» 
fad) f)ert>orgef)oben roorben, bafj nad) feiner Über3eugung es ber Sorfdjrift 
einer Drittelsbedung nid)t bebürfe, bafj oielmeljr bas 9?ed)t, SRoten 3u emit= 
tieren, lebiglid) in Se3ief)ung 3U fetjen fei 3u bem Stammfapitale ber Sani. 
SBenn man an bem oon irjm oerteibigten ©runbfafce feftf)alte, bafj es 3ur 
©rünbung einer 3ettelbanf eines Sölinimalbetrages oon 3 Sötillionen bebürfe, 
fo fönne man ben Sanlen bie greifjeit geben, flöten aus3ugeben unb Depo» 
fiten an3unel>men bis auf bas bretfacfje ü)res Stammlapitals, orjne beforgen 
3U müffen, bafj baburd) eine leidjtfinnige ober übermäßige 9toten3trfulatton 
beförbert roürbe, fofern gefetjlid) feftgeftellt roerbe, bafj alle im Sftorbbunbe 
emittierten 9ioten an allen anberen beutfdjen Sftotenbanffaffen einroedjfelbar 
feien. Spe3iell roarb barauf bjngeroiefen, bafj bie preufjifdjen ^rioatbanfen 
auf biefem SÜBege 3U einer gebeü)Iid)en ©ntroidlung fommen roürben, bie 
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ilmen feiner3eit burd) bie SRormatiobeftimmungen oerfümmert roorben fei. 
Ulis felbftoerftänblicf) rourbe Ijingeftellt, barj bie SBanfen, um ihrer (Etnlöfungs= 
Pflicht genügen 3u lönnen, einen entfprecfjenben SBarbeftanb galten mürben, 
auch obne gefetjlicf) ba3U oerpflidjtct 3U fein. Audj tvaxb barauf hingerotefen, 
bafc ber 93orfcf)lag niä)t ausfchliefjlicf) bie Ausgabe von Sftoten erleichtere, 
fonbern in mehreren gälten biefelbe befcfjränfe, bafe in Iritifcfjen 3«ten bie 
^ßofition ber STtotenbanlen eine günftigere fei, fo bafj SReftriftionen, rote fie 
1857 feitens ber preufjifcfjen SBanl angeroanbt roerben mufjten, lebiglict) 
um ber SBefttmmung ber Drittelsbecfung 3U genügen nicht mehr 3U be= 
fürchten feien. 

£>a biefer ©runbfatj roieberholt mit fiebfjoftigleit oerteibigt roorben roar, 
fo rourbe berfelbe fchliefjlicf) noch 3ur Disfuffton geftellt. (Es rourbe oon 
anbeten mit (Entfcf)iebenheit fjen>orget)oben, bie SBiffenfcfjaft fjabe in un= 
rotberleglidjer 3Beife nachgeroiefen, baf3 3toifdjen ber §öf)e ber üftotenemiffion 
unb ber §öt>e bes Stammlapitals ein innerer 3ufcmtmenrjang nicfjt beftetje. 
Xas Stammfapital höbe lebiglid) bie Sebeutung eines ©arantiefapitals, 
unb bie Aufbringung berarttger ©arantiefapitalien gebe an fitf) leine 23e= 
recfjtigung, bie 3irfulation ber papternen Ilmlaufsmittel 3U erhöhen, gür 
biefe Stuffaffung entfcfjieben fidj bei ber Abftimmung folgenbe 16 Stimmen: 

Samberger, SBecfer, o. Dedjenb, Delbrüd, grieblönber, grontbetg, 

ftämmerer, fiabenburg, Sftenbelsfohn, Samter, Schottler, Spiegeler, 

Steiner, 9JlüIIer, Stephan; 
bagegen bie folgenben beiben: 

Arnsberg unb 3udfcf)Eoerbt. 
roährenb bie übrigen fid) ber Abftimmung enthielten. 



33otum oon Jperm Jpeinricf) Kämmerer in ipamburg. 

(£s barf tool)I angenommen roerben, bafj bie meiften 9ftitgüeber ber im 
Max in Söerlin oerfammelt geroefenen Äommiffion bes beutfdjen §anbels= 
tages, bie 23anfgefetjgebung betreffenb, ohne ein ©efübj ber SBefriebigung aus= 
einanbergegangen ftnb. Die gefaxten 93efdt)Iüffe ftfjeinen in ihrer ©efomtljeit 
ben 2Bünfcr)en leiner ber oorljcmbenen Parteien entfprodjen 3U fyabtn. 
Dtefer unbefriebigenbe (Erfolg bürfte bem Umftanbe 3U3ufd>retben fein, bafr 
man es unterlaffen hatte, 3unää)ft eine umfaffenbe Stsfuffion über bie Xfyeoxk 
bes 23an!roefens eintreten 3u laffen, ehe man 3ur ^Beratung ber 9leform 
ber gegenroärtigen 23anf3uftänbe fdjritt. (Es lag ber 93erfammlung nicht bie 
Aufgabe t>or, bie jefjige ©eftaltung ber preurjifchen 93anfeinricfjtungen auf 
bas gan3e übrige Deutfdjlanb 3U übertragen, fonbern fie hatte 3unäd)ft 3U 
prüfen, roelcfje Art ber SBanfgefetjgebung nad) bem jetügen Stanbpuntte 
ber SBiffenfcfjaft unb ber (Erfahrung als 3eitgemäf3 unb normal anerfannt 
roerben müffe. Jfaroieroeit bie burcf) eine folcfje tfjeoretifcfje Unterfucfjung 
gewonnenen 3lefultate 3ur unmittelbaren praftifcf)en Ausführung gelangen 
formen, ober inroieroeit in 9?üdftd)t auf r>orf)anbene 3"ftäTtbe temporäre 
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3ugeftänbniffe gemadjt roerben müffen, ift geroif; ein 3u erroägenber, feljr 
rotdjttger <Puntt, allein berfetbe mufj in 3roeiter fiinte gebellt unb bie £>is* 
fuffion barüber bis nad) geftftellung ber (Srunbprin3ipien ausgefegt roerben. 
Nur auf ber SBafts einer SBerftänbigung über bie $ßrin3ipien bes SBantroefens 
unb über bie 3U erftrebenben ßith fann ein gefunbes SBantgefet; 3uftanbe 
gebracht roerben, unb bie SBerhanblungen füllten batjer 3unäd)ft auf biefen 
©egenftanb gerietet roerben. 

£>er (Einfenber ift nicht in ber fiage, neue SNomente auf3ufüf)ren, Ijält 
fid) aber oerpflichtet, auf 3Infid)ten f)in3uroeifen, roeld)e bei ben bisherigen 
SBerhanblungen unferer Äommiffion teils ignoriert, teils totgefd)rotegen 
rourben, roäljrenb fie notorifd) burd) »tele ber erften nationalölonontifdjen 
Sd)riftfteller, als aud) in 3af)Ireid)en praltifd) beteiligten Greifen roarm 
oertreten roerben. 

3unäd)ft ift es unfer SDSunfd), bie oiel oerbreitete 3bee 3U befeitigen, bafj 
irgenbeine Staatsbanf ober prioilegierte ftrebitbanf, alfo aud) bie preufjifcfje 
Sani, als eine SJlrt oon allmächtiger SBorfehung über bem ©elbmarft fd)roebenb 
unb benfelben beherrfd)enb angefehen roerben lann. 

Der enorme S2Iuffd)roung bes inneren, foroie bes internationalen (5efcf)äfts= 
austaufd)es erlaubt leine Diftatur mehr. Staatsbanlen unb prioilegierte 
SBanfen finb nicht tmftanbe, bie (Einroirlungen oorher3ufet)en unb 3U paraln» 
fieren, roeldje ber neben ilmen lauf enbe unb mit U)nen lonfurrierenbe SBerfebr 
Ijeroorruft. I)er ©elbmarft ift nid)t mehr burd) ein 3 entralinftitui, fei es 
nod) fo mäd)tig, 3u beherr[d)en; burd) roilllürlid)e (Singriffe, als 3. SB. 3teft= 
Haltung bes niebrigen Disfontos unb Vermehrung ber Notenausgabe, 
tonnen allerbings- oorübergetjenbe ffiinroirfungen er3ielt roerben, allein 
biefelben finb gefährlich, roeil bie Ntotioe 3U fold)en SKafjregeln feine fid)ere 
SBafis haben, unb roeil ber natürliche SBerlauf bes ©elbmarftes baburd) ge» 
hemmt roirb. (Es ift im ©egenteil bie Aufgabe fo!d)er prioilegierten Noten» 
banlen, bei bem herannahen oon fd)roierigen 3eiten unb Ärifen oor3ugsroeife 
auf ihre eigene Sicherheit 93ebad)t 3U nehmen unb fich baburd) bas SSertrauen 
bes Spublifums 3U erhalten, roeld)es burch SHnroad)fung bes SBarfonbs, nid)t 
aber burd) Vermehrung ber Notenausgabe erreicht roirb. 

3lud) bie preufcifche SBanl hat roährenb ber feit 1857 roteberholt einge= 
tretenen SBörfenfrifen 5ülaf3rcgelrt ergriffen, um bie (Eintöfung oon Noten 
möglichft 3U oerhinbem unb alfo ben SBarfonbs in ungeroöhntid)er Sßeife 3U 
fd)ütjen. £er SBeroeis bafür liegt barin, bafj ber fturs ber preufjifcfjen S8anf= 
noten in Hamburg roieberholt 1 bis 1V 2 % unter ben fturs für Silbertaler 
fiel; beffenungead)tet rourben fet)r [tarfe ^Soften preufjifdjer SBanfnoten aus 
9Kittelbeutfd)lanb nad) Hamburg gefanbt, um bagegen mit erheblichem SBerluft 
Silbertaler 3U be3iehen. 3ene STiafjregeln ber Sßreufjifchen SBanf lönnen bei 
bem gegenwärtig berrfd)enben Snftem berfelben für angemeffen unb richtig 
gehalten roerben, fie entfprechen aber nicht ber näd)ften unb hauptfäd)Iid)ften 
Aufgabe einer Settelhcmt, nämltd): bie jeberjeit unbebingte (Sinlöfung ber 
Noten. (Es fragt fich, ob Ntafjregeln obiger SSrt roirlfam unb möglich bleiben 
roerben, nad)bem bie spreufeifcbe SBant gan3 Deutfd)lanb, alfo auch Sftcmffurt 
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a. 9JI. unb Hamburg umfd)lungen unb bamit bie beftehenben übrigen felb= 
ftänbigen beutfd)en ©elbmärfte brad) gelegt haben roirb. 

Diefe haben bisher in 3eiten, roo ber Stanb ber SHtecbfelturfe einen SHb3ug 
oon (Sbelmetall nad) bent SHusIanbe oeranlafjte, ber ^Sreufeifchen SBant als 
fdjütjenbe SUbleiter gebient. Ob bas jetüge 3totenfnftem ber Vreufjifdjen SBanf 
haltbar fein roürbe, roenn in 3ufunft alle internationalen 9lnfprüd)e auf 
(Ebelmetall birelt an fie herantreten roerben, bürfte beäroeifelt roerben lönnen. 
Die erfte SBebingung einer guten SBaluta befteht aber in bem unumftöfjlichen 
Vertrauen, bafj fie für ben internationalen SBerfehr geeignet fei. Solange 
unter Hmftcmben bie 5lnfd)affung oon SKüngen ober (Ebelmetall gegen SBanl» 
noten fd)roierig gemacht roerben tarnt, ift auf eine SBlüte bes internationalen 
2ßed)feIgefdE)äfts nicht 3U rechnen, unb bas SBeftreben, bie Vermittlung fionbons 
im transatIantifd)en2Bed)feIgefd)äfte immer mehr entbehrlich 3U machen, roirb 
erfolglos bleiben. 

Kben bie ©efahr, bafj in allen bebentlidjen 3etten, unb in fold)en, roo bie 
SBecrjfelfurfe einen 9lb3ug oon (Ebelmetall nach bemSttuslanbe oeranlaffen, unge» 
roöhnltd) ftarle S8araus3al)lungen auf eingereihte 9toten nötig roerben, nimmt 
ben SRotenbanfen bie S8efät)igung, auf ihre fonfttgen Operationen oerftärfte 
SDlittel 3U oerroenben unb eine Berufung auf eine Stellung als §elfer in berS'lot 
tann baljer nidjt als berechtigt angefetjen roerben. SBanlen ohne 3ettelausgabe 
unb bie nid)t für Dedung ber legieren 3U forgen haben, finb in fdjroeren 3eüeN 
in Diel günftigerer £age unb lönnen, ba fie bem Vublilum näher ftetjen als 
prtoilegierte 3eutralbanlen, mehr im ein3elnen roirten als letjtere, roas 3ur 
SBefeitigung örtlicher Vanifs fid) häufig als ungemein rootjltätig beroiefen 
hat. £anbels= unb ©elbfrifen finb überhaupt nidjt 3U oermeiben, folange bie 
2enben3 fortbauert, ©efdjäfte in einer 3lusbel)nung 3U betreiben, roeldje 3U 
ben Kräften ber Unternehmer in feinem angemeffenen 93ert)ältniffe ftel)t. 
Die (Erfahrung hat ge3eigt, baf3 felbft bie größten unb mädjtigften Staats» 
ober prioilegierten SBanlen nicht oermodjt haben, roieberholten Rrifen oor= 
3ubeugen, unb bajj oielmehr bas SBeftehen foldjer 3nftitute inbirett eher nad)= 
teilig roirlt, inbem fie bas SJlufiommen freier SBanten an ben §auptplä|en 
bes «rjanbels unb fonftiger SBerfef)rs3roeige erfdjroert. (Eine äliehrheit ber 
SBanlen mit freierer SBeroegung beförbert bie erfte wichtige Aufgabe bes 
SBanlroefens überhaupt, nämlid) bie Slnfammlung oon momentan müfjig 
liegenben Kapitalien unb bie lufratioe Sßerroenbung berfelben. Das Snftem 
ber ©iro= unb Depofitenbanten ift unftreitig bas 3eitgemäf3e; basfelbe hat 
fid) in (Englanb, ben ^Bereinigten Staaten oon Slorbamerifa unb §amburg 
glän3enb beroährt unb hat bie SBebeutung ber 9foten emittierenben SBanten 
oollftänbig überflügelt. allgemeine Verbreitung aud) über Deutfd)lanb 
roirb ben günftigften (Einflufj auf ben ©elbmartt ausüben; roenn alle ©e= 
fellfd)aften, ©efdjäftsleute unb Sßrioatperfonen, roeltfje über bebeutenbe SBar= 
umfätje bisponieren, unb baljer mehr ober roeniger grofje SBarfrfjaft in ihren 
eigenen Kaffen oorrätig halten, foldje anftatt beffen bei einer SBant beponieren, 
fo roirb ein loloffales Kapital in bie §änbe ber beutfdjen SBanlen gelegt, unb 
es roirb erreicht roerben, bafj eine §aupturfacf)e ber Dorfommenben ©elb= 
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flemmen befeitigt roirb, nämlid) bie ^urücffjalturtg ber 3irfulationsmitteI, 
roeldje burcf) bte 33orforge ber eisernen für erft fpäter eintretenbe 23er= 
pfticf>tungen bisher herbeigeführt rourbe. 

Das ©emeinfame 3roifdjen 3ettelbanten unb Depofitobanfen befteht in 
ber Aufgabe, Kapital 3U fammeln unb es nutjbar 3U madjen; ber Unter* 
fdjieb 3t»tfd)en beiben liegt aber barin, bafj bie 3ettelbanlen ben unnatür* 
üdjen 3Beg roählen, ihr Kapital burd) Ausgabe oon 9toten, roeldje 3m (£r= 
fetmng ber umlaufenben baren 3irtulationsmittel bienen, ftärfen 3U roollen, 
roährenb bte Depofitenbanlen burd) 9Infammlung temporär unbenutjter 
Kapitalien unb einfadjeren unb rafdjeren SBetrieb bes ©elbumfatjes eine 
roefentlid)e Gcrfparung bes Sebarfs an 3irful a tt° nstn üteln er3ielen. Der 
SBor3ug bes Snftems ber Depofitobanfen befteht barin, bafj fie ben ßvotä 
von 33anlen überhaupt, näntlid) Kapital an3ufammeln unb ben ©elbumfalj 
3u erleichtern, in rationellerer SBetfe unb int untfangr eiferen ©rabe 3u 
erreidjen oerntögen als bie 3 e ttelbanien, unb ferner barin, bafj bei beut 
erfteren Snftem bas Ißaptergelb gän3lid) oerntieben roerben lann ober 
roenigftens nur in einer gorm geliefert 3U roerben braud)t, roeufje jebes 
23ebenfen gegen basfelbe aufgeben roürbe, näntlid) in ber gorm oollftänbig 
bar funbierter 5Roten, [ofern ein 23ebarf für fold)e überhaupt fortbeftehen 
follte. Um biefes %\)tma toeiter 3U begrünben, roürbe ber I)ter gemattete 
SRaum nid)t ausreißen, aber fdjon bie oorgeführten nid)t neuen, fonbern 
längft in roeiten Kreifen anerfannten Sütotioe bürften einer ferneren unb 
etngeljenberen Prüfung 3U unterwerfen fein, als bei ben bisherigen 33er» 
tjanblungen unferer Kommiffton ihnen 3uteil geworben ift. 

Diefe gorberung bürfte um fo geredjtfertigter erfd) einen als bie (Ein* 
fetmng ber <Preufjifd)en 33anf in ihrer jetjigen ©eftalt, nur mit oermehrtem 
Kapital, als 3entralbanf für gan3 Deutfdjlanb unb mit SBunbesprioilegien 
oerfehen beantragt roorben ift. Die £obfprüd)e, roeldje in unferer Kommiffion 
ber ^reufjtfdjen 93anf gesollt finb, unterftütjt ber (Sinfenber aus gan3er 
ilber3eugung, fo roeit fie fid) auf bie 3uo erläff igfeit, Realität unb UmftcEjt 
ber Oberleitung unb ber ©efcfjäftsführung be3iel)en, aber er hält roeber 
ihr Softem für ein 3eitgemäfjes, nod) überhaupt bie Kreierung einer priot* 
legierten 3etttralbanf bem oolfsroirtfd)aftIid)en 2>rctereffe Deutfdjlanbs ent= 
|'pred)enb. Der Stadjroets braud)t nidjt geliefert 3u roerben, bafj bie ^reufjifche 
93anf nid)t bem Snftem ber Depoftto= unb ©irobanlen Ijulbigt, fonbern ihre 
Hauptaufgabe in ber (Smiffion oon 33anfnoten unb in bem Disfonto= unb 
fiombarbgefcfjäft fieht. ®s ift iaxan 3U erinnern, bafj ber Kommiffion oon 
ber fompetenteften Seite erflärt roorben, baß bie *Preufjifd)e SBanf in ber 
Siegel nur oon ber Staatsregierung größere Depoftten entgegennehme unb 
nur unerhebliche oon 'prioaten, inbem bie SBanf feinen 9Bert barauf lege, bie 
3unahme ber lederen 3U beförbern. Damit ift fonftatiert, bafj bie $reufjifd)e 
23anf mit ihrem jetsigen Snftem nicht auf bem Stanbpunfte fteht, roeldjer oon 
einer ftarfen Partei als ber 3eitgemäfje angefehen roirb, unb ift bemnacf) roohl 
ber SBunfcf) gerechtfertigt, bafj bie funbamentale Seite ber SBanffrage einer 
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ferneren Erörterung unter3ogen roerbe. Steffen nod) anbere STCotioe liegen 
für benfelben 2Bunfdj cor. 

(Es beftefjen gegenwärtig in bent ntdjt preufjifdjen Seile bes beutfdjen 
23unbes, unb 3toar namentlich an ben §auptf)anbelsplätien gute San!» 
einridjtungen unb felbftänbige SBedjfelplätje, roeldje fid) einer langberoäfjrten 
^ßrofperität erfreuen. Diefe 3eigen lein SBebürfnis für eine roefentlicfje 
Sßeränberung in ifjren (Einrichtungen unb namentlid) lein Verlangen nadj 
einer beutfdjen prioilegierten 3 enI roIbanf. X)ie notroenbige Srolge ber 
(Errichtung einer folcfjen roürbe bie Äonjentrierung bes gangen beutfdjen 
SBanf» unb 2Beä)felgefd)äfts an bem 35omt3ile ber SBunbesbanf fein. Sßemt 
infolge ber Ijergeftellten poIitifdEjen (Einheit unb ber 3u erroartenben ein» 
heitlidjen 2BäI)rung auf ungegroungenem SBege burdj ben natürlichen Sauf 
ber 93ert)ältntffe bas gan3e 23anf= unb 3Bed)feIgefd)äft ftd) in Serlin tongen* 
trieren unb bie nicht preufjifchen bebeutenben ^3Iä^e, foroie granffurt a. 9JI. 
ihre fetttjertge Stellung oerlieren follten, fo roürbe biefes eine gügung fein, 
roeldje bie roanbelbaren 3 e itoerl)ältniffe oerljängt fjaben, unb bie baburd) 
SBefctjäbtgten hätten fid) barein 3U finben. Soll aber in ben nid)t preufjiftfjen 
SBunbespläfcen rermittels Staatshilfe ober *prroilegien, bie einem beoor= 
3ugten 3entralinftitute geroährt roürben, eine foldje totale Umgeftaltung bes 
SBanlroefens burd) bie ©efetjgebung burdjgefüljrt roerben, fo Ijaben bie 
barunter leibenben Pätje ein begrünbetes 9?ed)t, äßiberfprud) bagegen 3U 
ergeben. SRad)berrt bie politiftfje (Einheit X)eutfd)lanbs burd) glorreiche (Er* 
eigniffe feft begrünbet roorben, lann ber etroaige (Einroanb nid)t gemacht 
roerben, bafe im 3"tereffe politifd)er (Einheitsbeftrebungen bie möglidjfte 
Unifi3ierung unb 3erctralifatum auf jebem anbern ©ebiete erforberlid) fei, 
ohne 9iüdfid)t auf bie ooltsroirtfd)aftlid)e Seite foldjer Umroanblungen. 
©in Streben für SBantfreiljeit lann roeber als politifd) gefährlich, nod) als 
partifulariftifd) nerbäd)tigt roerben. 2Bir roünfdjen gleiches Sötafc unb ©e= 
roid)t, gleiche 9Jtünge, gleiche Sanfgefetjgebung aber feine ^rioilegien, leinen 
Staatseingriff in bie freie (Entroidlung oollsroirtfd)aftlid)er 3#ä"be. (Sin 
foldjer roäre aber bie Cttrorjierung einer Staatsbanl ober eine prioilegierte 
3entralbanl für gan3 Deutfdjlanb. X>te £atfad)e, i>a% unfer 35aterlanb 
ber StRannigfaltigleit ber Stätten, roo äßiffenfdjaft, Äunft, 3nbujtrie unb 
§anbel eine befonbere SBlüte erreid)t haben, einen großen Seil fetner ilultur 
unb feines SBotjlftanbes oerbantt, i[t unleugbar. 3>»ar ift °i £ frühere politifdje 
3erriffeni)eit in mandjer Skgiehung bie (Ertlärung für bie £>eutfd)lanb 
eigentümliche Degentralifation auf ben ©ebieten ber gero erblichen unb 
ber geiftigen Sätigfeit, aber man foltte bas blüf)enbe ftinb nicht mit bem 
unreinen 93abe ausfdjütten. (Es roürbe Torheit fein, ein grofjes illeinob 
geroaltfam ber Nation 3U entreißen, roeil es in trüben 3eiten grofj ge= 
roadjfen ift. 

(Es ift nidjt 3U leugnen, bafj in mannen ftreifen Deutfdjlanbs eine burd)= 
gängige 5lnerfennung ber I)ier ausgefprodjenen 5lnfid)ten über Sanfroefen 
infolge einer lange beftetjenben ©eroolmheit an ben ©ebraud) oon ©anfnoten 
unb ^3apiergelb nod) ntcfjt erfolgt ift. 93can fjat fid) fo an ben ©ebraud) 
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biefes 3<*f)hmgsmittels geroötjnt, bafj man feine ßitftenä unb unoeränberte 
gortbauer für ein unabweisbares SBebürfnis fjätt. Sttufjerbem aber tft bie 
5lnfid)t Biel verbreitet, bafj burd) bie Ausgabe oon ^ßapiergelb unb Saninoten 
ein großer ooHsroirtfcfjaftlidjer ©eroinn für ben betreffenben Staat erreid)t 
roirb, inbent er ficf) auf bieferrt 3Bege ein 3infenfreies Kapital faft foftenfrei 
anfdjafft. Die 58erfed)ter biefer 2tnfid)t finb allerbings fefjr 3at)Ireid), tnbeffen 
oon ben fompetenteften SRationalöfonomen fo grünblid) roiberlegt, bafj bie 
(frage über biefen ©egenftanb als entfctjteben betrachtet roerben lann. 

SJciemanb behauptet nod), bafj burd) Staatspapiergelb ober SBanfnoten* 
ausgäbe ein Kapital gefcfjaffen roirb, unb bebarf baljer biefer ^unft leiner 
Erörterung. 

©elb in 9Jtün3en ift ebenforoenig ein Kapital, in irgenbeinem anbern 
Sinne, als roie jeber anbere ©egenftanb, ber ein Saufcfjroert befitjt, es ift 
niä)t mef)r ober roeniger ftapital als jebe Sßare unb jeber oeräufjerlidje 
ober nupringenbe SBefitj. Sticfjt allein bas bare ©elb bringt bei SBerroenbung 
3infen, fonbern aud) jebes anbere Kapital, SDtiete, ^3ad)t, Arbeitslohn, 
Sdjriftftellerfjonorar bilben bie 3mfe" für Kapital, roeId)es in SBofjnfjäufern, 
Sänbereien, SHrbeitsfraft, geiftiger gäfjigleit befteljt. Das gentün3te ©elb 
roirb 3ur SBermittlung bes Umfatjes benutjt unb bient 3ugleidj als allgemeiner 
SBertmeffer. Die §öl)e bes SBebarfs an Umlaufsgelb hängt oon ber oolfs» 
roirtfd)aftlid)en Stufe bes betreffenben ßanbes ab, bas SBebürfnis fteigt mit 
bem 2ßad)fen bes altgemeinen SBoIjlftanbes unb bem gortfd)ritt ber ^8ro» 
bultion. Da bas bare ©elb, unb bie 3U beffen §erftellung erforberltä)en 
SRetalle nid)ts anberes finb, als austaufcfjbare SBaren, fo ift bei fteigenbem 
SBebarf ber 23e3ug bes betreffenben ©elbes ober Sületalles oon SRacfjbar» 
länbern ober bie §erftellung besfelben burd) ben Sergbau eine fid) oon felbft 
Doll3iefjenbe fjolge unb gefd)ief)t in berfelben Sßeife, als bie 9Infd)affung aller 
anbern 3um ßanbesgebraud) erforberltcfjen äBaren. 35er §anbel oerbürgt bie 
SBefriebigung eines roir!Iid)en SBebürfniffes, ba bas le^tere fid) eben baburd) 
tunbgibt, bafj bie greife ben Stanb erreichen, roeId)er erforberlid) ift, um 
ben 3mport geroinnbringenb 3u machen. (Sine 3unaF)me bes SBebarfs an 
©elb fpridjt fid) in ber (£rl)öt)ung bes 3insfufjes unb bem ftetgenben SEBerte 
gegen anbere SBerte, 3. SB. Sßaren, gonbs unb 2Bed)fel auf frembe ^Iätje 
aus, rooburd) alfo legiere im greife fallen unb baburd) paffenbe Saufdjmittet 
roerben, um eine lofjnenbe Ausfuhr nad) anbern Staaten gegen 3at)I"ttS 
in (Sbelmetall 3u ermöglichen. Der ©elboorrat reguliert fid) alfo oon felbft, 
fofern ber natürlichen Gntrotcflung freier £auf gelaffen unb nicht burd) Gin» 
griffe höherer §anb reglementiert roirb. (Sin fold)er Störungsfall liegt in bem 
SBefteljen oon Staatspaptergelb unb oon prioilegterten SBantnoten, bie für 
ben internationalen SBerlehr unbrauchbar finb, unb beren Umlaufsbetrag 
nicht immer ein burd) bie SSerljältniffe gegebener ift, fonbern t)äufig auf 
(Entfchüefjungen bes Staats ober ber SBanfoorftänbe beruht, bie nicht all» 
roiffenb unb nicht in ber Sage finb, bie roirIltd)en SBebürfniffe bes eignen 
ßanbes unb bie SBe3ief)ungen 3U bem Stuslanbe überfein. Das ©elb ift 
bemnad) ein feljr «richtiger unb 3arter galtor im grofjen roie im fleinen 
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Skrlerjr, ja, man famt fagen, abgefeiert oon ber ett)ifd)en Seite bes menfd)* 
ItcEjert £ebens, ber roid)tigfte. (Es ift nun auf allen ©ebieten bes oolfsroirt* 
fd)aftlid)en £ebens unb ber Staatseinricfjtungen bas 93eftreben oorf)errfd)enb, 
bie I)öd)fte Solibität unb 3H>edfmäf3igt ! eit 3« erretten, unb 3toar ofjne Sd)eu 
für, bte baburd) bebtngten beeren ftoften. 93om Stanbpunfte ber 93olts= 
toirtfdEiaft aus fpricttt roafyrlid) nid)ts bagegen, bafj aud) ein grofjes Kapital 
3U bem ßmede. ber §erftellung bes beften befannten 3irfulationsmittets 
oerroenbet roerbe, roätjrenb enorm grörjere Kapitalien für anbere 93ertel)rs= 
mittel, als 3. 58. (Eifenbafjnen, $afenbauten unb X)ampffd)iffe oerroanbt 
roerben. 'Smat finb bem lurfierenben Selbe leine Coupons angehebt, aber 
burd) bie £>tenfte, bte es bem momentanen 3nl)aber leiftet, arbeitet basfelbe 
probultio roie anbere SBerfäeuge bes 33erlet)rs. £)ies 3ugegeben, tjanbelt 
es fid) nur nod) um eine ginan3frage, nämlid) folgenbe: 

3ft es orme ©efafjr möglid), einen roefentlid)en £eil ber lurfierenben 
9Jlün3en aus (Ebelmetall burd) Staats* unb prioilegierte SBantnoten 
3u erfetjen, ift fte bann fo grofj, bafj fie ben ©eroinn, roeld)er aus ber 
(Erfparung oon (Ebelmetall f)eroorget)t, in unenblid)em SRafje über» 
trifft? 

93ei ber <Entfd)eibung biefer grage bürften roir nid)t bei ber rootjlgeorbneten 
5inan3lage unferes SBaterlanbes 1 ) ftefjen bleiben, benn bie 3utunft ift uns 
oerborgen unb alle £iebe 3um 33aterlanbe lann nid)t bas bemütige ©efül)l 
aufgeben, bafs bie tunftigen ©efcfjide besfelben in ber §anb ber 93orfel)ung 
liegen. X)ie 9ölel)r3ar)l ber grofjen SBölter in (Europa unb %nerifa leibet 
fdjroer unter bem Drude bes entwerteten ^apiergelbes, beftet)e es aus 
Saninoten ober Staatspapiergelb. Sollte nid)t fd)on burd) bie oerberb» 
lid)en (Erfahrungen fo 3af)lretd)er Staaten ein 93erbammungsurteil über bas 
Stiftern papierner 3<rt)lungsmittel ausgefprod)en oor uns liegen? SBenn 
aud) bie f)ier bargelegten 5lnfid)ten über bie ooHstoirtfd)aft!id)e 33ebeutung 
ber ^3apier3irtulation im allgemeinen %terfennung finben mögen, fo roirb 
bod) oielfad) ber (Einroanb erhoben roerben, bafj 23anfnoten für ben SOerfeljr 
unentbehrlich, feien, (Es roürbe allerbings unftattljaft fein, fofort ein ©efet; 
3U erlaffen, roeld)es bie Ausgabe unb ben Umlauf oon 25antnoten gän3lid) 
unterfagte, bagegen ift esun3toeifeltiaft tunlid), bie23antnoten, obercoenigftens 
bie nid)t ooll funbierten, burd) eine einl)eitlid)e 23antgefetjgebung mit tran= 
fitorifd)en Seftimmungen unb bie baburd) allmärjlid) eintretenbe 9Jtobifi= 
lation ber 3<rf)hittgsroetfe entberjrlid) 3U mad)en. 5Rad)bem im grofjen 23ertel)r 
burd) allgemeine (Errichtung oon ©irobanfen ein 3al)lungsft)ftem t>erbei= 
geführt fein roirb, roie in flonbon, 3lero=2)ort unb Hamburg oollftänbig 
burd)gefül)rt, unb in 23erlin burd) ben Äaffenoerein begonnen, toerben 
Sanfnoten für ben ^la^oertehr im großen nid)t meljr erforberlid) fein, 
gür ben ©elbumfatj mit bem 3nlanbe roürben bie entftefjenben ^ßrioatbanten 
in ber äßeife eintreten, bafj 3<*f)lungen an anbern beutfd)e'n ^läljen burd) 
23anttransferte ober a vista=3lnroeifungen (33ant%<Poft=93ills) gemad)t roerben 
tonnen. Sßenn biefer 2ßeg burd) ein 9lgio oon Vs oberVi% belüftet roerben 

J ) Unter bem f f f monard)ifcf)=preufiif<f)en Softem eine Selbftoerftänbltifjfett. 
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mufj, fo fällt bagegen bas ^orto fort, meines bie Sanfnotenpoftfenbung 
oerurfadjte. Die beftefjenbe 9lrtnehmlid)fett für Neifenbe, größere Summen 
in Sanfnoten bei fid) 3U führen, fann burd) bie in (Englanb fo oerbreiteten 
3trfularfrebitbriefe, roeld)e oon ben Saufen gegen oolle (Ein3al)lung oer= 
abreidjt roerben unb 3ugleidj bas 9Iuslanb umfaffen, oollftanbig erfetjt roerben. 
Der Heine Serfehr bebarf ber Sanfnoten nicht; im nicfitprcufjtfc^ert Norb* 
beutfdjtanb ift bie ©eroobnung an biefelben nod) roentg bemerfbar, root)t aber 
häufig eine entfdjiebene Abneigung. 9Jtan 3iei)t cor, Silber* unb ©olbftüde 
bei fid) 3U führen, als fjäufig befdEjmufjte unb 3erriffene <Papiertappen, unb 
man begegnet einem 3urücfi)altenben, f)alb oerfcfjämten ©efüljl, roenn man 
für geleiftete Dienfte ober gelaufte ©egenftänbe ben ^Preis in Rapier 3al)lt. 
So roenig berechtigt fold)e (Eigentümlichfeiten bes Golfes aud) erf<f)einen 
mögen, fo fpredjen fie bod) gegen bie Notroenbigfeit bes ^Japtergetbes in 
Meinen 9tbfd)nitten. 3n (Englanb gibt es feine Noten ber englifdjen Sanf 
unter 5 $fb. Sterling, in granfreicf) nicht unter 50 granfs, bis oor fu^em 
ni<f)t unter 100 granfs. Slufjer in Deutfd)lanb furftert fleines ^apiergelb 
faft nur in banferotten Staaten. Nad) ber 3u erroartenben (Einführung ber 
©olbroährung roirb jebe Seranlaffung für bie Beibehaltung Heiner Saninoten 
roegfallen. 

Sollte bennoä) bie gcm3licf)e (Entbehrung ber Sanfnoten für unausführbar 
gehalten roerben, fo roäre burd) bie neue Sanfgefe^gebung bte Ausgabe 
oollftanbig barfunbierter Saninoten 3U geftatten. (Es müfjte aber lein <ßrioi= 
legium erteilt, fonbern allen Sanfen, roeldje unter bem ©efe^e ber beutfcfjen 
ganbelsgefe^gebung ftefjen, bie Sefugnis 3uertannt roerben, fotd»e Noten 
unter ber ftrengften Kontrolle aus3ugeben. §auptfäd)lid) roären bie baoon 
©ebraud) madjenben SBanfen gefepd) 3U oerpflidjten, ein feparates ftonto 
unb eine abgefonberte Raffe für bas Notengefcfjäft 3U galten unb bei bem 
3uftet)enben ©erichte eine ©eneralpfanbafte über fämtltcfje Seftänbe biefer 
ftaffe, roeldje alfo bem oollen Seiauf bes Notenumlaufs ftets gteidjfommen, 
3ugunften ber Inhaber oon Noten ihrer (Smtffion nieber3ulegen. Selbft* 
oerftänbltd) roerben fid) bie Saufen nur burd) 9lusfidjt auf Decfung ber 
Unfoften unb einigen ©eroimt 3u einer fotcf)en (Einrichtung oeranlafjt fef)en 
fönnen. Dtefe DedEung läfjt fid) burd) ein fteines 9Igio herftellen, toelches 
bie Nehmer 3af)len. Da Noten biefer 9trt hauptf Schlief) 3ur 3af)lungsoer= 
mittlung an benachbarten Sßlä^tn benu^t roerben mürben, finb fie eines 
flehten 9Igios roert, roeil bagegen entroeber $orto= ober Sanftransportfoften 
erfpart roerben. Durch eine foldje Einrichtung roürbe ber grofje Vorteil 
erreidjt roerben, bafc nie mehr Sanfrtoten 3irfulieren, als ber oorliegenbe 
Sebarf oerlangt, unb bajj baburef) fein (Eingriff in ben natürlichen Serlauf 
bes ©elbmarfts oeranlafjt roirb. (Es fann feinem 3a>eifel unterliegen, bafj 
bei itbereinfttmmung in gorm unb %zxt bie oollfunbierten Noten einer Sanf 
oon jeber anbern Sanf, roelche auf bemfelben gefe^lid)en Soben fteht, als 
gute 3<")lung angenommen roerben, unb roäre es felbft r>ielleicf)t möglich, 
«ine folcbe Pflicht gefefclid) auf3ulegen. Sorfchläge biefer 9Irt präjubi3teren 
bas fortbauernbe Seftehen ber ^reufjifchen Sanf fehtesroegs, fonbern biefelbe 



!petrot, S9i8ittar<l unb Mc 3-uben. 
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roürbe oorausfichtlid) nad) SBerluft ihrer <Prioilegten unb bes bisherigen 5Recf)ts 
ber freien SRotenausgabe burd) tatfräftige (Ergreifung bes Depoftto unb ©iro= 
fnftems, oerbunben mit anberen ©efd)äften einen großen 9luffd)roung er= 
fahren; aud) roürbe Ijöljere Dioibenbe infolge bes roegfallenben Staats» 
anteils ehielt toerben. Slllerbings bebarf bie Sani aisbann einer roefentlidjen 
Vergrößerung bes Kapitals. X)ie ?tnfdjaffung besfelben roirb eine leidjte 
fein, ba Anlagen in SBanfaftten foliber ^Irt fefjr beliebt ftnb. Die große Über* 
Betonung, roeld)e int legten grütjja^r bei ber Subftription auf eine in SBerlin 
unb äroei in Hamburg erridjtete neue Santen erfolgte, bietet einen 23eleg 
bafür. (Es lann leinem 3toeifeI unterliegen, bafj eine Ausgabe neuer 9fltien 
felbft im SBetrage oon 100 SDlillionen laiern bereittoilligfte 9tehmer finben 
roürbe. £>ie Vorteile, toeldje bie fefte Segrünbung bes 3nftituts unb bie 
ausgebefmte 33er3roeigung ber beftehenben Filialen bieten, forote bie aisbann 
ermöglid)te 2eilnal)me an bem großen 9tego3egefd)äft, oerbürgen ber ^ßreußi» 
fd)en San! bie günftigften Slefultate aud) in ber 3uiunft. 

3ur (Erleichterung bes Jlbergangsftabiums lönnte burd) bie ©efetjgebung 
ein Dermin, etroa ein fünfjähriger, feftgeftellt roerben, bis 3U beffen Ablauf 
fämtlidje, jetjt 3ur SRotenausgabe berechtigte beutfdje 23anfen ihre laufenben 
Jloten in jährlichen 3toten eingelöft haben muffen. Sollte roährenb biefer 
Sßeriobe bie lange beftanbene ©erootmheit an ^ßapiergelb nid)t überrounben 
fein, fo bleibt bas oorgefdjlagene ^ßrojett ber oollfunbierten 5Roten 3m: 23e» 
nutumg offen. 

Segen ben etroaigen (Einroanb, bafj ber Staat aus politifdjen ©rünben 
eine gortbauer öffentlich aneriannten ^apiergelbes toünfchen müffe, toeil 
bei einem in ber §anb ber 93orfehung liegenben (Eintritt einer Äataftropbe 
unb gän3lichen (Erfchöpfung ber ©elbmittel, in Ausgabe oon Jloten mit 
3roangsturs bas 3toar oerberblidje aber endige Hilfsmittel liege, gegen 
folchen (Einroanb ift 3U erroibern, bafj bei rotrllidjen (Eintritt eines foldjen 
galles bas Da3toifd)entreten einer 93anl nidjt erforberlid) ift, fonbern ber 
betreffenbe Staat bie Ulffignatenpreffe febft in Sätigfeit fefcen lann. 

gür ben gall, bafj roeber bie (Entbehrlichleit ber Sanfnoten, nod) bas 
Softem ber oollfunbierten 3Ineriennung finben follte, mufj, fofern man ®anf= 
noten haben roill, 3U ber allgemeinen Santfreiheit übergegangen roerben, 
als bem einigen richtigen Softem, roeldjes nod) übrig bleibt. 

X)ie ©egner ber SSanlfreifjeit befürdjten eine llberfdjroemmung mit SRoten 
unb eine 33ertoirrung burch bie SSerfchiebenartigfeit berfelben. Die 23eifpiele 
ber Sd)toei3 unb Scfjottlanb 3eigen inbeffen, bafj bas bort herrfdjenbe Snftem 
ber Stotenbanffretheit unter fdjarfer ©efetjgebung leine golgen ber be» 
fürchteten 2Irt, gehabt hat, unb es bürfte nichts oorliegen, roarum bie SBirfung 
ähnlicher (Einrichtungen in 35eutfd)Ianb eine entgegengefe^te fein follte. 
Dtefes Softem hat ben 95or3ug, bafj bie Sobe bes Umlauf enben Stören» 
betrages fid) genau nach bem roirflichen 93ebürfnis reguliert unb nicht nach 
ben 2lnftd)ten eines 3e n fralmftituts normiert roirb; aud) bie 23eläftigung 
burd) Serfdjtebenheit ber JJoten hat fid) in ben genannten fiänbern nicht 
ge3etgt, benn bie ftraffe ©efe^gebung, unb namentlich bie oorgefchriebene 
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regelmäßige ^ubltfation bes 23ani|tatus beroirlt einen ©rab bes 93ertrauens 
unb ber Unifi3ierung, roeldjer ben Umlauf ber oerfcljiebenen 9toten in ollen 
Sanbestetlen fidjerftellt. 9tad) ber allgemeinen Durdjfürjrung ber SBanf» 
freifjeit roürbe ber roirflicrje SBert ber 9toten3irfulation fidj flarer Fjeraus» 
[teilen unb feinesroegs eine SBermeljrung bes Umlaufs, fonbern oielmefjr eine 
(Einfcfjränlung besfelben 3U ermarten fein. Diefe Anfidjt ftütjt fiaj auf ben 
SGegfall bes ^rioitegiums für eiserne 3"ftüute» roetd)e burd) basfelbe Der» 
leitet roerben, ü)ren ßrnzä unb itjren ©eroinn f)auptfäd)lidj in ber Unter» 
bringung iljrer 9loten 3U fefjen. Diefes Söerfafyren roirb nad) (Eintritt ber 
58anlfrett)ett burd) bie entftefjenbe ftonlurrenä gefjemmt, unb es roerben 
nidjt meljr SRoten 3m: Ausgabe gelangen tonnen, als ber ©elbmarft oerträgt. 
(Eine oortrefflidEje Darlegung biefes ©egenftanbes befitjen roir in bem 1867 
in ^ßarts unb in £eip3ig in beutfdjer Spraye erfd)ienenen SDSerfe bes genialen 
Sdjriftftellers 3. (E. §orn „Die SBanffreüjeü". 

(Eine SBerroetfung auf biefes epod)emad)enbe unb bisFjer ofjne gelungene 
SBiberlegung gebliebene SBerf eines ber erften SRationalöfonomen unferer 
3eit bürfte ber roeiteren (Erörterung bes ©egenftanbes an biefer Stelle 
oor3U3ieb,en fein. 

Sei bem Sdjluffe biefer Darlegung bürfte es angemeffen fein, bas ge» 
roonnene IRefuItat in folgenben tur3en Sätjen 3ufammenftellen: 
fteine Staatsbant, leine prioilegierte S3anlen. 

Allmäfjlidje <Ein3tef)ung ber lurfierenben SBanfnoten unb bes Staats» 
papiergelbes. 

Allgemeine 23anffrei£)ett für alle unter bem ©efetj über 9Htiengefell» 

fdjaften ftefjenben ©enoffenfdjaften. 
©eftattung ber (Smittierung oon SBanlnoten mit ooller Sarfunbierung 

unter gefetjlid) feft3uftellenber Rontrolle. 



^otum t)eß 5j)erm fyinäbevg in Carmen. 

3n ©emäfjljeit bes 23efdjluffes ber SBanHommiffion nelmte id) 33eran» 
laffung, einige ber unferer ^Beratung unterbreiteten fragen, insbefonbere 
bie grage ber SBanlnotenbedung, in nad)ftef)enbem 3U bezaubern. 

(Es roar am legten Sage bes 3ufammenfetns öer Äommiffion bie 3eit 3u 
Inapp bemeffen, um biefen ©egenftanb eingeljenb befpredjen 3U fönnen, 
biefem Umftanbe 3umeift bürfte bas SRefultat ber Abftimmung 3U3ufa)teiben 
fein. 

UReine im 3anuar 1870 auf Anfrage bes §anbelstages ausgefprodjene 
9lnfid)t roar bie folgenbe: 

„Das $rin3ip ber 93arbedung im 93ert)ältniffe eines Drittels ber 
emittierten 9toten erfdjeint nidjt fidjemb genug für ben SRoteninljaber. 
Statt beffen ift gu normieren, bafj, fofern ber 93etrag an SJtoten unb 
Depofiten auf fofortige Äünbigung bas ßm ei» ober DreifadEje bes ein» 
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ge3af)Iten »erantroortlid)en Kapitals überftetgt, biefer 9ftef)rbetrag 
ftets bar oorfyanben fein muß." 

(Es toill mir fdjeinen, als roenn eiserne 9Jlttglieber ber Äommiffton 
(in itbereinftimmung mit bem Referenten, ber in ber 3 u [a T " 1T 'enfteIlung 
ber oerfdjiebenen ©utacfjten meinen 5ßorfd)Iag als ben „lauften" quarifi3terte) 
ber 9Infiä)t geroefen, baß bicfes ^3rht3ip eine übermäßige unb leidEjtfinnige 
Notenausgabe bebingen mürbe baburd), baß bie 93anten ben breifadjen 
SBetrag ber Noten emittieerten, olme eine entfpredjenbe SBarreferoe 3U tjalten, 
unb bei ftrifen bann in 33erlegenf)eit lommen müßten. 

(£ine folä)e Beurteilung bes Safces ergibt fid) inbeffen bei näherer 33e= 
tradEjtung als nid)t ftidjljaltig; allerbings roürbe bas (Emiffionsredjt ein3elner 
SBanlen erroeitert, bagegen bas anberer befdjräntt roerben; bie 93an!en würben 
inbes nid»t nur bie SBeträge bar norrätig galten, um roeldje bie Notenausgabe 
bas breifadje bes 3ßtten!apitals überfliege, fonbern eine roeitere 23arreferr>e 
tjalten, gan3 roie bie Sani oon (Snglanb bies feit 1844 tut, unb rate ja aud) je^t 
bie mit Drittelbedung arbeitenben SBanfen ftets mefjr roie biefes Drittel 
bar oorrätig tjalten. Diefe (Sxtrabarreferoe roürbe bie 9lftionstraft ber 23anf 
in Iritifdjen 3eüert barftellen, roeldje 3ur Unterftütmng oon §anbel unb 3 rt = 
buftrie oercoanbt roerben lönnte, roäljrenb ber gefetjlid) geforberte 93ar= 
beftanb (gleidjfommenb bem SBetrag ber Noten unb Depofiten, toeldjer bas 
Dretfadje bes 9Htienfapitats überftetgt) in ber Negel genügen roürbe, bie 
(Sinlöfung ber 3urüdftrömenben Noten 3U bewirten. 

SBärjrenb bem S^t^ffe bes §anbels baburd) gebient roäre, baß bie 
Santen in ftrifen eine energifdje §ilfe leiften tonnten, roürbe bas ^ßüblttum 
überbies bie berubjgenbe ©exoifjfiett tjaben — oljne bas Stubium oon 30 93anl= 
ftatuten, — bafs bei allen Noten emittierenben 3nftttuten bas ©arantie= 
fapital in einem beftimmten 33erl)ältnis 3u bem 9Jlaximum ber emittierten, 
nidjt in SCRetall gebedten Noten ftelje. 

(Es ift oon feiner Seite beftrittert roorben, baf3 bie in ftraft ftetjenben 23e= 
ftimmungen, roeldje ein3elnen 2>nftituten ein unbegren3tes Notenemifftons= 
red)t 3ufid)ern, ifjre Scfjattenfeiten tjaben. 

SGemtbeifpielsroeife bieSüdeburgerSBanl bei einem Saroorrate oon 10 9Jlü= 
lionen Salem 30 SRillionen Noten emittierte, fo baß 20 Sülillionen orme metal= 
lifdje Dedung roären, roäfjrenb bie Sani 30 SRillionen ©iroobligo laufen tjätte 
(einem ©arantiefapital oon 2 Sdillionen, roooon 1 / 2 Nlillion bar einge3al)lt, 
gegenüber), fo roürbe felbft ber Vertreter ber SInfidjt, „baß bie 2Biffenfd)aft 
in unroiberleglidjer äBeife nadjgetoiefen Ijabe, baß 3voifd}en ber §öl)e bes 
Stammfapitals unb ber Notenemiffton ein innerer 3 u f aTrtTr t en f)arcg ntdtjt 
beftet)e", 3ugeben müffen, baß biefes 33erf)ältnis 3u bebentlid)en ftonfe* 
queren führen tonnte; es tjanbelt fid) bei ber Note md)t allein um bie 3rrage, 
ob biefelbe fofort bar, fonbern ob fie überhaupt ttoll eingelöft roirb; in 
lettferer 23e3ielumg ift bas S3erl)ältnis bes Stammiapitals 3ur Notenmenge 
oon roefentlidjer SBebeutung. 

(Es rotll mid) überhaupt bebünten, als roenn bie SBiffenfdjaft über bie 
oorliegenbe grage nodj nid)t fo befinitto unb einftimmig abgeurteilt tjabe; 
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äugegeben, bafc rrteljrfad) beutfd)e 93oItsroirte fid) für bie Drittelbedung 
ausgefprocfjen haben, fo ftnb bte Vertreter biefes $rtn3ips im Sluslonbe feljr 
feiten; in ßnglcmb insbefonbere, roo prafttfctje (Erfahrungen fett lange ge* 
famntelt toorben finb, ift bte Drittelbedung ebenforoenig beliebt roorben, toie 
in granlreicf). 

Die ^ßeelsatte ftellt bte 9Infid)t (Englanbs über ben ©egenftanb bor, foroie 
fie oor 25 Jahren beftanb; allerbtngs t)at biefelbe ben gehegten (Erroartungen 
nicfjt entfprodjen; bie befdjräntenben SBeftimmungen über Notenausgabe 
Ijaben bie ftrifen in mehreren gälten eher nerfcEjärft, unb bie roieberholt 
notroenbtg geroorbenen Suspenfionen ber 9Ifte betoeifen, baf3 man bei Ne= 
baltion bes ©efetjes einen all3u großen äBert barauf legte, bie Notemnenge 
3U begrenjen, ohne 3U bebenten, bafj bie 3unaljme bes englifdjen §anbels 
[d)on in 10 Jahren eine 93ermef>rung oon 3irfuIattonsmitteln erfjeifd)en toerbe 
unb baf) ber Ntangel biefer SOiittel in ftrtfen befonbers fühlbar fidt) madjen 
muffe. 

Die ©efdjidjte ber ^Jeelsarte beroeift unroiberlegltdj, bafe bie ftontingen* 
tierung, b. I). bie 33egren3ung ber Notenmenge eines S3erlef)rsgebietes, für 
eine längere 3ett auf eine beftimmte Summe 3u oerroerfen ift. 

Diefer of f enbare gef)Ier ber^eelsatte ift inbes burd) bas t>on mir empfohlene 
5ßritt3ip oermieben; es bleibt bei SInroenbung besfelben ein3ig unb allein 
bem SSerletjr überlaffen, bie Notenmengen aufzunehmen, beren er bebarf, 
überflüffige Noten bagegen aus3uftof3en; bei Sebürfnis oermehrter 93ertehrs* 
mittel roerben entoeber neue Sanlen begrünbet, ober beftefjenbe oergröfeert 
roerben; bei rigoröfen SBeftimmungen über fofortige (Einlöfungspflicht ber 
SBanfen an möglid)ft Dielen Stellen bes Neicfjes ift bie 3Ingft vor itberfcfjtoem» 
mung mit Noten unbegrünbet. 

Die in ben fünf3iger Jahren oielfad) rjerrfdjenbe 3Infid)t, bas ©efd)äft 
einer Notenbanl fei ein fet>r lutratioes, man lönne Noten ber SBeftbeutfdjen 
SBanlen ofme (Einlöfungsftelle in ben Oftmarfen emittieren unb bei bem 
Iangfamen 3 u *ü#römen 3Men oerbienen, fjat fid) als falfdj ergeben. 
Die ©efd)id)te ber beutfdjen 93anlen in ben legten 15 Jahren hat fattfam 
beroiefen, baf3 eine Note nur ba 3iriuliert, roo fie in nädjfter Näfje ftets ein* 
gelöft roerben lann. 

Dagegen fcfjüefct mein Eintrag an bie $eelsa!te fid) enge an, inbem er 
bei SBeftimmung über bie Notenemiffion bie ungebedten Noten ins 3tuge fafet. 
Das rid)tigfte Urteil über bie SHusführbarfeit unb ben praltifd)en 9!ßert bes 
93orfd)Iages geroinnen roir, roenn rotr uns beitfelben angecoanbt beuten in 
oerfcfjiebenen 5Dtomenten unb gälten. 

3unäd)ft bebarf es leines SBeroeifes, bafj bie englifdjen Ärifen r>on 1857 
unb 1866 nicht fo gefäfjrlid) fid) geftaltet haben mürben, roenn ber San! bie 
(Emiffion ungebedter Noten im mehrfachen ißetrage bes Stammfapitals 
geftattet geroefen roäre, ftattbes gefetjlicf) limitierten SBetrages, ber bem93e= 
trage bes Stammlapitals nahe lommt. Die Suspenfion ber ^Beelsafte ift 
nichts anberes, als bie (Einräumung biefes Ned)tes für einen geroiffen 9Jio= 
ment. 
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Die artgefaltete Tabelle gibt 9tuffd)luf3 über bas Sßerrjaltert ber norb» 
beutfdjen 3ettelbanfen in ben SRonaten 3um unb 3ult biefes %at)xes unb 
über bereit ßeiftungsfäbigfeit nad) ben beftet)enben formen, oerglid)en mit 
ber fleiftungsfäbigleit bei 9lnnar)me meiner S3orfd)läge. 

Die gefamten norbbeutfd)en Saufen, foroeit fie 9ftonatsausroeife r>er= 
öffentlichen, mit 9lusnal)me ber ^Sreufeifcfjen SBanl, t)atten 



ffinbe 3uni gegen (Enbe 3uli 



SRoten in 3frfulation Sölilltonen 


74,3 


70,5 


bei einem Depofitenbeftanbe oon 


32,2 


47,5 


ber Äaffenbeftanb betrug 


39,6 


47,3 


ber 3Bed)feIbeftanb 


76,3 


„ 78,9 


ber ©efamtbetrag ber emittierten Sftoten unb 






Depofiten betrug alfo 


106,5 


„ H8,0 



SJtad) meinem ^ßrinäip roürbe bie 9Jlaximallimite ber ©efamtnotenemiffion, 
inll. lurjer Depofiten 225,09 äRillionen im Juni unb 232,79 SRillionen im 
3uli betragen fjaben. Der beutfd)en 3nbu|trie tjätte alfo, oljne biefer fiimite 
narje 3u lommen, eine bebeutenbe §ilfe geroätjrt roerben fönnen, roär)renb 
bei ber beftebenben Drittelbecfung oiele ber SBanfen ibren SBerteljr befd)ränten 
mußten. 

3m allgemeinen beroeift bie Tabelle, bafe ein grof3er Seit ber beutfd)en 
9totenbanfen oon bem irmen 3uftef)enben, teilroeife unbefdjränften (£miffions= 
red)te einen ferjr befd)eibenen ©ebraud) gemacht tjat; nur an eisernen 
bebeutenberen ^piätjen bat fid) eine nennenswerte 3frfulation berausgebilbet. 
Gs läfjt fid) bieraus ber Sd)luf3 3iei)en, bafc aud) in 3uJu"ft »on ber 23e= 
fugnis ber ©rroeiterung ber SRotenemiffion nur oon foId)en 3nftituten ©ebraud) 
gemad)t roerben roürbe, roeld)e an bebeutenben §anbels= unb 3"Öuffrie s 
plätjen bomiäilieren, rote bies beifpielstneife bei ber gröfjern 3abl ber preufjt* 
fd)en ^ßrioatbanlen ber gall ift. 

itber bie ein3elnen 3nftitute ift 3U bemerten: 

Die preujjjifdjen ^ßrioatbanfen t)aben im SJlonat %uli a. c. burdjgebenbs 
ihre ^Portefeuillebeftönbe oerminbert, alfo ifjren (Ssfompte etngefd)rän!t, 
toäfjrenb, nad) meinem 23orfd)lage arbeitenb, jebe berfelben ca. 1 9Jtillion 
für ben (Esfompteoertefjr met)r bätte präftieren lönnen. 

Die grantfurter Sanf, beren gefamte 9totenmenge (unb nid)t im Sinne 
meines 33orfd)tages, beren ungebeclter ^Betrag) auf bas Dreifad)e bes 
9lftienfapitals normiert ift, bat aud) in biefer ftrifis gute Dienfte geleiftet 
unb ben SBedjfelbeftanb bebeutenb ert)öt)t, roenn aud) ibre Äräfte nid)t ftarl 
genug roaren, ben enormen Sertetrr bes ^latjes plörjlid) allein 3u beroältigen, 
als ein bebeutenbes (Estomptebaus feine Operationen befd)ränfte. 

Die in ber Ärifis emittierte 9totenmenge überftieg nid)t bie Simite, bie 
nad) meinem 23orfd)lag 3uläf[tg roar. Die (Errichtung einer Filiale ber 9leid)s= 
banl in granffurt foroobl, roie eine S3ermel)rung bes SBanffapttals ber grant* 
furter 23anl, refp. bie nad) meinem ^ßrhtäip baburd) bebingte (Emiffton 
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toeiterer 9toten, roürbe bem ty\ai$t nüpdj fein, oljne Seeinträdjtigung ber 
Solibität ber Operationen ber Sani 

Die Sremer San! roürbe nad) meinem Sorfdjlage ü)re SRotenemiffion 
um ca. 9 Millionen fjaben oermerjren lönnen; ber 'sßlat} roürbe roeniger ben 
SRangel oon 3irfulationsmittem in bem gälte empfunben fjaben, unb eine 
Serminberung ber Solibität bes 93Iatjes roürbe niemanb babei befürchtet 
tjoben. 

Dasfelbe ift oon ber £eip3iger Sani 3U fogen. Die Säcfjfifcfje Sani, beren 
9>iotenermffton unbegren3t ift, roürbe oor ber ftrifis, nad) meinem Sorfd)lage 
arbeitenb, ii)re Operationen Ijaben einfdjränlen müffen, toäfjrenb fie (Enbe 
3uli unter ben Simiten ftanb, bie mein Sorfdjlag bebingt. 

Die ^reu^ifcfje San!, beren Operationen 1856 unb 1857 innerhalb ber 
fiimite meines Sorfdjlages blieben, roürbe biefelben 1870 allerbings über= 
fd)ritten fjaben, toie bie Tabelle austoeift; biefem 3uftanbe roäre inbes orme 
Sdjroierigfeit burd) eine Äapitaloermeljrung abäufjelfen geroefen. 

3d) laffe auf3er Serradjt bie 3nftitute, beren SBirfungstreis ein gemifä)ter 
unb beren (Smiffion oon feiner toefentlidjen Sebeutung ift. 

gaffen roir nun Sorfterjenbes jufammen, fo erfennen roir, baf3 mein Sor* 
fd)lag teinesroegs „las" genannt roerben lann, ba er bie Sefdjränfung ber 
(Emiffion mehrerer 3nftitute bebingt, roogegen er anberen mefjr greirjeit 
ber (Smiffion geftatten roürbe unb bei einer britten Äategorie mit ben be= 
fterjenben Sertjältniffen äiemlicfj übereinftimmt. 

(£s bietet bagegen mein Sorfdjlag einen roefentlicfien Vorteil für alle 
Santen, ber in fritifcrjer 3eit befonbers fjeroortritt unb ben id) ber 9luf= 
merffamleit ber ftommiffion befonbers empfehle. 

Sei ber Drittelbedung ift es nidjt nur benfbar, fonbern, namentüd) 
bei Heineren Sanfen, fetjr leitfjt mögtid), baf3 ber Sarfcfjaö auf einen Setrag 
finft, ber 7 3 ber emittierten SRoten nidjt mefjr barftellt. Diefe 9KögItcf)Ictt 
legt bem fieiter ber Jcotenbanf bie sjßflidjt in Iritifdjer 3eit auf, oor allem 
anberen ben Sarbeftanb intatt 3u erhalten, toenn möglid) it)n 3u oerftärfen. 
Die fjierburd) bebingten Sieftrittionsmaferegem treffen §anbel unb 3nbuftrie 
um fo fjärter, als fie gerabe in tritif d>en 3eiten einer fulanten Unterftü^ung 
bebürfen, toie fie im 3uli 1870 feitens ber Sßreujjifdjen Sani in »ollem SRa&e 
geleiftet rourbe, 1857 inbes ber Drittelbedung roegen nid)t geleiftet roerben 
tonnte, fteine afta&regel inbes lann ein 3nftitut bagegen fidjern, ba^ eines 
in einem gegebenen Slugenblide feinen Sarfdjafc burd) ülüdflufc ber 9toten 
unter bas 1 / 3 ber 3irtuIation gebracht fiefjt. 

Sei Seurteilung fritifdjer 3eiten finb 3roei gälte 3U unterfcfjeiben: ent* 
toeber bleibt bas Sertrauen 3u ben SJcoten intatt unb es ijanbelt fid) nur 
barum, bie burd) bie llmftänbe erforberten gröf3eren 3irfulationsmittel 
3u befdjaffen, ober es finb alle Serfjältniffe in grage geftetlt unb es brängt 
bas SKi&trauen in bie befterjenben Serljältniffe ba3u, bie 9coten in bares 
(Selb unt3ufefcen. Seibe 2Jlöglid)teiten fönnen unter bem ©efefc ber Drittel« 
bedung ba3U führen, baj} lein anberer Slusroeg als bie Serlefcung bes ©efefces 
bleibt; §anbel unb 3nbuftrie finb bann aber burd) bie oortjer angeroanbten 
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9ieftriftionen oljne ollen 3tt>ed BefcE)äbigt roorben. 93ei meincTtt 5Borf<f)Iage 
roirb jebe 23anf, roie bie Gmglifcfje, ftets barauf feljen, bafe fie eine ifjrem 
SBirlungsfretfe unb ben in Irittfdjen 3eiten an fie tjerantretenben legitimen 
Slnfprücfjen angemeffene SRotenreferoe fjalte; firtlt btefelbe unter einen ge= 
roiffen Sßetrag, fo roirb bie ^Regulierung burd) (£s!ompteert)öt)ung beroirft, 
bie SBanf tarnt inbes felbft in ben gällen, roo ttjre 9loten aus aJtifjtrauen 
3urüdftrömten, ruijig mit ber (Einlöfung oorgetjen unb gletcfoeitig bie früheren 
Distont=£)perationen nad) STCafjgabe ber Eingänge aus bem Portefeuille 
fortfetjen; fie bleibt unter allen SBerrjältntffen innerhalb tb,rer 
gefetjlidjen ftompeten3 unb Ijat nur bas eine ins 9tuge 3U faffen, bafj fie 
leine präventierte SRote 3urüdroeift; ber 93aroorrat lann auf ein Mnimum 
finten, otme bafj bie Operationen ber SBanl reftringiert 3U roerben 
braudjen. 

Um ein Ilares 23ilb ber SBerrjältniffe 3U geroinnen, fetjen roir bie 3iff em 
über SJtotenmenge, Barmittel ufto., bie preufetfdje SBant betreff enb, t)icrt)er; 
bie in ber legten 3eile angeführte SRotenreferoe beutet ben in jebem SHoment 
nad) meinem ^ßrtn3ip btsponiblen 23etrag an SRoten unb bar an. 



£ie «Preufetfcbe SBant botte 


31.De3. 
1856 


31.3ult 
1857 


31. Ott. 

1857 


31.De3. 
1857 


7. 3ult 

1870 


6. Slug. 

1870 


Sanfnoten im Umlauf . . . 
fiiräe Depofiten gefaxt auf . 

bei einem Stammfapital de . 


71388 
6 000 
54 715 
11823 


69 005 
6 000 
34124 
16 835 


70 298 
6 000 
33 229 
16 835 


85 146 
6 000 
56 349 
16 835 


164 693 
3000 
87 146 
21 900 


202 488 
10 000 
92 577 
21900 


SRoten=3}efetDe nad) bem ^Prin* 
3tp, bafj ber breifatfje Sktrag 
bes Sltttentapitals in unge= 
becften SRoten ausgegeben 


11796 


9 624 


7 436 


15 08 






SBetrag ber SJZoten, roetcrje bei 
oorftefjenbem 5)3rtn3tp ntd)t 
rjätten emittiert roerben 










14 847 


54 211 



2Däl)renb in ber ftrifis 1857 bie 23ant feijr ftarte SReftriftionen eintreten 
laffen muffte, um ben SBarfdjaö 3U erhalten, roürbe fie, nad) meinem 93orfd)lage 
arbeitenb, bie SRotenreferoe, ftatt foldje auf tt 3 U Solutionen im De3ember 
1856 refp. 9V 2 äJlillionen im 3uli 1857 finten 3U laffen, auf minbeftens 20 mih 
lionen gehalten unb bamit bie itrifis ofjne ftarte SReftrittionen überrounben 
tjaben. 

Die SReferoe mar 1857 burct) Skrmefjrung bes Kapitals ber 23ant um 
3 & 4 SRillionen 3u befdjaffen; burd) basfelbe 9Jlittel tonnten biefelben fulanten 
Unterftüfcungen, roeldje bie Sani im Sommer 1870 ber ^nbuftrie 3uteil 
roerben liefj, ermöglicht roerben. 
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Die SBant fjätte bei 40 äRillionen Kapital unb einem SBarbeftanbe oon 
89 SUUIIionen gleichfalls SOlitte 1870 bis 210 ämtlionen Sßoten emittieren 
tonnen, bagegen märe bie ^ßofittort ber SBant im galle bes ftarlen 9tüd= 
[ttömens ber 9ioten eine toeniger pretäre getoefen, fofern fie nach, meinem 
^rinäipe arbeitete. 

Die SRüdftrömung oon 35 Söttllionen 3ur SBaremlöfung tonnte fie ruhig 
anfetjen unb ofme bie ©elbbefdjaffung im 51uslanbe 3u übereilen; berfelbe 
gall ber ^räfentatton oon 35 SRillionen Stolen brachte fie bagegen bei ber 
Drittelbedung an bie (Brenge bes (Erlaubten unb bebingte 5Reftrtittonen ber 
ftärtften «rt. 

Daf3 bie STCoten 1870 nicht 3urüdftrömten, haben mir ben (Erfolgen unferer 
SBSaffen, nicht bem beftetjenben ©efetje über SRotenbedung 3U bauten. Dtefem 
©efetje bauten roir inbes, meiner Uber3eugung nach, bie SReftriftionen oon 
1857; ich tann ber 9Inficf)t nicht beipflichten, bafs bie Dispofitionen ber 
Direttiou ber 23anf, ober gar bie Vermehrung bes 23anHapitaIs bie 9leftrü> 
tionen bebingt hätten. 

3ct) glaube oorfteijenb betoiefen 3U haben, bafe bas oon mir oertretene 
^rin3ip teine (Erleichterung ber 5Rotenemiffiou herbeiführen roürbe, aufjer 
ba, roo foldje bem gemeinen 3ntereffe bienlict) unb in ber folibeften SBetfe 
ausführbar getoefen roäre; bajj bas Vrlrt3ip 93efct)räntungen für mehrere 
3nftitute barftellt, bie ba, roo es toünfchensroert, inbes burct) bie Vermehrung 
bes 31ttientapitals gehoben roerben fönnen; bafj bei Stnroenbuug bes Vrin3ips 
bie SBanfen basfelbe unb mehr leiften tonnten für §anbel unb 3 n ouftrie, 
roie es in ber eben beenbeten ftrifis ber gall toar; bajj in anberen Momenten 
bas Vrin3ip bie ^3ofition ber Sauten mehr fiebert unb bem Vüblitum cor 
unnötigen 9teftrittionen mehr ©arantieen bietet, roie bas Vrin3ip ber Drittel» 
bedung. 

(Ein notroenbiges Sebtngnis ber Slnroenbung besfelben ift inbes bie Vfticht 
ber 93anten, an möglidjft oielen Stellen U)re Jloten eingulöfen. Die (Er= 
lebniffe ber letjten SJionate finb 3U frifd) in aller ©ebäctjtnis, als bas es not» 
roenbig erfdjiene, über biefen ^3untt 5ßorte 3u oerlieren. Der beutfdje $anbels= 
ftanb oerlangt unb tann »erlangen, bafj bem Unroefen ber totlben SRoten 
ein (Enbe gemacht roerbe. 

3ch betone biefen Vuntt auf bas allerftärtfte : Die (Einlösbarteit ber SRoten 
an oielen Stellen ift bie roefentlichfte SBebingung ber 3 11Der läff t 9^ e i* e i ner 
9Jcehrheit oon 93anten; ohne bies Äorrettio bürfte bie Vermehrung oon 
Vanten allerbings 3U bebentlicEjen Äonfequen3en führen, fo bafj ich für meine 
Verfon für bie (Einheit ber SRotenbant ftimmen roürbe, roenn bie (Einlösbar* 
tett an oielen Stellen nicht gefepcf) feftgeftellt roerben follte. 

(Es bebarf allerbings einer (Erörterung ber g-rage, ob bie gefetjgebenben 
gattoren bes Deutfchen 5Retct)es berechtigt finb, bie früher oon (Ein3elftaaten 
erteilten Äongeffionen 3U alterieren! Die grage bürfte inbes auf bem ©e= 
biete bes Vantroefens taum anbers entfchieben roerben, rote auf bem ©ebiete 
bes (Eifenbatmbaues, roo bie früher ein3elnen ©efellfcfjaften erteilten Vor= 
rechte im Sntereffe ber ©efamtheit einfach annulliert rourben. 



201 



SBet ben Saniert ift es um fo unbebentlicrjer, bas irrt ©efamttntereffe als 
nottoenbig erlarmte im SBege ber ©efet;gebung burdfouführen, als es folgert 
33anlen, toelcEje unter ben neuen 93eftimmungen ntd)t roeiter mürben 9toten 
ausgeben roollen, freiftänbe, in 3ulunft als ftrebitbanten 3U operieren. 

Sollten meine oorfter)enben Ausführungen bie Anficht ber SJiehrbeit für 
fid) gemimten, fo roürbe bamit ber 23efd)lufi ber ftommiffion: baf3 ber 33etrag 
ber emittierten Sloten bas oolleinge3ahlte Aftientapital nicht überfteigen 
folle, oon felbft fallen; es roürbe ftd) inbes — felbft roenn mein 93orfcf)lag bie 
9Jler)rI)eit nidjt geroinnen follte — empfehlen, biefe fiimite nur für bie nid)t 
mit bar gebedten SRoten 3u ftatuteren. 

Sollte bie Seftimmung befielen bleiben, roie fie je^t rebigiert ift, fo ift 
bamit ber gebeti)IicE)en SBeiterentroidlung bes beutfdien Sanfroefens jebe 
SBafis entzogen, ßrfdjroert roürbe biefelbe gleichfalls burd) ben SBefcfjIuft 
ber Solibarljaftung oon minbeftens 7 SBantteilneljmern, fofern berfelbe 
Ulusfüfjrung finbet. 

Die in Deutfdjlanb oollfommen ungebräuchliche gorm ber 3"int Stod« 
banls roürbe längere 3*it gebrauchen, beoor fie eingebürgert roäre. Die 
Erfahrungen bei ben SRotenaftienbanfen laffen eine 9cotroenbigfeit oermehrter 
§aftbarleit ber 93an!teilf;aber buregaus nicht ertennen. Die 23efd)lüffe ber 
23an!fommiffion, unter Skrüdfidjtigung meiner oorftehenb motioierten 
Amenbements, roürben fiel) in folgenbes ©efetj f äffen laffen: 

Arttfel 1. 

3ur Ausgabe oon SRoten ift eine jebe Aftien* unb AItien=Äommanbit= 
©efellfdjaft berechtigt, beren ©efdjäftsfreis im roefentlichen auf ben ©sfompte 
oon SBechfeln, bie ©eroär)rung oon Sorrtbarbbarleben, foroie auf bie Annahme 
oon Depofiten befchränft ift unb auf beren Aftientapital minbeftens 39MHonen 
Jaler bar einge3ahlt finb. 

Arttfel 2. 

93on bem SBirfungsfreife ber SRotenbanfen finb insbefonbere ausgefdjloffen 
ber Anlauf oon 3mmobilien 3u anberen als 23üro3toeden, bie (Srroerbung 
oon SBaren, oon Aftien, Obligationen, $npothefen unb fonfttgenSBertpapieren 
für eigene Rechnung, bie ©rroerbung unb Skleifjung ihrer eigenen Aftien, 
bie (Erteilung oon Ärebiten in Äontoforrent, ber (Esfompte oon 2Bed)feln 
mit roeniger als 3roei Unterfcfjriften, bie SRüdbisfontierung oon 2ßect)feln, 
roelche länger als 1 ÜDtonat laufen. 

Arttfel 3. 

Stotenbanfen bürfen nur 9Joten oon Sir. 10 ober burd) 10 teilbaren 93e= 
trägen ausgeben; fie müffen alle SSeträge, um roeldje bie ©efamtfumme ber 
9ioten unb fur3en Depofiten bas Dreifache bes eingesalbten Aftienfapitals 
überfteigt, jeb ergett in bar oorrätig halten; ber in bar nicht gebedte SBetrag 
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ber emittierten SRoten mufj in 2Bed)feln mit toenigftens 3toei Unterfdjriften, 
bie nidjt über 3 SDtonate laufen, oorljanben fein. 

Unter lurjen Sepofiten finb biejenigen nid)tgeridjtlid)en X)epofiten 311 
oerftefjen, toeldje innerfjalb eines SDtonats 3urüdge3ogen toerben lönnen. 

Sirtitel 4. 

3ebe 9totenban! ift oetpfüdjtet, auf Verlangen bie iljr präventierten eigenen 
9ioten fofort bar einlöfen, ferner aud) bafür SBortetjrungen 3U treffen, bafj 
iljre SRoten oon ben fämtlicfjen übrigen 5Rotenbanten innerhalb bes Seutfdjen 
Reidjes auf ©erlangen binnen 2 mal 24 Stunben nad) erfolgter träfen« 
tation eingelöft werben. 3ebe Stotenbanf ift oerpflidjtet, bie Sftoten jeber 
anberen93anf im Deutfd)en 9leidje ein3ulöfen, fobalb bie ba3u erforberlidjen 
SKittel 3U iljrer Verfügung geftellt finb. 

«rttlel 5. 

3m galle einer ber SBorfdjriften in SCrt. 3 unb 4 nidjt entfprodjen toirb, 
lann ber &anjler bes Deutfdjen SReidjes fiiquibation ber betreffenben 23anf 
bei bem $anbelsgerid)te ober bem für <r>anbelsfad)en lompetenten ©eridjte 
besjenigen SBejirts, in toeldjem bie betreffenbe 9totenbani ifjre §auptnieber= 
laffung t)at, beantragen, unb bie ©eridjte finb gehalten, ben Eintrag 3U prüfen, 
unb falls fie benfelben begrünbet eradjten, bie fiiquibation aus3ufpredjen unb 
fiiquibatoren 3U ernennen. 

93on bem Antrage bes 9teidjsfan3lers ift ber betreffenben SRotenbanl vom 
§anbelsgerid)te Äenntnis 3U geben unb 3ur fdjriftlidjen Rechtfertigung eine 
grift oon 14 Sagen 3U getoäljren. 

«rtifel 6. 

3ebe SRotenbanl 3al)It an bie Raffe bes Deutfdjen Retdjes ein Dritteil bes 
Reinertrages, toeldjer 5% bes SHtienfapitals überfteigt. 

Strttfel 7. 

3llle entgegenfteljenben gefepdjen unb ftatutarifdjen Seftimmungen finb 
burdj biefes ©efetj aufgehoben. 

3d) Ijabe bie Rebaftion biefes ©efetjes oerfudjt, um bem ißublilum, toeldjes 
über bie grage 3U urteilen Ijaben xoirb, einen Slntjalt 3u bieten über bie 9Irt 
unb Sßeife, toie bie (£mt)eit ber ©efetjgebung angeftrebt toerben tonnte, 
oljne bie beteiligten all3u feljr 3U »erleben. 

3d) »erfenne nidjt, bafj es nidjt bie Aufgabe ber SBanllommiffion ift, 
©efefce 3U madjen; bagegen bürfte ber Reidjstag ein in ©efefcesform ge= 
Ileibetes ©utadjten nidjt ungern oon bem beutfdjen §anbelstage entgegen» 
nehmen. 

3n bem ©efe^entrourf ift oon einer Sonberftellung ber preujjjifdjen 23anf 
refp. ber Reidjsbanf nidjt bie Rebe; einer befonbern Seftimmung bebarf 
es 3ur (£rljaltung bes 3nftitutes, toeldjes feitfjer fo fegensreid) für ^reufjen 
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geroirlt unb roelcfjes ben Seruf fwt, feine SBirlfamleit über gartä Deutfdjlanb 
aus3ubet)nen, meiner 9lnfid)t nad) nidjt. 

Die SHtionäre ber Sßreufjifdjen 23<mf roerben gern bereit fein, ben boppelten 
Setrag ifjrer feitfjerigen Beteiligung bei ber ^reufcifdjen Sani in 2tftien 
ber SReidjsbanl 3U neunten, fofern an beren Spuje bie Direltion ber ^3reufet» 
fd)en Sani tritt. Die ^luseinanberfe^ung mit bem preufcifdjen Staate roirb 
in 2lus3al)hmg ber Kapital* unb SReferoeanteile besfelben befte en, unb 
bie Einrichtungen, Seftänbe ufro. im übrigen auf bie SReidjsbanl über» 
geführt roerben fönnen. 

Diefer fällt aisbann bie Aufgabe 3U, bie 9Jtun3einf)eit in Deutfdjlanb 
praftifcf) an3ubaf)nen, baburdj, baf? fie aud) auf bem ©ebiete bes 247 2 (Bulben» 
fufjes Xaler» unb ©ulbenroedjfel bisfontiert unb 3Ialernoten ausg bt, folcfje 
bei ©inlöfung unb Ausgabe im Sertjältniffe oon 7:4 gegen ©ulben oer» 
redjnenb. 

(£s roürbe fid) nad) Iur3er 3 e i* ber SBirlfamleti bes betreffenben ©efetjes 
bie Sanlorganifation in Deutfd)Ianb barftellen roie folgt: 

Die 9leitt)sbanl mit 40 ä 50 Sftillionen Kapital roäre in allen £änbem 
bes 9teid)es an ben bebeutenberen Orten oertreten; neben ü)r beftänben 
in ben ein3elnen Territorien bie Sanerifdje Snpotljeten unb 9Bed)fel» 
banl, bie Sabifdje Sani, bie Säd)fifd)e Sauf, bie Sremer Sani, bie 
Sraunfd)roeigtfd)e Sani ufro. Die preufüfdjen ^Srioatbanlen roürben 
mit größerem Kapitale eine Stellung, ärjnltd) ber ber genannten 3"= 
ftitute unb ber granlfurter Sani einnehmen unb baburdj ben preufjifdjen 
^ßrooin3en biefelben Sorteile erroadjfen, beren bie anberen fiänber bes 
5Re;d)es fiel) erfreuen roerben. Stuf biefe SBeife roürbe bem gröfjem unb 
bem lolalen Sebürfnis im gan3en ©ebiete bes Deutfdjen $Reidjes in 
roeiteftem Sftafje gebient fein; bie SRoten aller Sanlen würben an allen 
Stellen, roo 9loten überhaupt emittiert roerben, realifierbar fein. 
Dura) biefe (£inrid)tung, roeldje tatfädjlidj feit längerer 3^it 3toifd)en 
ber preufjifdjen $auptbanl unb preufeifdjen ^roDhtjialbanfen befielt, beren 
3lusfül)rbarleit in roeiterem SRafee überbies in 2lmerila unb Sd)ottIanb 
erroiefen ift, roürben febr balb bie Sltotenbeträge fid) Ijerausftellen, roeldje 
oon ben in etn3elnen Ileinen Staaten bomi3ilierenben Sanlen in itjrem 
naturgemäßen Hmlaufsgebiet pla3iert roerben tonnen; 3roeifelsotjne roürben 
ein3elne biefer Sanlen finben, bafe fie fid) beffer fteljen, roenn fie auf bas 
Jtotenredjt oer3id)ten unb ausfdjliefjlidj Ärebitbanlgefdjäfte betreiben. 

itber bie 3"laffung ber SRoten in ben .Raffen bes 9?eid)es refp. ber be» 
treffenben ginan3bel)örben roürbe 3U befinben fein, etroa mit ber StRafr» 
gäbe, bafe nur beftimmte Summen 9!oten in ben Staatslaffen gehalten 
roerben bürften. 

Das ^Publilum roirb leine SDcüfje unb Serlufte mit SRoten Ijaben, roeldje 
nid)t pari an3ubringen finb; es roirb aus ber 3ufammenftellung ber Ser= 
öffentlidjungen ber Sanlen erlennen lönnen, roie ftarl bie gefamte 9ioten* 
referoe, alfo bie 2lftionsIraft ber Sanlen, ift unb feine Operationen banad) 
bemeffen, roie bies in ©nglanb SRegel ift. 
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£)as I>eutfcf)e SReid) urirb in bem Anteile am SReingeroinne ber SRotenbanfen 
eine erfjeblidje (Einnahme finben; nacfjbem bei ber ^3reufjifd)en SBanf bie 
9Iusfül)rbarfeit biefer SBeftimmung feit 3al)ren beroiefen ift unb bie SBabifdje 
SBanf biefelbe unlängft in il)r Statut aufgenommen l)at, beftcf)t rool)I fein 
©runb, biefes Skfteuerungsobjeft fahren 3U laffen, um an anberer Stelle 
(Erfais 3u fud)en; ber (Ertrag biefer Steuer roürbe pro 1869 ca. 1 SJlillion 
üaler ergeben fjaben. 

28. <£>te ^anffroge 1 ) 
r>on ©. 35. Slugspurg, 

SDlitglieb be« 3ieicf)StageS. 
I. 

5tl)nüd) ber 9Jtün3frage nähert fid) aud) bie SBanffrage bem 3eitpuntte, 
roo fie entfd)ieben roerben foll. Sei beiben Ijanbelt es fid) um 2fatereffen, 
toeldje bas 2Bol)I ober 2Bel)e jebes eisernen berühren. SBenn man trotjbem 
unb trotj ber ©rünblicfjteit, roelcfje als ein 3ug öes beutfd)en (Eijarafters 
gilt, i)infid)tlid) biefer gragen bei ber grofjen SJletjrrjeit ber 93eoöIterung eine 
laum glaublid)e Unroiffenfjeit unb ©leidjgültigtett finbet, fo erflärt fid) biefe 
(Srfd)einung nur 3um Xtil baburd), ba% bei ber früheren poltttfcrjen 3«* 
riffenfjeit X>eutfd)lanbs für ben etn3elnen Staat bie befriebigenbe Söfung 
berartiger Probleme äufcerft fdjroierig, roenn ntcfjt unmöglich, roar, baf3 man 
es alfo für oergeblidje 3öcül)e tjielt, fid) überhaupt mit ü)nen 3U befdjäftigen. 
3ugleid) befinbet fid) allerbings Xieutfdjlanb, roas (Erfahrung im SBanfroefen 
anbetrifft, nod) fo3ufagen in ber Äinbtjeit, ba es nod) nid)t in ben galt ge= 
fommen ift, berartige ftrifen burd)3umad)en, roie fie fid) in ben fiänbem 
eines ausgebreiteten SSanfroefens bis jetjt als oon ßtit 3u 3eit unausbleiblich 
eintretenbe golge besfelben gegeigt fjaben 2 ). 9lber biefer Umftanb hätte nun 
ein fernerer eintrieb aud) für bie 9Jtenge fein follen, bie ©efd)id)te unb bas 
Sßefen folcfjer (Erfahrungen, roie fie anbere 93ölfer gemacht haben, 3U ftubteren. 

Derartige roidjtige 3 n tereffen bes ©emeinroohles roerben orme grage 
bei ber (Einrichtung unferer Schulen 3U feb,r über ben gelehrten Stubien 
oernad)Iäffigt. (Eine Ilare X)arftellung ber §auptleijren ber 33oHsroirtfd)aft 
follte mit 3U ben Mnterricfjtsgegenftänben roenigftens ber oberen ftlaffen 
ber ©nmnafien gehören 3 ). Sie liegt leinesroegs außerhalb ber gaffungs* 
traft ber jungen fieute unb ift oon großer SOSidjtigteit, ba nur roenige oon 
ü)nen fid) fpäter mit ber SoIIsroirtfcfjaft als 3Biffenfd)aft 3u befdjäftigen 



x ) SSJitt (Erlaubnis bes Serrn SBexfaffers bier toieber abgebrucft aus ben (5. §irtf)fä)en 
„Slnnalen uftD." ; ber Sluffat; ift 3uerjtim„£)eutfa)en§anbelsblatt" Deröffentliajt. ^errot. 

2 1 9Jtan tnufj ben Ausführungen bes Serfaffers unbebingt beipflichten, benn fextbem 
bie SBanffrage in I)eutfä)Ianb bte gteiä)e Sebeutung erlangt bat, toie in anbeten fiänbern, 
[)aben aud) in J)eutfd)Ianb bie fog. „ftrtfen" — ntelleia)t nod) in oerftärftem 3Jia[je — 
eine 9?olIe gefpielt. ©erabe bie allerneuefie 3eü» bte (Ereigniffe feit 1»18 bis in ben 
3ult 19:il (S)anat=S8anten) hinein, geben bafür bas treffenbfte SBeifpiel. 

3 ) 5ef)It bis fjeute. 
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©elegenljeit tjaben unb baljer, tnenn bas praftifdje fieben nid)t unmittelbar 
borauf l)inroetft, oöIIig unroiffenb barin bleiben. 

Über beibe gragen ift oieles gefdjrieben roorben, mandjes ©ute unb 
9üd)tige, nod) meljr 23ertet)rtes aber, unb leiber rourben oon benen, bie als 
Sßerletjrte fdjrieben, Schlagwörter ausgegeben, beren bie SDtenge fid) be* 
mäd)tigt fjat, unb an benen fie mit ber 3 ä f)igtett feftt)ält, mit roeldjer in 
ber 9?egel oon benen, roeldje fid) bas Selbftbenfen über einen ©egenftanb 
ersparen mödjten, oorgefafete SJleinungen behauptet roerben, trotjbem baf; 
[ie biefelben in unridjtigem Sinne aufgefafjt Ijaben. 

Derartige Sdjlagroörter ftnb bie „Untoerfelle SRüngeinigung" unb 
bie „SBanffreiljeit". 

Qcbenfo roie ber Sflhmfd), fofort eine allgemeine 9Jtün3einigung ber SBölfer 
ins fieben treten 3U feljen, 2aufenbe baran oerijinberte, über bie befonberen 
SBebürfniffe ber bod) oiel nätjer liegenben £eutfd)en 9ftütt3reform nad)= 
3ubenten, ift aud) bas 2Bort „23antfreit)eit" für oiele ber Segriff eines 
an3uftrebenben ©utes geroorben, gleid) ber SBölterfretljett, bem greitjanbel, 
ber freien treffe unb anberen Birten ber greifjeit, bem fie blinb anfangen, 
orjne 3U bebenten, baf} es oiele Singe gibt, im ^Betreff berer bie inbioibuelle 
greitjeit befdjräntt roerben mufj, roenn bas 3^t^reffe ber ©efamtrjeit 
nid)t arg gefd)äbigt roerben foll. 

5Berftel)t man unter „SBantfreitjeit" bie ^Berechtigung bes eisernen ober 
einer ©efellfdjaft, SBanten ober SBanfiergefdjäfte 3U grünben 3um Smzäz 
ber Seitreibung oon ©elb» unb 2Bed)felgefd)äftett, bes Sisfontterens oon 
2Bed)feIn, ber ^Belegung oon ©elbern auf «rjnpotljeren ober ^Pfänber, ber 
9lnnat)me oon Depofiten ufro., mit einem JBorte ber Vermittlung bes ftrebits 
für einen größeren ober geringeren Seil ber SBeoöIferung, fo roürbe es redjtlid) 
ebenfo roie roirtfcfyaftlid) oerferjrt fein, berartigen ©efd)äfts3toeigen roie irgenb» 
roeldjen anberen legitimen 3toetgen bes roirtfdjaftlidjen fiebens bie geringften 
Sdjroierigteiten in ben 2Beg legen 3U roollen. SBolltommene Sßcrlerjrsfreifjett 
ift ja überall eine ber §auptbebingungen bes materiellen 2Bof)lergef)ens fo 
bes ein3elnen, roie ber ©efamtbeoöllerung. 

©än3lid) oerfdjieben tjieroon ift aber ber SBegriff ber „SBanffreiljeit", roenn 
man barunter bie ^Berechtigung oerftet)t, ^apiergelb, b. f)- Sanfnoten 
(3af)Iungsoerfpred)en auf beftimmte Summen Sftetallgelbes) 
als gefefclid) anerfannte £aufd) = unb 3af)Iun9smittel in Umlauf 
3U fetjen unb babei ©eroinn 3U madjen. 

I)as 5Red)t ber gabritation bes gemün3ten ©elbes (9Jcün3regaI) ent= 
roeber burd) eigne SBeamten ober burd) 9Jtün3päd)ter unter 9luffid)t ber 
SBefjörben haben fid) bei allen 3ioilifierten SBölIern ftets bie Staatsregierungen 
oorberjalten. £>te SBeredjtigung bagegen, ein Surrogat bes ©elbes, bas 
^apiergelb an3ufertigen, überlädt man heutigen üages 3um großen 
Seile ben 3ettelbanten. (Ehemals rourbe großer 9Jlifjbraud) mit bem 9Jlün3= 
regale getrieben, bie Regierungen fud)ten burd) offi3iel!e (5alfd)tnün3erei 
if>re Untertanen aus3ubeuten. 9Ils man aber far), bafj forooljl bie Unter» 
tauen roie bas 9luslanb balb ben 9Jtinbergel>alt ber 9Jlün3en ausfanben, bafj 
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infolgebeffen überall ber Saufcrjroert ber fdjlecrjteren S0xün3en auf ihren xoith 
lidjen SJtetallroert fanl, inbem ihnen gegenüber bie greife aller übrigen 
roirtfcf)aftlicr)en ©üter in entfprect)enbem älla&e ftiegen, unb bafc nicht allein 
oöllige 33erfebrsoerroirrung im £anbe entftanb, fonbern bie Regierungen 
felbft am fchlecfjteften babei fuhren, ba fie bod) nur einmal beim 9Ius= 
münden ber 9JletalIe geroinnen lonnten, bagegen un3äblige SRale infolgebeffen 
in Söerluft famen, roeil ilmen bie Steuern nun fortroäfjrenb in bem entroerteten 
©elbe beäablt rourben, roomit fie ifjre SBebürfniffe nicht in ber früheren 9lus= 
befjnung befriebigen lonnten, — fo mufete biefer SRifcbraua) oon felbft auf= 
hören unb jefct forgt ber Staat überall bafür, baf3 bas 9Jtün3en bes 9JletaIl= 
gelbes mit ftrenger ^Beobachtung bes ©efefces gefjanbfjabt roerbe. 

SRan unterfctjeibet alfo 9Jletall= unb ^aptergelb. 5Hur bas erftere aber 
ift eigentliches ©elb, ift ein ©egenftanb oon roirllidEjem SBerte, oon richtiger 
gefepctjer ©eltung. Die Benennung „^ßapiergetb" ift leine richtige, ba 
bem ^ßapieräettel tein roirfliajer Xaufcfjroert eigen ift. (Ss follte ftatt beffen 
heifeen „©elboerfpredjen", obfd)on biefe ©elboerfpredfien, fo lange fie in 
gutem ftrebit ftehen, im 93erlet)re oollftänbig an bie Stelle bes Selbes treten 
unb als folcf)es benufct roerben, ob mit STCu^en für bie SSeoölferung, roerben 
roir roeiterljin feljen. 

Die 93e3eid)ramg „<PaptergeIb" ift jeboct) oom Sprachgebrauche allgemein 
eingeführt, unb es roürbe oergeblid) fein, auf ihre «Ibfchaffung 3U bringen. 
9Kan muf3 fich barauf befchränfen, fie auf ihren richtigen 2Bert 3urücf3u= 
führen. 

(Es gibt befamttlicf) 3toet Strien bes <ßapiergelbes, Staatspaptergelb, 
Scha^= oberftaffenfdjeine 1 ), roorin ber Staat bie 3af)lung beftimmter ©elb* 



_ x ) Die <äusbrü(fe „<5<i)a$ä)tin" , „ftaffenfdjein" finb oöllig unrichtig, ifjrc Ableitung 
lönnte ettoa mit bem bes iucus a non luoendo oerglidjen roerben, ba bie Waffen bes 
Staates fid) überall als oollfommen leer ausroeifen toürben, toenn es fid) um ffitnlöfung 
eines größeren Quantums ber ausgegebenen 3ablungsoerfpred)en banbelt, titelmehr in 
folcbem galle crft burd) ©efe^ ein roirflicbes Kapital ba3u beftimmt roerben 
mü&te. 33om Iucus toetfj aber jeber, roeldjer flatein nerftetjt, bafj in ttjm Dunfelbeit 
berrfd)t. Dagegen toeifj bas SBolt nidjt, bafe für bie grofje SOtaffe ber itaffenfcbeme überall 
in ben Staatstaffen fieere berrfcbt, ba& bei ftrifen, tote 3. 93. einem unglüdlid)en ftrieoe, 
unausbleiblicher Sßerluft für bie Snfjaber berfelben entftebt. (5an3 richtig nannte bafjer ber 
5inan3mimfter ber 93ereinigten Staaten bas Staatspapiergelb in einer Ütufeerung an ben 
ftongrefe im 3abre 1869 „ein entebrenbes unb t>erad)tenstoertes 3irfulations* 
mittel". Das Sßoll rotrb baburd) getäufcbt unb ftebt biefes erft ein, wenn es bereits 3U 
fpät ift*). Die^reujjifc&enÄaffenfcbeine tourben nad) ber ftataftrophe non 1806 febr be= 
träcfjtticr) enttoertet, unb mand)er oerlor bas Setnige babei. 3br 2aufd)ioert ftanb (£nbe 
3uni 1809 nod) auf 36°/ 0 bes Stominaltoertes, Anfang 3amiar 1812 auf 83V 2 °/o- 
De 3 ember 1812 auf44V 2 °/ 0 , Cnbe 3uni 1813 auf 26 1 / 2 °/o, am 8.3ulil813 auf 24 1 / 2 "/„, 
(Enbe De3ember 1813 auf 49 1 / 2 °/ 0 , im Sanuar 1815 auf 88"/ 0 , Sanuar 1816 tt-ieber 
auf 99°/ 0 . SBäre ber für3licf)e Ärteg gegen grantreicb unglüdlicf) für uns ausgefallen, fo 
möcfjte burd) bie 50 9JltIl. Saler beut[d)en Staatspaptergelbes, tDeld^e nod) umlaufen unb 



*) Siebe bie (Erfahrung mit ben rotgeftempelten 9?eid)sbanlfcbeinen, bie bas 
beutfcbe Soll mad)en mufete. 
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betröge an ben Sor3eiger oerfprid)t, unb ^rtoatpapiergelb, Saninoten 
ober Sanl3ettel, roorirt basfelbe Serfpredjen »ort einer Sani geleitet roirb. 

9tad)bem man fid) längft oon ber Serroerfltcfjleit bes Serfaljrens über3eugt, 
bei ber gabrilation bes Sftetallgelbes ©eroinn eräielen 311 roolten, bat, 
fäljrt man bennocf) überall fort, biefen 3roed bei ber Slusftellung bes Rapier« 
gelbes, ber 3at)Iungsoerfpred)en 3U oerfolgen, inbem man fict) für biefe 
3at)Iungsoerfpred)en biefelbe ©ebraudjsmiete ober 3infen oergüten 
Iäfet, alsrjätte man roirlticb, bas Sfftetallgelb bafür 3um ©ebraudje 
bergelieben, biefes le^tere aber an ficf) befjält unb nod) einmal ba3u oer» 
roenbet, eine ©ebraudjsmiete ober 3Mert baoon 3U 3tet>en. 

SJfan gerahmt alfo bei ber Ausgabe oon ^apiergelb ober Saninoten, 
inbem man biefe 3<ü)lungsoerfpred)en ober Sdjulbbolumente ber fianbes» 
beoölterung übergibt unb fid) bafür ©elb ober anberes Äapital 3uftellen 
Iäfjt, bas fo erhaltene Darleben aber auf unbeftimmte 3«t b. rj. auf oiele 
3ai)re 3infenfrei befjält unb 3ur Setoirtfcfjaftung oerroenbet. *3Ran oer= 
fpridjt allerbings in ben Sdjulbbolumenten, bas ©elb jeber3eit auf Serlangen 
3urüd3U3aI)len, behält es aber forttoäfjrenb in feinem Sefüje, roeil bie 5Rüd= 
3aI)Iung nid)t oerlangt roirb. 

Dtefes Marleben ber Seoölferung an bie Staatsregierung (Staatspapier* 
gelb) ober an bie 3ettelbanlen (Santnoten) ftnbet aber nod) roieber unter 
roefentlid) oerfdjiebenen Sebingungen ftatt. Sine geroiffe 9ln3al)l oon Sanlen 
ober Sanfgefellfdjaften Iäfet fid) oon ü)ren 2lftionären 3unäd)ft bie Summe 
als eignes Kapital ein3al)len, roofür fie bemnädjft oon ber £anbesbeoölterung 
bas Darlehen beanfprud)en roill. Sie roirtfdjaftet bann mit boppeltem 
Kapitale, bem eigenen unb bem als Darlehen erljaltenen, madjt trjrerfeits, 
ba fie leine 3infen für bas Darlehen h^d)ü, gute ©efdjäfte unb bietet ber 
ßanbesbeoöllerung für ü)r Darlehen als roeitere Sidjerljeit bas eigne ©runb» 
ober Stammlapital bar. 

an beren (Sinlöfung man aud) je^t, trofc berftriegsentfd)äbigungen, nid)t 3U beulen fdjeint, 
bem Solle leidjt ein Sßerluft oon 30 — 40 Millionen erroadjfen [ein. 

ßbfdjon bas Staatspapiergelb fid) in mandjerlet SBe3tebung von bem ^rioatpapiergelb 
unterfdjeibet, nur bafe bas erftere unter allen tfmftänben als oöllig fdjäblid) unb »erroerf» 
lid) erfdjeint, fo gleiten fid) betbe bod) febr in tbren allgemeinen SBirlungen auf bie totrt» 
fd)aftlid)en Sßerbältniffe ber SSölfer. SBeibe uermebren bie Saufcbmtttel in fünftlicber 
SBeife unb beroirfen baburd) eine partielle (Entwertung bes (Ebelmetalles; oon betben roirb 
befjauptet, bafe fie ber 9Kenfd)f)eit 3um Vorteile geretdben unb beibe baben tbr oon jefjer 
nur unenblitben Scbaben getan. £>ie notroenbtge golge eines ftrieges non 3tneifelt)aftem 
(Erfolge tft bas Sinlen bes üaufdjroertes ber Staats3ettel. Steigt berfelbe aud) nad) be= 
enbetem Äriege roieber auf feinen friU)eren Stanbpunit, — biejenigen, roeld)e tt>r Rapier» 
gelb ausgeben mufjten, roeld)e es nicöt in (Srroartuug befferer 3eiten aufberoabren fonnten, 
tjatten ben fd)toeren SBerluft ber (Entroertung 3U tragen unb biefe finb ftets bie ärmeren 
SBoHstlaffen, SBitroen unb SBaifen. S)er (Seroinn trifft bann reiche Spelulanten, roelcbe bies 
entroertete Rapier 3U einem Spottpreife an fid) bringen unb es beroabren, bis fein SBert 
roieber bergeftellt ift. Die Skrantroortlicbteit für eine folebe Sßlünberung ber ärmeren 
SßoIIsIIaffe trifft aber unausbleiblid) ben Staat, trifft bie ©efe^geber, burd) beren 5Raa> 
Iäffigleit ober Unroiffenbeit ein foldjes „entebrenbes unb oeradjtensroertes" 3ir!uIations> 
mittel aufred)terbalten rourbe, trofcbem bafj bie Mittel »orbanben roaren, bas <papiergelb 
einäulöfen unb für immer aus ber SBelt 3U fd)affen. 



ißettot, »lämotif unb bie 3u&en. 
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SIrtbers oerljätt es fid) beim Staatspapiergelb (roeldjes aufjerbem nodj 
oft mit 3ti><ma,slurs ausgegeben roirb) unb einer anberen Kategorie oon 
Sanlen, oon beren ©rünbung neuerlid) 5ftorbbeutfcf)lanb nod) SBeifpiele 
gefeijen f)at. 25er ^apiergelb ausgebenbe Staat Ijat überhaupt lein beftimrrttes 
Kapital 3ur 9?üd3af)lung bes £>arleljens in SBereitfcfjaft, ebenforoenig, roie 
er ein befonberes Kapital als Sidjerljeit bafür beftimmt b.at. (£r oerroenbet 
bas empfangene £>arlefjen unb überlädt bie 9tüd3al)lung ber 3u!unft. ©ine 
Sani biefer 3roeiten Kategorie befitrt nur ein oerrjältnismäfjig geringes 
eignes Kapital, roeldjes als Sidjerljeit für bas empfangene £)arletjen bienen 
fönnte. Sie läfjt fid) bas £>arletjen oon ber SBeoöllerung gegen ttjre Sdjulb* 
bofumente aus3aljlen, fudjt nad) beften Kräften bamit 3U roirtfdjaften unb 
roirb in normalen 3eiten, ba fie feine 3infen besatjlt, ebenfalls gute ©efdjäfte 
madjen. 

SBeibe Birten oon SBanfen fjalten, um ben erfatjrungsmäfeig in geroöfjnltdjen 
3eiten geringen Seil itjrer 3<if)lungsr>erfpred)en 3U befriebigen, roeldjer 3ur 
9Jüd3al)lung oorge3eigt roirb, eine Summe Selbes, in ber Siegel nad) SBor= 
fd)rift ben britten Xtil bes aufgenommenen £arletjens in Kaffe, oorrätig. 
2lud) ber Staat löft nad) neueren (Einricfjtungen bie geringen 3ur 3ob / lung 
präfentierten 23eträge feiner Sdjulbbolumente bei öffentlidjen Kaffen ein. 
Seibe aber, ber Staat foroorjl roie bie Santen, geben fobalb roie möglid) 
bie etngelöften Sdjulbfdjeine roieber aus, b. t). fie laffen fid) oon neuem 
oon ber SBeoölterung Darlehen barauf rrtadjen. (£ine roirtlidje 5Rüd3afjlung 
bes angelieljenen Kapitals mit ber SBirfung einer foldjen finbet alfo über» 
fjaupt nirgenbs ftatt. £>ie (Sinlöfung unb SBieberausgabe ber Sdjulbfcfjeine 
gefdjietjt lebiglid) pro forma unb fdjeint leinen roirflidjen anberen ßmcd 3U 
rjaben, als bem SBIide ber SJcenge bie eigentlidje Sadjlage 3U oerbeden. 

£ie SJtenge ber SBeoölferung befinbet fid) unter biefen Umftänben in 
einem mertroürbigen 3uftanbe roirtfdjaftlidjer Unmünbigfeit. Sie roirt* 
fdjaftet mit ben *ßapter3etteln, rooburdj ttjr Darlehen bofumentiert roirb, 
als roären fie ©elb, freut fid) über bie mit einem foldjen Umlaufsmittel 
oerbunbene 2kquemlid)feit roie ein Kinb, roeldjes mit bem 9?afiermeffcr 
fpielt, über feine ©lätte, fdjreibt gelehrte 2Berfe über bie SBoräüge ber Krebit= 
roirtfcfjaft, roobet man blofj burdj feinen Krebit, ofme 3u arbeiten, reid) roerbe, 
unb preift if>r ©lüd in ben 3eitungen, roenn fie mit einer neuen 3ettel= 
banf gefegnet roorben ift. Sie roeif3 nidjts baoon, bafc fie fortroäljrenb ben 
eisernen 23eoor3ugten ungeheure Summen barleiljt, oljne einen Xaltx 
3infen bafür 3U ertjalten, bas man fie alfo ausbeutet. Sie roeifj ebenfo» 
roenig, baf3 bie 3ettelban!en fid) in §unberten oon gälten als tjödjft oer= 
berblicfje 9Kafdjinen erroiefen Ijaben; roeldje SRetall, b. rj. roirflidjes Kapital 
oer3eljren unb bafür als ^3robuft Rapier liefern, bafj ifjre allgemeine lenbenä 
ift, bie Sänber, in benen fie oor3ugsroeife im ©ebraucEje finb, oon einer roirt= 
fdjaftlidjen Krife 3ur anberen ju führen. 

3lad) äFiafjgabe bes oben bargeftellten ttnterfd)iebes lann man bie oor= 
Ijanbenen Santfnfteme in 3roei Hauptabteilungen trennen, 

f olcfj e mit gefidjertem Kapitale, roeldje alfo Don bemfelben einen 
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boppelten 3üts be3iet)en, einerfeits von ber SBerroenbung bcs größeren 
Teiles ujres Kapitals felbft, anbererfeits von ber SBerroenbung ü)rer 
3at)lungsüerfpred)en, unb 

foldje of)ne geficfjertes Kapital, toclcfjc 3unäd)ft bie 3tnfen »on 
tfjrem Krebite, b. t). oon tljren ausgefeilten 3al)lungst>erfpred)en 3tef)en, 
ba if)r Kapital, fo toeit es extftiert, unb in (Ermangelung besfelben, ber 
brüte Seil bes SBetrages tljrer 3af>lungsoerfpred)en, b. b. ber bafür 
Urnen von ber SBeoößerung gc3al)Ite ©elbbetrag erforbert roerben roirb, 
bte fog. banfmäfjige Decfung mit einem drittel SBaroorrat 3U leiften 1 ). 
diejenigen SBölfer, toelctje am fcfjtöerften oon Kalamitäten ber S8anf= 
frifen gelitten tjaben, roeldje alfo nad) bem geroöljnlicfjen 9Iusbrude, burd) 
(Srfatjrung „flug geroorben finb", (obfdjon itjre SBctstjeit in btefer <F>mftä)t 
aud) je^t nod) manches 3U roünfd)en läfct) bte (Englänber unb Stmerifaner, 
galten fid) jetjt olme 9tusnat)me an bte erftere Kategorie ber SBanffnfteme. 
2Bir Ijaben bort nämlid) breierlei Snfteme, bas alte Sd)ottifd)e Snftem bis 
3ur SBanfreform Sir «Robert ^eels 1844—45, bas (Snglifcfje (<Peelfd)e), 
roonad) bie SBanf oon ©nglanb oerroaltet roirb, unb bas 9lorbamerifanifd)e. 

Sei bem Sd)ottifd)en Srjfteme f)errfd)te oollftänbige SBanffreiljeit unb 
unbefdjränfte SRotenausgabe, aber aud) unbefdjränfte, folibarifdje haftbar» 
leit ber Mnteüsbefiöer (9lftionäre) mit iljrem gan3en Vermögen für bie 
Sid)erl)eit ber ausgegebenen Sftoten unb aller übrigen 23erbinbtid)fetten ber 
SBanf. Die Slftionäre 3ogen alfo bie 3infen einerfeits oon tfjrem t»irllid)en 
Kapitale, je nad)bem biefes auf eine ober anbere Sßeife angelegt roar, anberer» 
feits oon ben in gorm oon SBanlnoten in Ilmlauf gefegten 3atjlungsoer= 
fpredjen. 9lur ein getoiffer SBetrag, ben man 3ur Ginlöfung ber r>orge3etgten 
SJtoten in Kaffe behielt, brad)te feine 3infen ein. Um bie Sicfjerrjeit ftanb 
es gut, roeil bie folibarifdje 93erantroortlid)feit bie Setter ber SBanf mit großer 
93orfid)t oerfaljren liefe. 

SBei bem (Snglifdjen Srjfteme befcfjränft fid) bie Saftbarfeit ber 3Inteils= 
befüjer auf ben SBelauf ifjrer Glitten (limited responsability). Sttnfänglid) 
(i. 3. 1844) rourbe feftgefefct, bafj bie Sanf, beren eigentlid)es ©runbfapital 
in einer ftorberung oon 11 Söltll. fiftr. an ben SBritifcfjen Staat unb roeiteren 
ca. 3 9JlilIionen Staatsobligationen ber fonfolibierten Sdjulb beftanb, be= 
red)tigt fein follte, für biefen felben SBelauf nod) S8anf3ettel aus3ugeben. 
Sie be3og alfo oon biefem SBelaufe boppelte 3^ n Fen, inbem ttjir einerfeits 
ber Staat 3tnfen auf ü)re gorberung be3afjlte, tfjr anbrerfeits bas <publifum 
für 14 SRill. fiftr. 3al)lungsoerfpred)en abnahm unb, als roäre es bares ©elb, 
ebenfalls 3"ts ober Disfonto baoon be3abjte. 2>n ber gorberung an ben 
Staat lag bie Sid)errjeit für richtige (Einlöfung ber 3aI)lungsoerfpred)en. 
X>ie roeiteren oon Sir Robert ^eel eingeführten SBeftimmungen lauteten 
batjin, bafj 

*) Mac Cullooh fagt gon3 naio: „Those who issue such notes, coin a3 it 
were there credit". Sie fdjlagen allerbtngs aus il)ten SBetfpredjungen Winnen unb 
»erben reia) habet. Die übrige SBeoöIIerung aber ntuf; für biefen 3tetä)tunt arbeiten 
unb barben. 
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a) bas gartje 2>nftitut ber 23anl in 3roei oöllig getrennte 2eile 3erfalten 
follte, mit getrenntem Kapitale, befonberer Buchführung, befonberen 
Beamten unb getrennter Sofalität, nämlict) einerfeits bie Abteilung 
für bie Notenausgabe, anbererfeits eine äroeite für alle übrigen Bant* 
gefdjäfte; 

b) bafj bie Sani gefetjlicfj befugt fein folle, aud) einen größeren Setrag 
an 3<»)hingsDerfpred)en ober Santnoten aus3ugeben als jene burd) bie 
gorberung an ben Staat garantierten 14 SÖtill. £|tr., bafj fie aber 
baraus leinen ©eroinn madjen folle, inbem bas ©efetj trjr bie Ser= 
pflicrjtung auflegt, für jebes ^jßfunb Sterling ausgegebener Noten über 
jene 14 Söcill. fiftr. hinaus benfelben Setrag an (Ebelmetalt in Raffe 
oorrätig 3U galten; 

c) ber 3roed Sir Nobert ^ßeels ging bahnt, ben gan3en Notenoerfehr bes 
Sanbes in ber San! oon ffinglanb 3U tongentrieren. Da biefes aber 
einftroeiten unmöglich roar, roeil eine gan3e 2In3af)l ^rioatbanten in 
früheren Sof)^ 11 oom Staate bas ^prioilegium 3ur Notenausgabe für 
füttere ober längere 3 £ ü erhalten hatte unb nid)t getoillt roar, barauf 
3U oer3id)ten, fo rourbe feftgefetjt, bafj nad) unb nad), je nadjbem jene 
^ßrioilegien 3U (Enbe gingen, bie ausfd) liebliche Notenausgabe ber San! 
oon (Snglanb anheimfallen follte, unb in §infid)t hierauf rourbe be= 
ftimmt, bafj bie fernere Notenausgabe ber Bant oon (fnglanb auf 3roei 
Drittel bes ©efamtbetrages ausgebest roerben tonne, ben bie bamals 
in (Englanb 3tr!ulierenben Noten ber übrigen Sanfen ausmachten, nad) 
SRafjgabe, roie biefelben nad) unb nad) bas (Snbe ifjrer Berechtigung 
erreichen roürben. Nad) Mac Culloch (Dictionary of commerce and 
commercial navigation. S. III.) roaren 1846 in ©nglanb unb SBales 
nod) 199 Private and Joint Stock Banks ermächtigt, Noten 3um ©e» 
famtbelaufe oon 5011097 flftr. aus3ugeben. Bon ber mehrmals nad) 
ben großen Santfrifen reformierten (Einrichtung biefer übrigen Bauten 
tonnen roir l)ier abfegen. 

Das Norbamerilanifdje Srjftem in feiner jetiigen ©eftalt fuegt ben 3>»ed, 
bie (Sinlöfung ber Sant3ettel ficf)er3uftellen, in folgenber SBeife 3U erreidjen: 
es verlangt leine fton3entration, fonbern geroäljrt Baufreiheit für alle 
©efellfdjaften, roelcfje 3ettelbanfen errid)ten roollen, forbert aud) nur be= 
fcfjränlte §aftbar!ett ber 9Btionäre für ben Seiauf ihrer Anteile, bas ©cfetj 
getoäljrt bie (Ermädjtigung ihrer Notenausgabe aber erft, nadjbem bie Se= 
teiligten in bie §anb einer eigens ba3U beftimmten Staatsbehörbe einen 
ausreidienben Äapitalbetrag oor3ugscoeife in guten Staatspapieren als 
■ißfanb hinterlegt fjaben. %üx 7io biefes hinterlegten kapitales, 3um Xages* 
turfe berechnet, barf bie betreffenbe San! Noten ausgeben, ift aber 3ugleid) 
oerpflichtet, 3ur (Einlöfung ber oorge3eigten Noten ftets ein Dritteil bes aus= 
gegebenen Selaufes in barem Selbe bereit 3U halten. DenNorbameritanifchen 
Saufen ift alfo gemattet, einerfeits oon bem als ^fanb hinterlegten eigenen 
Kapitale in Staatspapieren biejenigen 3i n ! en 3 U be3tef)en, roeld)e bie be= 
treffenben Staaten auf ihre tontrah'terten Anleihen be3ahlen, unb ferner 
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anbererfeits oon 2 / 3 bes emittierten 9lotenbeIcmfes bie 3i"fcit, reelle ber 
laufenbe 93erfel)r geftattet. Das leljte Drittel bringt nidjts ein, roeil es bar 
in Kaffe oorljanben fein mufj. 

(Sin inertes Snftem, roeldjes id) gern „bas beutfd)e" nennen mödjte, 
obfdjon es nur bei einer geringen SDtinberljeit ber beutfdjen SBanten in 3In= 
roenbung lommt, finbet fidc) meines SGiffens am oollforrtmenften in ber 
Sremer 23anl oertreten. 3" üjrem Statute com Safyxt 1856 Reifet es § 74: 

„Der SBetrag ber ausjugebenben 9loten barf ju leiner 3cit 
ben SBetrag bes einge3al)lten Slltienlapttals etnfdjitefiltd) bes 
5Referoefonbs überfdjreiten, unb muf} ftets roenigftens ein einem Drittel 
ber umlaufenben SRoten gleidjfommenber SBetrag in barem (Selbe ober SBarren 
3ur (Einlöfung berfelben oerroenbbar in ber 23anl oorrätig gehalten roerben." 

©ine anbere fefjr roidjtige SBeftimmung ift im § 16 enthalten: 

„Sollte bas SBermögen ber ©efellfdjaft litt) um ben inerten leil bes 3Htien= 
tapitals oerminbern, fo ift ber SBerroaltungsrat oerpfltdjtet, eine Kntfdjeibung 
ber ©enerafoerfammlung barüber 3u neranlaffen, ob bas ©efdjäft fortgefe^t 
roerben folle. Sollte bas SBermögen fid) bis auf bie §älfte bes 9Iftientapitals 
oerminbern, fo muf3 bie 2luflöfung ber ©efellfdjaft erfolgen." 

II. 

9tlle bie oben erroäfjnten SBanlfnfteme geroäijren ben 9lttionären einen 
boppelten 3i n 5geroiim Diefelben erfjalten if>re 3Me" etnerfeits oon bem 
roirflid) oorljanbenen Kapitale, anbererfeits oon bem ausgeftellten 3ahJungs= 
oerfpredjen, roooon nur berjenige Seil baren Kapitales, als leine 3t"M 
tragenb, abgebt, roeldjer in ber Kaffe bereit gehalten roerben mufj, um oor= 
lommenbe Jtoten einjulöfen. Sie beftreben fid) aber 3ugleidj, ben ^nfjabern 
ifjrer 3<")lungsoer[pte<f)en eine möglidjft oolllommene Sidjerrjeit für richtige 
(Einlöfung berfelben 3U geroäbjen, baburd), bafs es ben SBanlcn burd) ©efefc 
oerboten roirb, irgenbein 3af)Iuttgsoerfpred)en (eine STiotc) in Umlauf 3U 
fefcen, toeldje nid)t burd) roirflid) oorfjanbenes, ben 3lItionären fdjon 
urfprünglid) als (Eigentum gefjörenbes Kapital gebedt roirb. 
SBei bem Storbamertfanifdjen Snfteme mufj biefes Kapital bei ber 23el)örbe 
hinterlegt, bei ber Wremer SBanl mufj es ber SBanfoerroaltung oollftänbig 
eirtge3at)lt fein. 93ei ber 33anf oon (Englanb eitfttert es in §änben ber San!» 
oerroaltung in gorm ber norfjanbenen Staatsobltgattonen. Das Sdjottifdje 
Snftem (roeldjes fid) allerbings für einen befdjränlten Sßirfungsfreis praftifcf) 
am längften unb oielleidjt am beften beroäfjrt fjat) oerlangt lein ^ßfanb in 
Staatspapieren; aber es forbert bie Sidjerfjeit in folibarifdjer 93erantroortlia> 
feit unb faft ausfdjliefjlid) im ©runbeigentume angefeffener oermögenber 
SJtänner. (Sin Slftionär lann feinen Anteil nur mit ©utfjeifjung ber 93anf an 
anbere nermögenbe fieute abtreten; fonft fann er im galle eines Stur3es 
ber 23anf aud) fpäter nod) als fjaftbar angefefjen roerben. Sökdjt ein 9tftionär 
mit feinem gkioatoermögen SBanferott, fo ift im ooraus fontraftlid) mit 
SBilligung bes ©efefces feftgefefct, bafj er auf alle unb jebe fernere Ausübung 
ber 9ied)te eines SIftionärs ber Sani 93er3id)t leiften mufj, unb bafj bie roeitere 
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Serfügung über feinen Anteil nur mit ffiinroilligung ber Dtreftoren gefd)ef)en 
fann. 

©än3ltd) abroeid)enb oon allen ©runbfä^en biefer Snfteme 
finb bte fiefjren ber neueren (5ran3öfifd)en unb Deutfdjen oolfs= 
rotrtfd)aftItd)en Sdjule (fo 3- S. Nen^fd), §anbroörterbud) ber Solls» 
unrtfdjaftsleljre. £eip3ig 1866. Slrtifel: „Saufen unb Sanfroefen; Sanfnote; 
3ettelbanlen" oon 31. ÜBagner). Sie behauptet: 

1. (Es folle leines befonberen ©efe^es, feiner fton3effion 3ur Segrünbung 
einer Sauf (mit <£infd)lufj ber Noten ausgebenben Saufen) bebürfen, 
es follen alfo alle unb jebe NZonopoIe unb Srioilegten babei in UBegfall 
fommen (b. f). jebermann folle banad) ftreben bürfen, fid) oon ber 
©efamtbeoölferung ein 3infenfreies Darlehen 3u Derfcfjaffen, inbem er 
babei bie Itnfenntnis ber Spenge in berartigen fragen benutz); 

2. bas S«rt3ip ber begren3ten |>aftbarfeit ber leittjaber genüge für 
alle Birten oon Saufen. 3m ©runbe fei bie unbegren3te §aftbarfeit 
oor3U3ief)en, aber es empfehle fid) nid)t fie jefct nod) ein3ufüf)ren; 

3. oollftänbige Seobad)tung bes ©runbfa^es ber Öffentlichkeit in 2ln= 
gelegenfjeiten ber Saufen erfe^e alles übrige. (Es follen monatliche, 
roöd)entlid)e Sermögensaufftellungen nad) gefe^lid) oorgefcfjriebenen 
Formularen ftattftnben, Serljeimltdjungen, (Entfettungen aufs ftrengfte 
oom ©efetje geafjnbet roerben. 3äf)rltcf)c genaue Nedjnungsablage unb 
Serantcoortlid)feit ber Seamten oerftefjen fid) oon felbft; 

4. ber Staat folle fid) roeber um bas Äapital ber Sauf nod) um bte 2lus= 
befmung tfjrer Notenausgabe, nod) enblid) um ein beftimmtes Serl)ältnis 
3toifd)en btefer unb bem Sarbeftanbe ber Äaffe fümmern, fur3 es folle 
eine bebingungslofe unb unbefdjränfte Notenausgabe ftattfinben 
bürfen; 

5. foll burd)aus ein materielles, bie Dedung ber Sanfnoten oorfd)relben* 
bes ©efetj erlangt roerben, fo empfehle fid) bie Sorfd)rift ber banf» 
mäfugen Dedung unb 3roar mit einem Dritteile Saroorrates, b. I). 
alfo, roeun bie Sauf nur % bar unb 2 / 3 bes ©efamtbetrages tfjrer 
ausgegebenen Noten ober 3af)liingsDerfpred)en in Skctjfeln ober 
fonftigen SBertpapieren oorrätig Ijat, fo roirb ntcfjts roeiter oon ifjr 
oerlangt, fie ift ermächtigt 3U einer unbefdjränften Slusftellung oon 
3at)Iungsoerfpred)en. Rann bie Sauf fid) alfo ben nötigen ftrebtt 
oerfdjaffen, bamit bas Sublifum ifjre Noten in 3ahhing nehme, fo 
bebarf fie 3U fonftigen 3roeden ber ©efd)äftsfübrung gar feines eignen 
Kapitals. Sie „mün3t ihren Ärebit aus" unb 3ief)t ihren ©eroinn aus 
ben in Umlauf gefetjteu 3<*hlungsoerfprecben, inbem fie oon bem 
für biefe Serfpred)en oom Sublifum empfangenen ©elbe ben brüten 
Seil als „bantmäfuge Dedung" 3ur (Einlöfung oorfommenber Noten 
in ftaffe behält, bte übrigen 3coei Drittetie aber 3ur freien Serfügung, 
bat, um bamit 3iufen 3U geroinnen. So lange fie gute ©efchäfte mad)t, 
gebt alles gut, überfteigeu aber ihre Serlufte bie ehielten ©eroinne, fo 
gef)t jeber roeitere 2uler bem Sublifum oerloren, nicht il)ren 5lftionären, 
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infofern biefe fein eigenes ftapital einge3at)lt fjatten, roeldjes bas ^Jubli» 
fum gegen SBerluft gefd)üfet tjätte. SEJlufj einmal bie 23anl i^re 3<if)hittgen 
einftellen, fo finb bie Jloten toertlos unb es gibt allgemeinen SRuin. 
X>ie ©runbibeen, oon toeldjen bie obige 3Infd)auungstoeife ausgebt finb 
offenbar bie tfjeoretifä) anfdjeinenb richtigen, 

einerfeits, bafj bas eigene 3ntereffe ber Saufen iljre fieiter neranlaffen 
roerbe, ridjtige roirtfcfjaftlidje ©runbfätje beim ^Betriebe ber ©efdjäfte 
3U befolgen, 3. SB. niemals über tl)r SBiebereinlöfungsoermögen hinaus 
SRoten ausäugeben, ba fie fonft ©efafyr laufen, felbft babet 3ugrunbe 3U 
gefjen; 

anbrerfeits, bafj bas ^ublvfum bie Sftafje ber SBeoölIerung, bei t>oll= 
ftänbiger Öffentlichkeit ber SBantoerfjältniffe, felbft beffer als ber Staat 
imftanbe fein roerbe, fid) oor Scrjrombelgefcbäften 3U betoaljren. 
3n betreff ber SBanfen, roeldEje fid) auf bie Betreibung allgemeiner SBanfier* 
gefdjäfte befdjränfen, tann man biefen ©runbfä^en ber SSerleljrsfreirjeit nur 
beiftimmen. SBas bagegen bie 3ettelbanfen betrifft, fo roirb bas gan3e 33er= 
tjältms baburd) oeränbert, baf3 bie 93erbinblid)!eit ber SBanl bei ber 9toten= 
ausgäbe nidjt ben ein3elnen Jnbioibuen, fonbern ber 9Jlaffe ber Seoöllerung 
gegenüber eingegangen roirb, unb b fj burcfjfcrmitttiä) 90 /i 00 biefer SBeoölf erung 
bei Seroacfmng ihrer 3"tereffen in oorltegenbem galle als unmünbig an» 
gefetjen roerben müffen unb besrjalb ber £>bl)ut bes Staates bebürfen, roenn 
nidjt ber erftere ©runbfa^, baf3 bas eigne 3ntereffe ber SBanfmrjaber bie 
Seitung ber ©efdjäfte 3U einer roirtfäjaftlid) gefunben madjen roerbe, bis 
in feine äufjerften Äonfequen3en als ridjtig an3ufel)en ift. 

X)ie ^Behauptung aber, bas 2>ntereffe ber SBanfmbaber unb bes ^ßublilums 
betreffs Sicherheit ber Jloten, b. h- betreffs richtiger (Erfüllung ber 3al)Iungs= 
oerfpredjen feien ibentifd), roeil beibe eine richtige toirtfchaftliche Seitung 
ber ©efdjäfte erforbern, genügt nidjt; benn 

einmal liegt es auf ber §anb, ba% nidjt alle fieiter ausgebelmter ©e* 
fdjäfte, ttjre fträfte unb ben (Erfolg ihrer Operationen ridjtig berechnen; 
fonft roürbe es in ber Sßelt nicfjt fo fiele mif3glüdte Unternehmungen, fo 
oiele ruinierte Spefulanten geben; 
3um anbern ift hier gerabe bie 93erfud)ung fei>r grofj, über bas richtige 9Jlafe 
l)inaus3ugel)en, ba ohne grage bie unmittelbare golge einer übermäßigen 
Notenausgabe bie ift, bie SBerlerjrsmittel ber Sßanl, ben ©eroinn burd) 
blojge 9lusftellung non 3<Jhl un 9 soer fP r e c f)en 3U oergröfjem, alfo im 
glüdlidjen gälte ohne ftoften grofje (Erfolge 3U er3ielen; 
3um brüten ift bie ^Behauptung, jeber Stotenemiffion gef>e eine Nachfrage 
nach ben Noten, alfo ein entfprechenber 23ebarf bes 93erfef;rst>or= 
aus, besljalb lönne oon einer 3"üielausgabe, einer Überfdjroemmung 
mit SBantnoten leine Siebe fein (f. Nenöfdj, Sanbroörterbudj ber 33oIIs= 
roirtfdjaftslehre S. 92) eine abfolut irrige; benn in allen Sänbem ber 
Sßelt gibt es fieute, roeldje geneigt finb, fid) bas fehjenbe ftapital burd) 
getoagte Unternehmungen 3U ertoerben, unb getoätjrt ber SBorftanb 
einer San! toäfu-enb einer anfdjeinenb oerrjeifjenben ©efdjäftsperiobe 
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mannen folcber Spefulanten, fei es aus fieichtfinn ober SDtangel an 
Kenntnis, mehr Krebit als fie oerbienen, 3. 93. burcb Disfontierung ihrer 
SBechfet gegen SRoten ber 33anf, fo tft feinesroegs ein Skbarf bes SBerfebrs, 
fonbem Iebiglicb eine ungerechtfertigte Spefulattonsfucbt einzelner 
3nbiotbuen norausgegangen; 
3um oterten enblich tft bas 23erbältms infofern böchft ungleich, als für bie 
SBanfinhaber bie äJtöglichfeit extfttert, gegen einen oerbältnismäfjtg 
geringen (Einfa^ beträ^tlichen (Seroinn 3U er3ielen; für bie SBeoölferung 
im gan3en bagegen im glücHicben galle lebtglict) lein Skrluft entftebt; 
roäbrenb im unglüdlichen Salle bie SBanfinbaber allerbtngs ihren CEinfa^ 
oerlieren unb bie unmittelbaren fieiter ber Sani rrtöglicherroeife mit 
ber Äriminal=3ufti3 in Konflift fommen, auf ber anbem Seite aber eine 
große 9Irt3ar)I SDtenfchen ihre §abe oerlieren, ohne bafj fie je auch nur 
bie SRöglicbfett gehabt hätten, non ben SRotenausgaben ber 23anf irgenb» 
roelchen 5Rut;en 3u 3iehen. 
Das unfäglicbe Clenb, roelches bie unemgefchränfte SBorttfreitjeit in (Snglanb 
unb SRorbamerifa roieberbolt über bie SBeoöIIerung gebracht Ijat, beroeift 
bef er als alle SRäfonnements, bafj berartige fchöne Theorien, roenn fie 
auch ex cathedra oorgetragen roerben, auf Sanb gebaut finb. 

Die Beobachtung bes ©runbfa^es ber Öffentticbfeit, bie ^ubltfation ber 
Silasen ufro., roorauf bie Sbeorie fo großes ©eroicht legt, bat feinesroegs 
einen großen SBert in 23e3iehung auf bie Sicherheit ber ©efchäfte. Sie fann 
roobl oor ben allergröbften SKißbräuchen fchü^en (?), aber es roirb babei nicht 
jebes Scbulbbofument, jeber oorbanbene Sßecbfel ein3eln aufgeführt unb 
nach feinem roirflicben Sßerte taxiert. §anbelt es fich um eine abftchtlicbe 
Üäufchung oon feiten ber SBanf, fo roäre biefelbe feinesroegs fcbroiertg an» 
3uführen. 

X>ie 23egrünber ber ffianl brauchen nach biefer Theorie ihr roenig ober gar 
fein Kapital übergeben 3U haben, fie brauchen felbft gar fein reelles 93er= 
mögen 3U befüjen; haben fie nur oerftanben, fich bei einem größtenteils 
in ©efchäftsf ragen unerfahrenen ^ublifum Krebit 3U oerfebaffen, fo baß 
man ihre 3ahlungsoerfprechen nimmt unb bafür ©elb gibt, fo ift ihr 3tt>ecf 
3unächft erreicht. Daß bergleicben möglich ift, tro^ ber (Einhaltung ber 93e= 
bingung, baß monatliche ober wöchentliche 58ermögenaufftellungen oer* 
öff entlicht roerben follen, beroeifen $unberte oon gä len englifaher unb amert» 
fanifcher Saufen, bei roekhem man, als fie fich infoloent erflärten, faum 
irgenb nennenswerte SIftioa oorgefunben hat. 

Die Unterbringung ber 9loten in ber SBeoöIferung roirb baburch erleichtert, 
baß bas 3ntereffe ber 23anf, nach SRöglichfeit oiele 3coten ausäugeben, fich 
mit bem 3ntereffe aller berer begegnet, roelche geneigt finb, in Spefulattonen 
über ihre eigentlichen Kräfte hmaus3ugeben. Um ihre Jtoteu 3U pürieren, 
ift bie 33anf roeniger ftreng in ber Slusroabl folaher Beute, roelche 33orfchüffe 
in SRoten begehren, als es ein Kapitalift fein roürbe, roelcher fein bares 9JcetaIl= 
gelb ausleihen foll, unb biejenigen, roelche mit £eichtigfeit auf biefem 2ßege 
Sorfchüffe erhalten haben, forgen roieber für Unterbringung ber 9Ioten. 
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So lange tue 3eiten günftig finb, fo lange bie Sani gute ©eftf)äfte mad)t, 
gcfjt alles nad) SBunfd). Sollte aber burd) Krieg, fd)ted)te Ernten, über» 
triebene Spefulation, ©elbfrifen in anbern £änbern ober infolge trgenb* 
roeldjer anbern Skranlaffung, SJttfetrauen an bie Stelle bes SBertrauens 
treten, füllte ein Slnbrang bes ^ublifums ftattfinben, roeldjes 9Jktall für 
feine 9*oten »erlangt, follte etroa cor- er bie San! fdjon ©eftf)äftsoerlufte 
erlitten f)aben, — bann fann plöptf) alles 3ufammenftür3en. 

Sollen aber bie obigen liberalen ©nmbfci^e in 5Inroenbung fommen, foll ber 
Staat oon aller bireften geftftellung bes Kapitals, ber SRotenausgabe ufro. 
ferngehalten roerben, fo mufj roenigftens unbebingt bas ^rinäip ber 
unbefcfjränften foIibarifd)en §aftbarteit aller Slftieninfjaber für 
ibr gefamtes SDermögen f eftgerjalten roerben; bie tarnen biefer 
9lftionäre muffen ftets öffentltdj belannt unb es mufc if)nen »er* 
boten fein, ttjre Anteile anbers als mit (Einroilligung ber SBanf 
in anbere §änbe übergeben 3U laffen; ferner müffen bie Statu» 
ten ber San! aufs 23eftimmtefte feftfetjen, bafs fein Xaler an 
3al)lungsoerfpretf}en (3loten) über bas roirflid) eingesargte 
Kapital ber 9tftionäre hinaus ausgegeben roerben, unb bafe 
roenn burd) unglüdlidje ©efdjäfte ein Viertel biefes Kapitals 
oerloren gegangen fein follte, fofort eine ©eneratoerfammlung 
einberufen roerben foll, um barüber 3U befd)Uef3en, ob über» 
fjaupt bie ©efdjäfte nott) fort3ufe^en ober ob fie 3U liquibieren 
feien. 

5Rur fo roäre bie hierbei als unmünbig an3ufef)enbe SRaffe ber SBeoölferung 
roenigftens gegen ben bireften Scfjaben burd) 3nfoloen3 ber SBanfen 3U fdjü^en. 
Der ifjr mittelbar aus ber (£iiften3 ber 5Roten an unb für fid) erroacf)fenbe 
Stadtteil bleibt it>r trotjbem, roie roir roeiterrjin fef)en roerben. 

Die oolle §aftbarfeit ber 5Inteilsinf)aber foll überhaupt erft in 3roeiter 
3?eibe barauf beregnet fein, fie roirfiid) im galle einer 3nfoIoen3 ber Sani 
(roelcfje tbeoretifd) angefetjen an unb für fid) unmöglid) fein follte, roeil bie 
fiiquibation bes ©efd)äfts eintreten mü&te, fobalb ein irgenb beträd)tlid)er 
Seil bes Kapitals oerloren roäre) — 3ur Dedung ber ^Jaffioa f)eran3U» 
3ief)en. Der nädjfte unb oolfsroirtfcfjaftlid) oiel roid)tigere 3roe<f roürbe barin 
beftef)en, baf; bei unbefdjränfter §aftbarfeit bie fämtlidjen 9Inteilsinf)aber ein 
bebeutenb oerftärftes Sntereffe f)aben, ben 33erroaltungsrat fo 3U organi* 
fieren unb bie £eitung ber SBanf in foltfje Sänbe 3u legen, baf3 nid)t Ieid)t 
eine Slbroeidjung oon gefunben *Prin3ipien bei ber ©efcf)äftsfüt)rung ftatt» 
finben fönne. Die SBebingung, bafj bei Serluft bes oterten Seiles bes Kapitales 
eine ©eneraloerfammlung ber Ittftionäre 3ur ßntfdjeibung berufen roerben 
muf3, ob bie ©efcbäfte überhaupt nod) roeiter geführt roerben follen, roürbe 
ibnen felbft Sdjutj geroäfjren. 

III. 

Daf3 im allgemeinen gefprodjcn, bas Hrteilsoermögen ber SDtenge nidjt 
f)inreid)e, fie gegen Skrtuft burd) 3nfoIoen3 ber 3ettelbanfen 3U fd)ü§en, 
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bebarf leinen Seroeifes. (Sin d)aralteriftifd)er3ug btcfer 5lrt oon Unmünbigleit 
ift bie ouffallenbe Unroiffenheit unb ©I cid) gültig? ett, mit roeldjer berartige 
gragen, bei beren fiöfung bod) aud) ber ätrmfte mehr ober roeniger beteiligt 
ift, im allgemeinen oon ber ©efamtbeoöllerung außerhalb ber ©efdjäftsroelt 
betrautet roerben, bie fietdfjtigleit, mit roeld)er fie alles (Elenb, allen 9Mn 
ignoriert ober oergißt, roeldje feit 150 2>af)ren burd) ^3apiergelb unb Saninoten 
über bie 9Jlenfd)beit gelommen finb. 

Die erften Saninoten rourben in Storbarrterila, im jetügen Staate äftaffadju» 
fetts, um 1690 ausgegeben, 1694 rourbe bie Sani oon (Snglanb gegrünbet, 
roo bis bal)in eiserne Sanliers, früher ©olbfdjmiebe, bas ©efdjäft in be= 
fdjränlter SQßcifc geführt Ratten. Sdjon 1713 hatten bie Saninoten alles 
(Sbelmetall aus SJlaffadjufetts oertrieben; bie übrigen ^3rooin3en ber ba= 
maltgen Sritifdjen Kolonien in Storbamerila roaren bem Seifpiete gefolgt, 
bie Saninoten rourben in immer größerer SDtenge ausgegeben unb infolge 
baoon immer mel)r entroertet, bie greife aller 2Baren ftiegen, Sdjroinbel» 
gefdjäfte unb Sanlerotte oermehrten fid) in erfdjredenber SBeife, bis 1763 
burd) eine ^ßarlamentsalte bie Ausgabe oon Saninoten in SRorbamerita 
»erboten rourbe. 3^ n 3aE)ie fpäter roar es erforberlid), bas ©efetj 311 er» 
neuern. Dann folgte ber llnabljängigteitstrieg mit einer lotoffalen Ausgabe 
oon ^3apiergelb, rooburd) in 6 bis 7 Sohren basfelbe in ber SBeife entroertet 
rourbe, baß 1 Dollar Sftetallgelbes auf 1000 Dollars Rapier ftieg 1 ). %n 
ßnglanb Ijatte bis (£nbe bes 3ah r h un bert5 beinahe allein bie Sani oon 
(Snglanb bas 3ied)t Saninoten aus3ugeben, unb toar babei an mandje ge» 
fepdjen SReftrilttonen gebunben, roeldje größtenteils bie Sßirlung bitten, 
oerberblidje Ärifen ab3uroenben. 3" Sfranlreid) rourbe bie erfte 3ettelbanl 
1716 oon bem belannten Schotten Law gegrünbet, beffen Sd)roinbel= 
projette man in feiner §eimat oerroorfen blatte, unb fdjon 1721 ftellte fie 
ihre 3al)lungen ein mit einer Sd)ulbmaffe oon 2 l / 2 Sötilliarben fiiores. Das 
Unternehmen t)atte fo entfetjlidjes llnglüd im fianbe oerurfadjt, baß man 
erft 1776 roieber roagte, eine 3ettelbanl, bie ^arifer Dislontolaffe, ein3U= 
ridjten, roeldje, nadjbem fie mehrmals mit ihren ©efdjäften in Unorbnuwg 
geraten roar, 1792 oon ber 9tepublil übernommen rourbe, inbem biefelbe 
it)re 3al)tungsoerfpred)en mit ben berüchtigten Slfignaten be3ab,lte. Diefe 
fielen belanntlid) fchließlid) auf SRull unb matten baburd) abermals bem 
^ßapierfdjroinbel ein (£nbe, nadjbem fie ben Sluin oon §unberttaufenben be» 
roirtt bitten. — 3 n Dänemarl rourbe 1736 bie erfte Sani gegrünbet. 
Sdjon 1745 ftellte fie ihre 3<d)hingen ein, b. h- ein ©efet; oerbot bie (Sin» 
löfung bes Rapiers mit 9ftetallgelb, unb bas fianb rourbe mit 3etteln über» 
fdjroemmt, bis im %cü)vt 1773 ber Staat bie Santen übernahm unb enblid) 
1813 bie fämtlidjen befteljenben brei 3ettelbanlen 3um Sturse tarnen. Die 
Sdjroebifdje 9?eid)sroed)felbant oertrieb fcfpn oor ber SJJitte bes oorigen 
3ahrhunberts alles 93MallgeIb aus bem £anbe. (Erft feit 1829 gibt es roieber 
foldjes in Sdjroeben. 

*) Die 3ttfIation oon 1919—1923 bat biet tt)ren roamenben SBorläufer gehabt. 
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3n (Englanb finb bie ©elbtrifen, größtenteils folgen ber SBenutmng oon 
3ettelbanlen 3ur (Sr3ielung oon ©eroinn, in regelmäßigen 3ooifdE)enräumen 
erfolgt, 1792—1793, 1814—1816, 1825—1826, 1837—1838, 1847, 1857, 
1866. Sei Mac Culloch Reifet es barüber: 3n 1793, 1814—1816 and 1825 
bis 1826 a very large proportion of the provincial banks stopped payments 
and produoed by their fall an extent of bankruptcyf and ruin, that has 

seldom been equalled in any other country. Such disasters were on 

the eve of again happening in 1837 — 1838 ufro. 

3n Norbamertta rourbe 1780 ber Bank of North-America (fpäter Bank 
of the United States genannt) bas ^ßrioilegium 3ur Notenausgabe erteilt; 
1811 rourbe es ihr genommen, 1816 r>on neuem erteilt, nachbem mittlerroeile 
eine 9Jlenge oon *PrtoatbanIen errietet roaren. Die 23anf ber ^Bereinigten 
Staaten fjatte bann in bret fahren bas £anb in bem ©rabe mit Noten über= 
fdjroemmt unb barum roeit über ihr Kapital hinaus iBorfchüffe unb Darlehen 
gemacht, baß fie 1819 felbft am Nanbe bes SBerberbens ftanb unb, um ficf) 
nicht infoloent 3U ertlären, gejtoungen roar, alle bis bahnt mit großer £i= 
beralität gemährten Darlehen plötjlid) mit unbarmher3iger Strenge ein* 
3ii3iehen. Sie rettete ftdh baburch, aber ihre Sdhulbner roaren banterott. 
Allgemeiner Nuin oerbreitete [ich über basfianb, etneNienge ber angefehenften 
Sanblungshäufer, an bereu ftrebite bis bahin niemanb gesroeifelt hatte, 
brauen 3ufamnten, ungeheure SÜtaffen oon SBaren rourben unter ber §älfte 
ihres früheren ^reifes oerfteigert; in allen größeren Stäbten bes Sanbes 
rourben oiele Üaufenbe oon Arbeitern außer SBefchäftigung gefegt unb oer= 
fielen bem junger unb (Elenbe. 3m 3af)*e 1828 beftanben in ben bereinigten 
Staaten 544 Tanten, roelche burchfchnittlich 60% mehr Noten ausgaben, 
als ihr Kapital betrug, roährenb bte 23anl ber bereinigten Staaten im %atyt 
1832 ihre 3<*tyunQ5vtT]vx<!.<i)tn (Noten) auf 85% über ihr Kapital hinaus 
ausgebehnt hatte. 3™ 3<Jf)*e 1837 fuspenbierte bte 23anf ber bereinigten 
Staaten ihre 3 a f)l UTl 9e n unb 3ugleich fahen fich alle übrigen Saufen bes 
fianbes 3U bemfelben Schritte ge3trmngen, unb oon ba an bis 1841 folgte 
eine ^Beriobe allgemeinen Santerotts, 3<*™mers unb (Slenbs. fernere 
©elblrifen haben in ben bereinigten Staaten 1847 unb 1857 ftattgefunben. 

Die burch bas baptergelb in öfterreich heroorgerufenen ©elbtrifen oon 
1810 unb 1848 mit ihrem enblofen Hnglüde füllten in jebermanns ©ebäehtnis 
fein. Selbft in einem ärmeren unb ber Spefulattonsrout roeniger 3ugängltcheu 
fianbe, in Spanien, haben bte 23anfnoten ihre Nolle gefpielt; 1829 brach bort 
bie San! oon San Carlos gufammen unb brachte Jaufenbe oon SWenfdhen um 
bas 3f)rige- 

IV. 

2Benn Deutfchlanb folche (Erfahrungen größtenteils erfpart roorben finb, 
etnerfeits roeil fein Serfehrsleben bei ber politifehen 3erfplitterung nicht 
genügenb ausgebilbet roar, um Naum für eine großartige (Entroidlung ber= 
artiger Schroinbelsgefchäfte bar3ubieten, anbererfeits audh anerfannt roerben 
muß, baß im allgemeinen bie Seitung ber beftehenben beutfdhen Sanfen 
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eine t>orfid)tige imb fadjgemäfje geroefen ift, fo läßt fid) bodj feinesroegs 
oiel ©utes oon ben fpe3tellen (Einrichtungen ber metften beutfdjen 
3ettelbartfen fogen. 

SBenn rotr etnftroeilen nod) gän3lid) oon ber 'fttaQZ abfegen, ob überhaupt 
bos Seftefjen oon 3ettelbanfen, roeldje ben 3«>ed Ijaben, SRoten aus3ugeben 
unb babei ©erohm 3U madjen, mit ber SBobJfarjrt ber gefamten Staats* 
beoößerung oereinbar ift, unb nur bie fragen in 23etrad)t 3iei)en, 

rote bie einmal befteijenben 93anlen eingerichtet fein füllten, um ber 
93eoölferung alle möglichen ©arantien für bie richtige (Ehuofung ber 
SRoten aud) bei Äataftropfjen roie unglüdltd)en Kriegen, fd)led)ten (Ernten, 
allgemeinen $anbelstrifen, 3U gewähren; unb ferner 

ob man — roenn 3ettelbanlen, roeloje aus ber Notenausgabe ein 
geroinnbringenbes ©efdjäft machen, überhaupt als esiften3bered)tigt 
angefeben roerben follen — roie bisher überall Sßrioatbanten lo^effio» 
nieren ober oielmehr auf 3entralifation bes beutfdjen 3ettelbanfroefens 
hinarbeiten follte, roie bies in (Snglanb burd) bie (Einführung ber ^ßeelf djen 
Sanlpolittf gefdjehen ift, — 
fo läfjt fid) nicht oertennen, baf3 bei ben beutfdjen (Einrichtungen in einer 
§infidjt roie in ber anberen große 93?ängel oorhanben finb. 

2Bas bie Sicherheit ber (Einlöfung aud) unter ben unglüdlidjften öffent* 
lidjen SBerhältniffen betrifft, fo ift eine große 9Irt3at)l ber beftefjenben 93anien 
mit ihren (Einrichtungen roeit oon ben ©runbfäijen ber oben 3uerft aufgeführten 
oier Srjfteme entfernt. (Es gibt 23anten, roeldje gefetjlidj berechtigt finb, 
irgenbeine Summe (oljne alle (Einfcfjräntung) an 93antnoten aus3ugeben, 
ot)ne baß babet gefragt roirb, roeldjes bas roirflidj oorhanbene eigene Kapital 
fei, roeldjes für alle gälle tt)rc (Einlöfung 3U ficfjem haben; es gibt anbere, 
beren etn3U3at)lenbes Kapital 200000 Sir. betragen foll, unb roeldje gefetjlidj 
berechtigt finb, für 1 9Jttllton Saler 9toten aus3ugeben, b. Ij. mit anbern 3Borten 
aus bem roirtlidjen Äapttale 3U 4% 8000 Saler an legitimen 3frtfm 3" 
3iel)en unb ferner außerbem nod) aus barauf begrünbeten 3al)lungsoerfpredjen 
bei Einhaltung ber bantmäßigen 5)edung, einen roirtfd) aftltd) illegitimen 
3ins oon 26000 Saler, alfo aus 200000 Salem 34000 Str. ober 17% 
jährlich ! SDenn aud) bei uns im allgemeinen bis jetst bie fieitung ber Saufen 
eine gute geroefen ift, fo folgt baraus leinesroegs, bafe fie für alle 3eit fo 
bleiben roerbe. Die nodj tu ben legten 3at)r3et)nten oorgelommenen ©efdjäfts» 
frifen beroeifen, baß man aud) in Seutfajlanb unter Umftänben in oerfehrte 
roirtfdjaftüche SBafjnen einlenten fann, baf3 roir ebenforoemg roie anbere 
SBötfer gefeit finb gegen übertriebene Spelulation unb Sd)toinbelgefd)äfte. 
SBenn uns bis jetjt infolge ber politifdjen llmftänbe 3um Seile ber 9?aum für 
eine großartige roirtfd) aftlid) e (Entroidlung fehlte, fo finb je^t glüdlidjerroeife 
bie Scfjranfen gefallen, roeldje ihren £auf hemmten. 3e mehr aber Deutfdj* 
lanb politifdj geeinigt unb bamit inftanb gefegt roirb, mit anberen grofjen 
SBölIern aud) in rotrtfdjaftlidjem 5luffdjrounge 3U roetteifern, befto größer 
roirb auch bie Sßahrfcheinlidjleit, baß es babei biefelben ©efahren 3U laufen 
haben roerbe, roie bie übrigen, unb folglich fann es unmöglid) gebilligt roerben, 
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roenn unfere ©efe^gebung bie flippen oeracfjten «rill, an benen anbere 
SBölfer fo oft fd)on gevettert finb 3um 33erberben für ^unberttaufenbe 1 ). 

Daß ferner otme 3entratifation ber Notenausgabe jene ©efafjren bei einer 
großartigen (Enttoidlung bes ©efcfjäftstebens bebeutenb größer fein müffen, 
beborf laum eines 23eroetfes. (Es ift beiannte Satfadje, baß ein 3uftanb, 
roobei ein £anb otme &cträd)tlict)e Nletatl3irIuIation ift, roobei nur Rapier 
umläuft, fidt) nur roenig oom roirtfd)aftltcf)en Nuine unterf Reibet. Soll alfo 
überhaupt eine Noten3irtulation eiiftieren, fo roirb bie ©efamtäirfulation 
ber Saufcrjmittel 3um Seile aus barem ©elbe, 3um Seile aus Noten befielen 
muffen. Dann liegt es aber auf ber §anb, baß nur eine 3entralftelle, oon 
roeldjer bie gefamte Notenausgabe beforgt roirb, imftanbe fein fann, bas 
richtige SBertjältnis 3toi[cf)en beiben Strien oon Saufcfjmittetn aufregt 3U 
erhalten, baß, fo lange bas Nedjt 93anl3ettetemiffion ficf> in "rjänben einer 
Wenge ein3elner 23anfen befinbet, beren jebe SJlitberoerberin aller übrigen 
ift, ba es in ifjrern Vorteile liegt, ein möglid)ft großes Quantum iljrer Sanl= 
3ettel unter bie fieute 3U bringen, es fo gut roie unmöglich fein roirb, 3U oer= 
tjüten, baß eine fortroäijrenbe ©efatjr befteije, 3u otel Rapier in Umlauf 3U 
bringen unb baburd) bas SOIctallgelb ins Stuslanb 3U oerbrängen. 

3e met)r alfo bie Notenausgabe in einem fianbe 3entralifiert ift, befto 
gcfunber roerben bie roirtfd)aftlid)en 3uftänbe in biefer £iinfd)t fein tonnen. 

V. 

3d) lomme jetjt 3U ber prin3ipiellen grage, ob es überhaupt im ^ntereffe 
bes Staates liege, baß SBanfnoten mit bem 3roede ber Nietung eines 
birctten ©eroinnes ausgegeben roerben, unb ob, roenn man überhaupt 93anf= 
noten 3irfulieren läßt, bie Ausgabe ber <Brioatinbuftrie überlaffen roerben 
ober oom Staate felbft ausgeben follc. 

3n (Engtanb, bem fianbe, roo bie 3ettelbanlen oon jeljer bie größte Nolle 
gefpielt tjaben, roo infolge ü)rer (Smridjtungen, in faft regelmäßigen 3ett= 
perioben oon ungefähr 10 3af)ren, bas gan3e ©efdjäftsleben burdE) tief» 
greifenbe ©elblrifen erfdjüttert roorben ift, unb faft jebesmal §unbert= 
taufenbe oon 50tenfd)en an ben SBettelftab getommen finb, f>at man oon jel)er 
ebcnfo roie in ben ^Bereinigten Staaten, feinen Nioalen in berartigen (Er= 
faljrungen, oermteben, eine foldje $rin3ipfrage auf3uftellen unb 3U unter» 
fudjen. Daljer lommt es, baß in ben Sdjriften ber belannten National» 
ötonomen, SIbam Smitl), Nicarbo, SNac (Eultod), 3- Stuart Nlill., foroie aud) 
in ben Neben Sir Noberts ^Seels tro^ oieler fdgarffinnigen Slusfüljrungcn 
unb prattifdjen Semertungen bie Sadfje niemals oom rid)tigen Stanbpuntte 
aus grünbtid) beleud)tet roorben ift. Sie nehmen alle otme Unterfd)ieb 
an, 

roeit mit Senkung ber (Ebelmetalle als 2aufa> unb 3af)lmittet 3toei 
ßbelftänbe oerbunben finb, nämlid) bie fortroäfjrenbe SIbnufcung unb bas 
SIbfjanbentommen ber NUh^en, roeldje 3. SB. 2>tac (Eullod) auf '/<% jätjrlid) 

') Sie bat fie »eracfjtet ! 
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fchätit (obfchon er an einer anberen Stelle als SBeroeis ber großen Unficher« 
heit fohher ^Berechnungen, von 1V«% fpricbt. (Diftionarr) S. 67 unb S. 1054) 
unb bie auch beim ©olbe noch beträchtliche Sdjroierigfeit ber SBerfenbung als 
Sfolge bes ©eroidjtes unb SBolumens; 

roeil biefe itbelftänbe bei SBenu^ung ber SBanfnoten größtenteils Der» 
mieben roerben, unb biefelben 3ugleicb fehr roenig loften, enblich 

roeil biejenigen, roelche oermöge ihres Ärebites beroirlen tonnen, baß 
man ihre 3ahlungsoerfprechen als roirilidjes ©elb annehme unb ihnen bafür 
biefelben 3i n fen be3able, als roären fie roirtliches (Selb, — baburd) ihre 
eigenen (Sinfünfte oermehren unb 3ugteid) baburd) ba3U beitragen, 
ben SBohlftanb ber ©efamtbecöllerung 3U oermebren (?), 

fo müffe bas SBanfnotenroefen im allgemeinen in feiner jetugen ©eftalt 
roeitergefübrt roerben; es lomme nur barauf an, bas Problem 3U löfen, roeId)e 
9teftriftionen babei biefer 3trt oon 3nbuftrie gefetjlid) auferlegt roerben muffen, 
um bie bis jetst periobifd) ficb babei roieberholenben ©elbtrifen su oermeiben, 
,,to realize the ,beau ideal' of a paper currency without the wide-spread 
mischief and ruin produced by the often repeated bankruptcies of the 
country banks". 

Das Reifet aber nicht, bie gragen in ber richtigen gorm ftellen. Sie follten 
oielmebr einfad) folgenbermafjen lauten: 

1. Äönnen enrselne Stfttengefellfchaften ein Stecht ba3u beanfpruchen, in 
ber bisher üblichen SBeife SBanfnoten aus3ugeben, roelche als Umlaufs* 
mittel für bie gan3e SBeoölferung bienen? 

2. ftann bei SRidjtoorhanbenfein eines folchen SRechtes ber Staat bie fort» 
gefetjte (Emiffion in bisheriger SBeife geftatten, ohne fid) felbft erheblich 
3u fcbaben? 

3. ©ibt es eine anbere gorm ber Notenausgabe, roelche als t>orteill)after 
für ben Staat 3U empfehlen roäre, unb roelcbes roäre biefe gorm? 

9Benn bie Srcigen fo geftellt roerben, fo roürbe ihre SBeantroortung nach 
meiner SKnficht in folgenber SBeife ftatt3ufinben haben: 

3u 1. Die bisherige ©inricbtung ber 3ettelbanlen unb ihrer Notenausgabe 
läuft im ©runbe barauf hinaus, bafj ben betreffenben SHftiengefellfcbaften 
non ber £anbesber>ölferung ein bebeutenbes Kapital auf unbeftimmte 
3eit 3infenfrei bargelieben roirb. (Ein natürliches Necht auf folcbe 
Darlehen fann es nicht geben. Die 9Jlebr3abl ber 3ettelbanfen 
bat aber oon ben Staatsregierungen Äon3effionen unb ^rüülegien 
erhalten. Ob unb roann biefelben 3urüdgenommen roerben tonnen, 
ift eine fernere grage, beren SBeantroortung nicht hierher gebort. 

3u 2. Um bie 3toeite grage 3U erlebigen, bebarf es einer eingebenben 
©rörterung, mit roelcber roir uns alfo 3unäd)ft 3U befchäftigen haben. 

Die mit SBenutmng ber SBanfnoten oerfnüpften SBorteile für bie ©efamt* 
beoölterung eines Staates liegen: 
a) in ber größten ßeichtigfeit ber 33erfenbung bes Rapiers oerglichen mit 
(Ebelmetall, 
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b) in JScrmeibung bes SBerluftes, rodeten alljäfjrlid) bie Senutjung bes 

SDTetallgelbes für ben Staat mit fid) bringt. 
X)ie 9tad)teile bagegen finben roir: 

einerfeits in (Entwertung ber 2aufd)= unb 3a£)lTrtitteI, roeldje burd) bte 
neben fortroäfjrenber ßbelmetallprobuttion fyergetjenbe 5Bermef)rung berfelben 
burd) ^ßapiergelb notroenbig beroirtt roirb; 

anbererfeits in ben oermefjrten 2Bertsfd)roanIungen ber £anbesroäf)rung 
unb 93eränberungen bes £>isiontos, foroie ben ftets roieberfefjrenben ©elb= 
frifen, roelcfje eine unoermeiblidje golge ber bisherigen SBenutmngsroetfe 
bes ^ßapiergelbes (ber SBantnoten) bei fefjr ausgebetjntent SBerfeljre fein 
muffen. 

2Bas bie erfteren beiben fünfte anbetrifft, fo liegen fie anfcfjeinenb Har nor 
jebermanns klugen. 

(Es ift olme 3n>eifel oiel leidjter unb roeniger loftfptetig, eine bebeutenbe 
Summe in SBanfnoten 3U transportieren als in ©olb, 3u gefd)roeigen bes 
Silbers, inbeffen muf3 man bod) bei genauer 23etrad)tung äugeben, baf3 ber 
barin liegenbe 93or3ug ber 93anfnoten tein fo ausfdjltefjltdjer ift, baf3 er als 
entfdjeibenb für bie grage gelten tonnte, benn: 

1. ift es foroofjl für ben täglidjen tteinen SSerfeljr rote für ben SReifegebraud), 
— fobalb ein fianb bie ©olbroäfjrung beft^t, — faft ebenfo leidjt unb 
babei roentger gefäljrlid) bas erforberlidje ©elb in ©olbftüden bei fid) 
3U tragen als in Rapier, man oerliert Ieidjter eine Sanfnote, man Iäfet 
fid) leidjter eine 23rieftafd)e mit SBanlnoten ftefjlen als bte betreffenbe 
Summe in ©olb, aud) bas 3äJ)Ie" bes ©olbes fällt f)ier nid)t ins ©erotdjt, 
3umal roenn man bagegen bie gröfjere Stdjerfjeit gegen 93erfel)en in 
9tnfd)lag bringt; 

2. roas bie flehten ©elbfenbungen anbetrifft, fo bebarf man aud) ba ber 
SBanfnoten nidjt, feitbem bie (Einrichtung bes Skrfeljrs burd) «poft» 
anroeifungen getroffen ift. 

3llle SBanlnoten bis 3um Selaufe oon 100 üaler erfd)einen alfo 
oöllig entbet>rlid) ba, roo man eine genügenbe ©olb3trfulation f>at; 

3. für ben großen 93erlet)r ift fo gut burd) bie SBenutmng ber 2Bed)fel, 
ber Anroeifungen unb ber Slbredjnungsanftalten (Clearing houses) ge* 
forgt, baf3 il)m burd) bas geilen ber SBantnoten faum ein Slbbrud) 
gefdjefyen roürbe, 3umal roenn man in SBetratfjt 3ieht, einerfeits bafj 
in ber 9?egel bie SBanlnoten nur für ben inneren fianbesoerfefjr bienen, 
unb anbererfeits bafj aud) t)ier bie ©efafjr ber 3erftörung unb bes 33er= 
lorengebens gröfjer ift als beim ©olbe. 

§infid)tlid) bes Skrluftes, roelcfjer mit ber 3ttmut3ung ber ©oü> unb Silber» 
mün3en oerbui ben ift, unb roeldjer bei ausgebefmter 93enutmng ber S8anf= 
noten, größtenteils oermieben roirb, läfet fid) nid)t leugnen, bafj er roirflid) 
eiiftiert. SJtag er aber mit (Einfdjlufj ber burd) geuersbrünfte unb Sd)iff= 
brud) oerlorenen Summen jäfjrlid) auf V 8 ober V*% (Hmpfenbad): 33olfs= 
coirtfdjaftslefjre S. 129; Seiler, 3rctottatfonale 9Jlün3einigung S. 40; Mac 
Culloch, Dictionary of Comm. p. 67) ober felbft nod) etroas böfjer an3U« 
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fernlagen fein, fo tft btes in feinem galle oon genügenber 23ebeutung, um 
hier ins ©eroidjt 311 fallen. 

Dasfe.be gilt oon englifd)en Sdjrtftftellem angeführten ©rünben einerfetts, 
bafj bei einer 3«ftörung ober einem SBerfdjroinben oon SBanfnoten immer nur 
ber SBefitjer aber nidjt bie ©efamtheit ber SSeoölferung 3U Schaben fommt, 
anbererfeits, bafj roenn bie Ulftionäre ber SBanfen ©elb burdj Notenausgabe 
geroinnen, baburcb, 3ugleidj bas gan3e Nationaloermögen fitf) oergröfjere. 
2Benn ber t>on ihnen erhielte ©eroinn aus ben %a)ä)m ber übrigen 23eoölf erung 
fliefjt unb 3uglei(f) bie SBenutmng ber Sanlnoten für bie ©efamtbeoölferung 
anbere bebeutenbe Nachteile mit fttf) führt, fo roirb man eine foldje S3er= 
gröfjerung bes Nattonaloermögens laum emittier) in 2lnfd)lag bringen roollen, 
fo bafj er ebenforoemg roie ber erftere ©runb oon trgenbroeldjer SBebeutung ift. 

SBenn roir hiermit famt unb fonbers bie Vorteile bes SBanfnotenroefens 
aufgeführt haben, fo mag man, abgesehen oon ber ftefjrfeite besfelben rooI)l 
fragen, ob es um b'.e Sßelt roeniger gut ftefjen, ob §anbel unb SBerfefjr roeniger 
blühen roürben, roenn es gar feine 23anfnoten gäbe, roenn man fie gleich bem 
Staatspapiergelbe als etcoas 23erroerflid)es, ber ©efamtheit Sdjäbliches 
ähnlich roie bie öffentlichen Safarbfpiele auf immer com ©efetje in bie Numpel* 
fammer abgefdjaffter 9fttfjbräuche oerbannen Itcfee? Der Xeil bes Sßerfehrs, 
roobei bie Noten oielIeid)t roirflid) entbehrt roerben roürben, ift berjenige 
Heiner ßanbftäbte (roo es leine Söantters gibt) mit größeren Orten 3ur Ser= 
fenbung oon Summen 3toifd)en 100 unb 500 ober 1000 Zatex. Ohne er= 
erhebliche Nad)teile aber roürbe biefem Sebürfniffc burch ©olb abgeholfen 
roerben. (Es ift mehr ©eroolmheit als roirlliches Sebürfnis, roelches otclen 
bie Saninoten als ein mißliches Söerfehrsmittel erfcheinen läfjt. 

SBären alfo leinerlei errtftltcfjc Nachteile mit ber Senuijung bes ^3rioat= 
papiergelbes ober ber Sanfäettel oetbunben, fo ließe fid) oon ihnen fagen: 
einerfeits, bafj fie für bas ©efamtintereffe oon feinem btreften, irgenb 
erheblichen Nutjen feien, bafj ber Sßerfefjr ihrer nicht bebürfe, fonbcrn 
auch ohne ihre §ilfe alle feine Aufgaben erfüllen fönne, bafj aber 

anbererfeits für bie Teilhaber ber Saufen allerbings ein bebeutenbes 
SBereidjerungsmittel barin liege, bafj man ihnen geftatte, neben bem 
3infe, ben fie oon ihrem oorhanbenen Kapitale 3iehen, auch noch 
ihre auf biefes Äapital lautenben 3ahlungsüerfprecfjen 3um ©ebrauche 
3U oermieten unb fo ein unb basfelbe Kapital nach 3toei Seiten hin felbft 
3U bemitjen ober 3U oermieten mit 23e3ielmng eines boppelten 3tTifes 
ober eines noch größeren boppelten Äapitatgeroinnes, toährenb ihnen 
bie $älfte ihres Setriebsfapitals 3infenfrei oon ber fianbesbeoölfemng 
oorgeftredt rourbe; 

bafj alfo, roenn es möglich fei, baburct) ben 5Berfef)r in 
einer roirtfd)aftlid) gefunben SBeife 3U beleben unb fchliefj* 
lieh bas gefarrtte Nationaloermögen 3U oergröfjern, bie 23e= 
nutjung ber 33anfnoten gleich jeber anberen JSnbuftrie 3U billigen fei. 
Serüdfichtigen roir jetjt aber bie mit ber Notenausgabe oerbunbenen 
Nachteile, fo roirb fich ergeben, bafj biefe Sebingungen nicht 3U 
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erfüllen finb, bafj eine oermittels ihrer beroirfte ^Belebung bes äkrfehrs 
nid)t auf roirtfd)aftIid) gefunber ©runblage ruht unb bafj bas enblid)e SRefuItat 
teinesroegs ein günftiges für bie ©efamtbeoölterung bes Staates ift. 
Statt) bent oben ©efagten befteht ber erfte bebeutenbe 9tad)teil in ber 
(Entroertung ber £aufch = unb 3al)lmittel, b. f). foroohl bes 
9Jtetall= roie bes ^apiergelbes, roeld)e burd) if)r e gleich* 
zeitige f ortroäijrenbe Vermehrung, einerfeits burd) bie 
(Ebelmetallprobuttton, anbererfeits burd) *Papiergelbemif= 
fion beroirtt roirb. 
X>as ©elb hat befanntlid) einen breifad)en(Tf)arafter als aBertmafj, Taufd)» 
unb 3af)hnittel. Sei allen brei gfunftionen aber mufj bie Stetigfeit, bie gröfjt* 
mögliche iInoeränberlid)feit feines £aufd)roertes ein §aupterforbemis fein, 
foroeit fie fid) nad) menfd)rid)en Sßcrtjältniffen überhaupt beroirfen Iäfjt. X)er 
Umftanb, bafj bie (Ebelmetalte fid) mehr als anbere SBertgegenftänbe geeignet 
3etgten, eine grofje Sßertftabtlttät 3U beroahren, roar fd)on im Altertum einer 
ber ©rünbe, roeld)e U)nen bie SBeftimmung oerfcfjaffen, oor3ugsroeife als 
©elb benutjt 311 roerben. (Einerfeits roar it)r burd) bie fd)roierige görberungs* 
arbeit beftimmter <probufttonsroerte ein bebeutenber unb t>on einem %at)xe 
3um anbern ein 3iemlid) gleichmäßiger; anbererfeits tourbe ihr Iaufd)toert 
baburd) gegen Sd)roanfungen gefid)ert, bafe fie burd) bie SBenutmng nicht, 
roie 3. 93. bas ©etreibe, aufge3ehrt rourben, bafe bas einmal ©eförberte 
oorljanben blieb, bafj alfo feine äJlenge nad) unb nad) 3unat)m, unb bas jährlich 
§in3utommenbe ein immer fleineres ßuantum im 33erl)ältniffe 3u bem 
bereits SBorhanbenen ausmachte, alfo oon feiner Seite immer roeniger beffen 
£aufd)roert beeinfluffen unb baburd) eigentliche Scfjroanfungen Ijeroorrufen 
tonnte, roäfjrenb allerbings auf ber anbern Seite bie unausgefetjt fortfdjreitenbe 
3unal)me bes Vorrats an (Ebelmetallen, mit roeld)er bas Sebürfnis ber 
SDtenfcfjen troö gleichfalls roachfenber 23eoölferung mit 3uneljmenbem §anbel, 
3unel)menber ftunftfertigfett unb größerem £usus nid)t Schritt galten tonnte, 
— eine Abnahme ber SRadjfrage bebingte unb biefe, ba 3ugleid) burd) beffcre 
görberungsmetfioben unb burd) (Erleichterung bes Transportes bie ^Srobuf* 
tionsfoften ebenfalls ftetig abnahmen, ein langfam fort[d)rettenbes Sinten 
bes Xaufdjroertes ber (Sbelmetalle oerurfacfjen muf3te. 

9Jlan ijat befanntlid) 9Jtetall= unb ^ßapiergelb. Sßeiter oben jebod) 
habe id) bereits erroähnt, baf3 nur bas geprägte (Ebelmetall mit oollem 5Red)te 
ben SRamen „©elb" trägt, baß berfelbe feinen papiernen (Srfa^mittel nur 
uneigentlid) 3utommen lann, eben roeil bas ©elb als SBertmafj oor allem 
felbft oon möglichft roenig oeränb erlief) em 2aufd)roerte fein foll, unb biefes 
baburd) bebingt roirb, baß berfelbe nad) bem ^ßrobuftionsroerte ber görberung 
ein beträchtliches SRafc menfd)lid)er Arbeit oertritt, ©in roilllürlid) ohne 
oorhergehenbe beträchtliche Arbeit gefd)affener £aufd)roert 
fann oon leinem 23eftanbe fein roegen ber £eid)ttgfeit feiner 
ferneren roilltürlichen Schaffung. 

(Ebenfo roie bie ©elbroirtfcfjaft, oerglichen mit ber früheren SRaturalroirt* 
fd)aft, einen 2fortfd)ritt ber roirtfdfjaftlictjen (Entroidlung be3eid)net, foll 
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basfclbe nad) ber Sefjre neuerer 9iationaIöfonomen mit ber ftrebittotrtfd)aft 
als 33eroollfommnung ber ©elbroirtfcfjaft ber "Sali fein. (Segen biefe 93e= 
Ijauptung laffen fid) jebod) fet)r erf)ebtid)e (Einroenbungen mad)en, unb fie 
mödjte nur in fo roeit rt(fitig fein, als man unter Ärebitroirtfcfjaft bie 93er= 
einfad)ung unb (Erleichterung ber ©elbroirtfd)aft, teinesroegs aber 
roenn man ifjre immer weiter ausgebefmte (Erfetjung burd) ftrebitpapiere, 
burd) ©elboerfpredjen oerftefjt. 

Der Sötangel ber 9taturalroirtfd)aft beftetjt barin, baf3 ifjr ein allgemein 
gültiges Sßertmaf}, £aufd)= unb 3<#™ittel f el>l±. (Sin fo!d)es finbet man nur 
im SRetallgelbe unb aud) bie Ärebitoirtfd)aft i)at ntd)ts, roomit fie basfelbe 
erfetjen fönnte. 3111c ifjrc fog. „©elbfurrogate" finb roeiter nid)ts als 9Ser= 
fpred)en auf (Ebelmetall, unb roenn fein roirflid) oorfjanbenes SJtetall als 
Sedung f)inter ifmen ftet)t, fo finb fie nid)ts als eitel Sdjein unb 2äufd)ung, 
„moonshine", roie man im englifd)en fagt. 9lid)t b!of3 bas SBertmafj unb 
gefetslid)e 3<ü)Imittel, fonbern aud) bas Xaufcfjmittel mufj, um nid)t roirtfd)aft= 
lid) ungefunbe 3uftänbe f)erbet3ufüf)ren, ein roirflid)er, nur burd) angeftrengte 
menfd)Iid)e Arbeit tjeräuftellenber SBertgegenftanb, es muf} oorljanbenes (Ebel» 
metall, fein b!of5es niemals eingelöftes S3erfpred)en eines fold)en fein. 
3uläffig fönnen nur fold)e Ärebitpapiere erfdjeinen, roeldje bie beiben 23e* 
bingungen erfüllen, bafj einerfeits bas in if)nen enthaltene 93erfpred)en 
feinerlei Jäufdjung enthalte, baf3 bie barin oerfprod)ene 3dE)luttg 3ur Döllen 
Summe unb 3ur angegebenen 3^it ftattfinben fönne, anbererfeits bafj burd) 
itjre SBenutjung ein entfpred)enbes SRafj menfd)lid)er Arbeit ntd)t fd)einbar, 
fonbern roirflid) erfpart, alfo für anbere 3tDede nutjbar gemad)t roerbe, unb 
bafs biefe (Erfparung nur oermittels ifjrer 3U befd)affen fei. 

23eibe SBebingungen roerben roeber vom Staatspapiergelbe, nod) oon ben 
SBanfnoten erfüllt. (Es roirb in beiben fofortige 3abjung Derfprocfjen. Sßollte 
man aber gleid)3eitig bie gan3e Summe bes ausgegebenen SjBapteres 3ur 
3cü)lung Dor3eigen, fo roürbe fid) ergeben, baf; bas erforber!id)e bare ©elb 
nid)t oorl)anben fei, bafe fid) bas SBerfpredjen nid)t ftreng erfüllen laffe; baj$ 
ferner feine rotrflid)e (Erfparung menfd)lid)er SHrbeit burd) biefes ^aptergelb 
beroirft roerbe, ift fd)on oben gegeigt. 

Situs bem ©efagten folgt, baö bas spapiergelb eine befonbere SHrt ber 
im Sßerfetjre benutjten ftrebitpaptere ausmad)t. SBenn man in neueren 
oolfsroirtfd)aftlid)en £ef)rbüd)em bie SBetjauptung ausgefprod)en finbet, bie 
gefamten Ärebitumlaufsmittel, roie girierte SHnroeifungen unb 2Bed)fel, 
auf 9tamen ober auf 3"l)ciber lautenbe Depofitenfd)eine, Sd)eds, SBanfnoten, 
einlösbares Staatspapiergelb, fällige ftupons, SBriefmarfen ufro. feien 
prin3ipiell nid)t oerfd)teben untereinanber, fonber nur formell unb 
grabuell in SBe3ierwng auf ifjre gäljigfeit ©elb im Sßerfeljre 3U erfetjen 
(SJemjfd), $anbroörterbud) ber 93olfsroirtfd)aftslef)re 9lrt. „Ärebit" S. 201), 
fo glaube id), biefes gerabe3U als 3rrtum be3eid)nen 3U bürfen. 

Der prin3ipiellellnterfd)ieb liegt barin, bafj, roäl)renb9!Bed)fel, SJlnroeifungen, 
Sd)eds, Kupons ufro. fid) auf Kapital be3ief)en, roeId)es oorljanben fein muf3 
unb in ©elb ausge3af)lt roerben foll, roätjrenb fie früher ober fpäter 3ur 3at)lung 
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fotnmen unb bamit inbioibuell oom Sd)auplatje abtreten, roaljrenb fte alfo 
nur, fo3ufagen, Iransportmittel [inb, um einen leil bes oortjanbenen 
Kapitals mit £eid)ttgleit oon einer §anb in bie anbere 3U fd)affen, bas Sftaf} 
ber beim 23ertet)re erforb erlitt) en Arbeit erfjeblid) 3U oerminbem, — bas 
^Sapiergelb unb bie 23antnoten im ©egenteile fid) nur 3um Scheine auf 
oorljanbenes, 3ur (Eintaufcrjung oerfügbares ftapital beäietjen (roenn über* 
ijaupt Dorfjanben, ift es jeöenfalls 3U anberer SBerroenbung beftimmt als 3U 
itjrer Ginlöfung) fetnesroeges barauf berechnet finb, in einer gegebenen 3«t 
je famt unb fonbers b C3af)lt 3U roerben unb bafjer nid)t gleid) jenen 
als Iransportmittel bes Kapitals, fonbern oielmetjr als ^Srobuftionsmittel 
be3etd)net roerben müffen, bejtimmt, neues bis bat)in nid)t oorljanbenes aber 
aud) nur fingiertes Kapital in ben SSerfetjr 3U bringen unb burd) biefe 
©autelei, wobei bie 3um SBerleljre erforberlid)e menfd)lid)e Arbeit nur in 
fel)r geringem ©rabe ober gar nid)t oerminbert roirb, roirtfd)aftlid) ungefunbe 
3uftänbe 3U fd)affen, roeld)e fid) in bem ©rabe r>erfd)ltmmem müffen, roie 
bie Schaffung biefes blofj eingebilbeten Kapitals, roomit ber Skrfeljr bann 
roirtfd)aftet, nad) SBelieben ausgebetmt roirb, bis ein Staatsbanferott ober 
eine 3ettelbanfentrife gleid) einem ©eroitter Ijereinbridjt, um bie roirtfd)aft» 
Iid)e fiuft oon ben ungefunben Elementen 3U reinigen unb bas SÜcetallgelb 
roieber in feine ü)m oon bem Rapiere beftrittenen 9ted)te ein3itfet;en. 

äßenn roir unter Kapital ein gegebenes Vermögen oerfteljen, roeld)es 3U 
fernerer ^ßrobuftion oerroenbbar ift unb es in 

1. Kapital bes unmittelbaren Sefi^es, nämlid): 

a) benutjbaren ©runb unb SBoben 

b) natürlid)e (Er3eugmffe jeber Strt 

c) 2Bert3euge unb SRafä)inen \ feftes Kapital 

d) burd) Slrbeit mit foId)en Ijeroor« 
gebrachte SBerfe 

e) Ijalbflüffiges Kapital, Ärebitpapiere, roelcfje ben Übergang bes feften 
Kapitals in bie flüffige gorm »ermitteln, roie 2Bed)feI, 9Inroeifungen, 
ftupons ufro., 

f) flüffiges Kapital, bares ©elb ober gemüu3tes SOletall (allerbings aud) 
^ßapiergelb, fo lange es eiiftiert); 

2. Kapital bes mittelbaren SBefitjes, b. i). 

gorberungen an 3al)lungsfäl)ige Sd)ulbner (ebenfalls 3um feften Kapitale 
gel)örenb) 

einteilen unb babei unter flüfftgcm Kapitale biejenige gorm bes S8efi^= 
tums oerftetjen, in roeld)er es Ieid)t in alle für ben SBertetjr erforb erüd)en 
Seile 3U teilen ift, oon jebermann in 3<*l)lung genommen roirb, unb baljer 
überall Ijinfliefjt, roo eine roirtfd)aftIid)e fiücfe entftetjt, fo 3eigt fid) babei !lar 
ber prin3ipiellellnterfd)ieb ber Ärebitpapiere. 2Birflid)e2:aufd)=(£rleid)terungs» 
mittel finb biejenigen , roeld)e ben Übergang oon ber feften gorm Kapitals 
in bie flüffige oermitteln, unb roeld)e bafjer mit 9ted)t als fyalbflüffige be= 
3etd)net roerben lönnen. Sie mad)en ein notroenbiges Hilfsmittel bes 93er* 
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feljrs aus, toährenb bie Krebitpapiere, roelcfje bereits flüffiges Kapital Der» 
treten mollert, für bert Skrfehr ooltiommen entbehrlich firtb. 

Die SBanlnote ebenfo roie ber Sdjafc» ober Kaffenfdjein bes Staates oer= 
fpricf)t allerbtngs bie 3ahh«i9 *>es barauf be3eid)neten ©etbbetrages an ben 
SBoräeiger. SBeibe aber roerben in ihrer ©efamtheit teinesroegs in bie SBelt 
gefanbt, um roie ein 2ßecf)fel bie 3af)Iimg biefes oerfprochenen Betrages 
roirflid) herbei3ufüt)ren, um ben SKustaufd) oorhanbenen Kapitals gegen 
oorhanbenes Kapital 3U erleichtem, fonbern im ©egenteile, um ihren 
SKusftetler einer 3al)lung in roirttichem ©elbe 3u überleben, 
um i£>m rotrllictjes Kapital im Slustaufcfje bes oon ihm fingierten 
Kapitals 3U oerfcfjaffen. »ei SKenfcfd) ($anbroörterbud) 2lrt. SBantnoten 
S. 92) Reifet es: „Der tiefgreif enbe pringipielle Hnterfdjieb 3toifd)en bem 
«Papiergelbe unb allen Krebitumlaufsmttteln, baljer aud) ber SBanlnote, 
liegt in ben beiben Momenten ber Hneinlösbartett bes gkpiergelbes 
gegen anberes ©elb unb bes 3roangsIurf es." 3n ber SBiriung auf bie 
roirtfct)aftlic£)en 3uftänbe fd>eint mir biefer Unterfdjieb 3urif<f)en Sßapiergelb 
unb SBanlnote aber mefjr ein fdjeinbarer als ein roirtltcher 3U fein; 
benn roenn aud) bie ein3elne SBanlnote ebenfo roie heutigen Soges mandjes 
«Papiergelb bei SBor3etgung eingelöft roirb, — fie roerben einmal im ge= 
roötmlid)en £aufe ber Dinge ber 3ReI)r3aI)l nad) nid)t 3ur (Einlösung oor= 
ge3eigtunb finb nid)t beftimmt ba3u. 3hre SBeftimmung ift fortroäljrenb 
ein nitfjt roirflict) oorhanbenes, fonbern bIo& eingebilbetes Kapital im 
SBerlehre 3u unterhalten. Daher roirb jebe eingelöste SBanlnote, jeber 3ur 
3al)hmg präfentierte Kaffenfdjein fobalb roie möglich toieber in Umlauf gefegt. 
äBerben eines Sages bei brob,enber Kriegsgefahr ober fonft einer Kataftrophe 
fämtlicrje ausgegebene SBantnoten unb Kaffenf Cheine 3ur 3af)lung oorge3eigt, 
fo ift bie ©elblrife ba. (Es fehlt am SRetalle um fie ein3ulöfen. 

Stus bem ©efagten folgt, bafc nur bas SUletallgelb geeignet ift, als 2Bert= 
mafj, Saufet)* unb 3al)lmittel 3U bienen, roeil es allein einen reellen, in ber 
3U feiner görberung nötigen menfdjlidjen Arbeit begrünbeten S{kobutttons= 
roert hat unb roeil bie baraus folgenbe Stetigteit feines Saufcf)roertes ein ab= 
folutes (Erforbernis 3ur Ausübung jener Munitionen ift. (Es folgt ferner baraus, 
bafj alle Birten oon Krebitpapieren nur infofern einen roirtfcfjaftlid) richtigen 
3roed oerfolgen tonnen, als fie barauf berechnet finb, ben ©elboertetu-, ben 
Sttustaufd) eines oorhanbenen Kapitatobjeltes gegen ein anberes ebenfalls 
oorhanbenes 3U oereinfadjen unb 3U erleichtern, bie babei 3U oerroenbenbe 
Arbeit 3U oerminbern, bafc fie aber biefe richtige SBaljn oerlaffen, fobalb fie 
bie SBeftimmung erhalten neben bem ein roirtliches Kapital enthaltenben 
Sötetallgelbe ein bauernbes «Papiergelb 3U fcfjaffen, roeldjes lein Dor= 
hanbenes Kapital enthält, alfo an unb für fidj roertlos ift unb ftatt bes eigenen 
SBertes fid) fortroährenb beftrebt, ein fingiertes Kapital bem SBerlehre 
3ur SBeroirtfdjaftung in bie §änbe 3U fpielen, roeldje SBeftrebungen ftets früher 
ober fpäter in Staatsbanterotten unb ©elblrifen enbigen. (Es folgt enblidj 
baraus, bajj, roeil bie aßertftabilität ein fo roidjtiges (£rforbernis bes ©elbes 
ift, jebe (Sinridjtung, roeId)e biefe Stetigfett feines SBertes aud) bem 9JletaIl» 
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gelbe beeinträchtigt, aus roirtfdjaftlidjen ©rünben oerroerfricf) er» 
fdjetnen mufj, fo lange nid)t anbere nod) gröfjere roirtfdjaftltdje Vorteile, 
gleid) ber großen Ocrfparung an9Irbeit bei SBenutmng ber 2Bed)feI, Slnroeifungen 
ufto., bamit oerbunben finb. 

Die 9ted)nung über bas oorfjanbene genannte Selb einerseits unb bas 
au&erbem teils in baren oorljanbene, teils 3U 3roeden ber 2fabuftrie unb bes 
Cujus »erroanbte (Ebelmetall Iäfjt fiel) ntdjt trennen, fo roenig in 23e3iel)ung 
auf iljren Vorrat, roie auf il)ren Saufctjroert, roeil beibe fortroärjrenb in= 
eütanberfltefjen, roeil fjäuftg alles ©efdjmeibe unb fonftiges golbenes unb 
filbernes ©erat emgefd)mol3en unb oermünst, ebenfo roie auf ber anberen 
Seite geprägtes 9Jletall roieber 3U fonftiger Verarbeitung benuttf roirb. 

Der Iaufd)toert ber (Sbelmetalle mufj im allgemeinen unb auf bie Dauer 
oon ben burd)ftfmtttlta)en Vrobuftionsfoften bes größeren Seiles befttmmt 
roerben, roelctjer bis 3ur9Jlitte biefes 3af)rf)unberts aus ben Sergroerlen oon 
mittlerer (Ergtebiglett geroonnen rourbe. Diefes SRaturgefetj, bafe ber £aufcf)= 
roert burd) ben ^ßrobuftionsroert befttmmt roirb, unterliegt jeboefj an unb 
für fid) im ^Betreffe ber (Sbelmetalle einer beträdjtlidjen STCobiftfation burd) 
ben allgemeinen fjafarbrrtäfeigen (Efyaralter ber SBergbauinbuftrie in ben 
eigentlid) metallreid)en ©egenben bes (Erbballs, roobei in §unberten oon 
grällen Steinen, roeld)e seitroeiltg Verruft bringen, bennod) für eine 9Jeü)e 
oon 3al)ren in (Srroartung befferer (Erträge fortgefetjt bearbeitet roerben, fo 
lange anbere reidje Sd)ad)te ben Seffern bie SRittel ba3u geroäljren. Da3u 
fommt bann im oorltegenben galle nod) ber Umftanb, bafj fett ber (Sntbedung 
ber ialtformfdjen unb auftralifcfjen ©olblager eine nad) laufenben 3äf)Ienbe 
SOtenge oon 2Renfd)en fid) auf ben ©ergbau geroorfen t)at, unb baburef), 
roemt bie 5Refultate für otele audj nid)t befrtebtgenb fein mögen, bisher un= 
gefjeureSRengen (Ebelmetalls geförbert roorben finb unb nod) geförbert roerben. 

Die golge biefer Umftänbe unb ber nod) fortbauernben (Srgiebiglett oieler 
reichen Vergroerfe tft geroefen, bafj bas frühere ©letdjgerotdjt 3roifd)en bem 
nad) ber görberungsarbeit bemeffenen Vrobufttonsroerte unb bem f)errfd)en= 
ben Saufdjroerte ber (Ebelmetaile oteIletd)t auf oiele 3afrr3ermte hinaus geftört 
roorben tft unb bafj 

ber gegenroärtige üaufdjroert ber (Ebelmetaile roeniger 
burd) itjre görberungsloften als oielmefjr burd) tfyren ©e= 
braudjsroert, b. f). burd) bas ©efetj oon 9tacf)frage unb 9In= 
gebot beftimmt roirb. 
Das (Ergebnis biefer ©eftaltung ber (Ebelmetaltprobuftion 3eigt fid) in ber 
oon 3af)* 3 U 3 a *) r 3unel)menben (Entwertung ber (Ebelmetalle unb bes aus 
iljnen geprägten ©elbes, forote aller nad) biefem ©elbe beftimmten 2ßerte 
oon Kapitalien, Vefolbungen, ©eljalten, Honoraren, Sagelorm ber Arbeiter 
ufro., roeldje auf alle materiellen ßebensoerljältmffe bereits auffallenbften 
(Shtflufj ausgeübt rjat unb in nod) unberedjenbarer ^lusbeljnung roetter aus= 
3Uüben brofjt. 

Das ©elb fjat leinen befonberen SBert als foldjes, roenn man baoon 
abfielt, bafj fein gefefclidjer Umlaufsroert in ben meiften fiänbem fo feftgefefct 
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toirb, bafj bie Vrägetoften mit barin enthalten ftnb, — fonbern fein Saufa> 
roert I)ängt oon bent ber Gbelmetalle ab. 2Bir haben oben alles ftapital in 
feftes, IjaXbflüfftgcs unb flüffiges geteilt. (Sine foldje Unterfcfjeibung ift aber 
leine natürliche, in einer befonberen 23efd)affenf)eit ber SBefitjteile begrünbete, 
fonbern be3iel)t fid) lebiglid) auf bie ihnen gegebene Verroenbung. Die 
(Sbelmetalle bilben nad) U)rer görberung einen Seil bes oorijanbenen feften 
Kapitals, prägt man fie aber 311 9ftün3en aus, fo roerben fie flüffiges Kapital, 
roie es bort näher be3eid)net toorben ift. 

Die 23enutjung bes Selbes als SBertmafjes finbet betanntlid) in ber Sßetfe 
ftatt, baf3 ber SBert eines jeben Saufd)objettes nad) einer gröf3eren ober ge= 
ringeren StRenge biefes flüffigen Kapitals beftimmt toirb. 2ßas aber feinen 
eigenen Saufd)roert betrifft, fo läfjt fid) berfelbe nid)t an U)m felbft meffen, 
ba äReffen burd) Vergleichen ftattfinbet unb man ein Ding nid)t mit fid) felbft 
Dergleichen lann. Die Veränberungen bes Saufd)toertes bes SOletallgelbes 
Iaffen fid) baljer nur am gemeinfamen Steigen ober gallen bes 
SBertes aller übrigen Saufcfjobjette erlennen. 

2>n biefer S8e3iel)ung lann man fagen, bafj ber Saufdjtoert bes Selbes unb 
hinter ü)m in 3roeiter 5Reü)e berjenige ber oorfjanbenen Ccbelmetalle bem 
(Sefamttaufdjroerte aller übrigen 3um Slustaufd) lommenben roirtfd)aft= 
lid)en Süter gegenüberftelje, ihn im ©leid)geroid)te halte. 2Benn man fid) 
oorftellt, bafj es nur 9Jietallgelb gäbe, unb bafj plötjlid) in allen Seilen ber 
beroolmten (Erbe bas Quantum bes oorrjanbenen (Selbes unb ber (Sbelmetalle, 
alfo ber gefamten Saufdjmittel auf bie §älfte rebu3iert mürbe, bafj bie anbere 
Sälfte untoieberbringlid) oerfd)roänbe, fo ergibt fid), bafj in einem foldjen 
Salle bas Übriggebliebene ben Dienft bes früheren Sefamtoorrats oerfehen 
müfjte. gür jeben Kauf ober Verlauf lönnte man bann nur bie §älfte bes 
früher oerroanbten Selbes benufcen, unb bie notroenbige golge müfjte 
fein, bafj bie greife aller roirtfd)aftlid)en Süter um 50% t)vrtabfänten, bafj ber 
£aufd)toert bes Selbes um ebenfooiel ftiege, ba man ja für 50 Saler basfelbe 
roürbe laufen unb oerlaufen müffen, toofür früher 100 Sater be^arjlt roären. 

Das Staturgefet;, toeld)es I)ier unmittelbar in mathematifd)er gorm auf* 
tritt, roürbe bagegen, roo es fid) um eine Vermehrung ber Saufcfjmittel 
hanbelt, anfd)einenb nid)t fo unbebingt roirlen tonnen, ba es ja bei bem 
Vorhanbenfein unb bei 3unel)menber Vermehrung ber Saufd)mittel auf ben 
äBtllen ber Eigentümer antäme, ob fie ben Vreis ihres Vefitstums J)erab= 
fetjen roollten; unb bennod) roirtt basfelbe SJiaturgefet} ber Nachfrage unb bes 
Angebots aud) hier ebenfo unbebingt nid)t folgerecht: eine jebe toirtlidje 
Vermehrung ber Saufd)mtttel roie jeber anberen 2lrt oon SBertgegen» 
ftänben beroirlt eine entfpredjenbe (Entroertung berfelben, roenn 
nid)t gleid)3eitig oermehrte 9tact)frage banad) eintritt. 

Das (£harafteriftifd)e einer fold)en (Entroertung beftefjt barin, bafj fie in 
ber perfönlidjen 2lnfd)auung bes jetoeiligen Vefitjers ihren Einfang nimmt, 
unb fid) bann berjenigen aller übrigen 9Jlenfd)en mitteilt 1 ). Ski jebem Saufche 

*) Diefelbe (Erfdjeinung finbet 3. SB. bei einer Entwertung bes ^apiergelbcs im be« 
fonberen ftatt. So lange basfelbe in ber 3lnfd)auung bes SBeft^ers gleiten SüJert mit bem 
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muffen 3roei ober mehrere «Perfonen beteiligt fein. $ot ber SBefitjer eines 
SGertgegenftanbes fein perfönlidjes 23ebürfnis baoon befriebigt, fo roirb 
er roünfdjen, bas itberflüffige gegen onbere ©üter 3U oertaufcfjen ober aud) 
cmberen 3um ©ebraudje 3U oermieten. 3ft berfelbe Sßertgegenftanb aud) bei 
cmberen reid)Iid?) oortjanben, fo roirb bie 9tad)frage gering fein, foroobl für 
ben 9Iustaufd), roie für ben mietroeife ftattfinbenben ©ebraudj, int entgegen* 
gefegten galle roirb fid) ftarle SRad)frage 3eigen. %t geringer bie Sftadjfrage 
ift, befto geneigter roirb ber SBefi^er fein, bas für ifm überflüffige roofjlfeil 
roeg3ugeben. 

§aben fid) alfo bie 2aufd)mittel, fjat fid) bas flüfftge Äapital in beträft* 
lidjer SJlenge oermeljrt, fo roerben bie SBefifcer 3unäd)ft i^re eigenen 23ebürf= 
niffe jeber Arbeit reid)üd) burd) 5Iustaufd) befriebigen, fie roerben ntei)r als 
fonft laufen, unb bann bas ©elb, roofür fie leine SBerroenbung im 9lustaufd)e 
finben, mietroeife anberen 3ur Verfügung ftellen. 3ft aber aud) bei anberen 
ebenfalls bas ©elb reid)lid) oorljanben, fo roirb roenig 9tad)frage bafür fein, 
man roirb bie Sßaren unb fonft aus3utaufd)enbe ©üter l)öt)er im greife 
galten unb ba oiel überflüffiges ©elb 3um Stermieten ausgeboten roirb, 
aud) nur eine geringere ©ebraucfjsmiete bafür be3af)len roollen. 

Der Saufcfjroert bes ©elbes unb feine ©ebraucfjsmiete oerfolgen alfo 
biefelbe 25arm: l)of>er 2aufd)roert (niebrige SBarenpreife) unb f>ol)e ©ebraud)s= 
miete (3i"s, Disfonto 1 ) bebingen fid) gegenfeitig, unb umgefefjrt niebriger 
Xaufdjroert (t)oE>e SBarenpreife) unb niebrige ©ebraucfjsmiete. 35a aber bei 
ber tjeutigestags foroeit ausgebilbeten Teilung ber Arbeit ber ©ebraud), 
roeldjen bie ©efamtljeit oom ©elbe macfjen lann, oon roeit größerer Sebeutung 
ift als berjenige bes eisernen Sefitjers, foroeit er basfelbe 3um ©üteraus* 
taufd)e oerroenben lann, fo beftimmt ber allgemeine ©ebraucfjsroert aud) ben 
2aufd)roert bes ©elbes. Dafjer fteigt bei ältangel an flüffigem Äapitale 3uerft 
bie ©ebraud)smiete, infolge baoon fteigt ber 3;aufd)roert besfelben (fallen bie 
SBarenpreife), bei Überfluß finlt 3uerft bie ©ebraucfjsmiete unb infolge 
baoon finft ber Iaufd)roert (fteigen bie SBarenpreife). Saufcfjroert unb ©e= 
braudjsmiete ftefjen alfo nid)t in gleichem SRange, obfdjon fie einer oom anbern 
abhängen, fid) gegenfeitig bebingen. Die ©ebraud)smiete roirb oom 2aufd)= 
roerte bes ©elbes berechnet, biefer SBert aber fjängt roieber baoon ab, roelcfje 



3trfulierenben äJktalle bat, b. b- [o lange er überzeugt ift, bas «Papiergelb jeberjeit in 
einen gleidjen «Betrag «UJetallgelbes oertoanbeln 311 fbnnen, ift oon {einer Sntocrtung bie 
«Rebe. C£rft burd) fein 93eftreben fid) bes «papiergelbes 3U entlebigen, nötigenfalls felbft 
mit einem «öerlufte als golge feines «Dlifotrauens gegen beffen Sidjerbeit, beginnt bie 
(Entoertung unb pfla^t fid) oon einem 3nbaber 3um anbern fort. 

J ) SBefanntlid) tommt in ber ©efdjäftstoelt bie ©ebraud)smiete bes ©elbes toeniger als 
eigentlid)er3insals oielmebrinber^orm bes9lb3ugs3infes (£>isfonto) cor, inbem 
fie oon bereits angefertigten, auf 3eitlauf enben Sdjulbbolumenten (al3eptierten 5DJed)feln) 
bered)net unb bann oon bem «Jtominatoerte berfelben in «2tt>3ug gebracht roirb. Malier 
[prid)t man im ©efd)äftsleben nid)t oom berrfdjenben 3insfufje, fonbem oom Staube bes 
Distontos. §ober Dtslonto unb niebrige Sßarenpreife — niebriger Dislonto unb fiobe 
SIBarenpreife bebingen fid) gegenfeitig unb oom einen fdjliejjt man oljne «Bebenlen fofort 
auf bie anberen. 



231 



©ebraudjsmiete fid) vom ©elbe 3ief)en läfjt. 2Benn im Saufe ber 3^tt bas 
(Ebelmetall unb mit if)m bas ©elb burd) fortroäfjrenbc 9lnf)äufung entwertet 
roorben ift, fo gefdjab. biefes in berjenigen Reihenfolge, bafj 3unäd)ft großer 
SBorrat entftanb, infolgebeffen geringe ©ebraud)smiete; infolge ber geringen 
©ebraud)smiete Sutten bes Saufdjroertes. Der Jaufdjtoert bes ©elbes oer= 
cmbert fid) alfo im SBerfefjre nid)t fo kittet, ift nidjt fo empfinblid) für äußere 
(Einflüffe roie bie ©ebraudjsmiete. Steigt ober fällt er, fo ift biefes immer erft 
bie golge baoon, bafj bie ©ebraudjsmiete ü)m barin oorangegangen ift. 

Die fortroärjrenben Sdjroanfungen ber ©ebraudjsmiete unb bes £auftt> 
roertes bes Selbes finben 3unäd)ft in engeren ©efdjäftsf reifen ftatt, finb bort 
am bemerlbarften, obfdjon fie fid) nad) SDlafjgabe ifjrer Stärte aud) auf weitere 
(Entfernungen unb enblid) bei anfjaltenber ftarler ^Bewegung über ben gangen 
9BeltoerIef)r ausbreiten. 9tacf)bem burd) bie Sötenge bes flüffigen Kapitals, 
welcfjes überhaupt in ber SBelt rortjanben ift, fein burdjfcfjnittlidjer Xaufd)* 
wert, feine Äauffraft beftimmt ift, follte fid) biefelbe überall in ber SBelt in 
gleidjerfflSeife geltenb madjen, eben weil biefes Kapital flüffig ift, wenn basfelbe 
leinerlei §emmniffe anträfe. Das legiere ift aber allerbings ber gall. Giner» 
feits fefjlt es in manchen ©egenben ber (Erbe an 5Red)tsfidjerI)eit, unb foldje 
©egenben fliefjt bas ftapital; anbererfeits tritt bas flüffige ftapttat in ber gorm 
geprägter 9Küngen auf, bis je^t aber gibt es leine 2Beltmün3en, nid)t einmal 
einjelne internationale 9Kün3en, unb ba im Umlaufswerte ber Sfflün3en 
meiftens aud) bie ^rägeloften liegen, toeld)e im 3Iuslanbe nidjt anertannt 
werben, fo bienen biefelben in ber Regel nur für bas eigene £anb. Damit 
bas bare ©elb aus einem fianbe in bas anbere fliege, mufe ber SRangel baran 
in fremben Sanbe unb infolgebeffen bie tjöfjere SDSertung ber (Ebelmetalle 
fo bebeutenb fein, bafj baburd) bie Jransportfoften unb biejenigen ber Um» 
prägung mel)r als aufgewogen roerben. 9lls ferneres Hemmnis für bie freie 
^Bewegung bes Kapitals lommt enblid) nod) bie SBenutmng ber Saninoten 
I)in3u, weldje Fjeuttgestags faft in jebem fianbe einen Xtil ber fianbes» 
Währung ausmalen, weldje man aber im 5luslanbe 3urüdroeift. 

(Es finben alfo aud) in engeren ©efdjäftsfreifen, in einem unb bemfelben 
fianbe tjäufige Schwankungen 3unäd)ft in ber ©ebraudjsmiete, fobann infolge 
baoon aber aud) im £aufd)werte bes ©elbes (in ben 2Barenpreifen) ftatt. 
(Es gibt 3etten, wo bas flüffige Äapital reidjlidj oorfjanben ift, roo es mit 
£eid)tigleit gegen feftes ober fjalbflüffiges Äapital eingetaufdjt werben fann, 
(niebriger Disibnto, fjofje SBarenpreife) ; es gibt anbere, roo »tele SBertoenbung 
für bares ©elb ift, SOlangel baran fühlbar wirb, anbere nod) toieber, roo genug 
flüffiges Kapital oorljanben ift, roo bie SBefitjer aber mifotrauifd), für feine 
SicEjertjeit beforgt finb unb es oerftedt galten, nid)t an ben SDcarft bringen 
(in beiben gälten Ijerrfdjen rjotjer Disfonto, ntebrige SBarenpreife). 

9lus bem ©efagten folgt, bafs ber laufdjtoert ber (Ebelmetalle unb bes 
aus üjnen geprägten, bie SBäljrung unb bas gefet)Iicfje 3<if)i™ittel bilbenben 
SRetallgelbes, roeil basfelbe 3ugleid) bas allgemeine SBertmaf} unb 2aufa> 
mittel bilbet, in unoermeiblidjer 2Bed)felroirrung mit ber ©röfje ü)res Sßor= 
rates unb tljrer baburd) bebingten 33erroenbung als feften unb als flüffigen 
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kapitales ftefjen mu|; benn jebe 93ermef)rung biefes flüffigen, als £aufa> 
mittel oerroanbten kapitales bringt ein fallen bes SRetalles SBert ein Steigen 
bes Üaufcfjroertes aller übrigen ©üter fjeroor unb vice versa. SBäre es 3U 
beroirfen, bafc oon jetjt an alles neu gewonnene SRetall nur 3U 3tt>eden ber 
3nbuftrie unb bes fluius, nid)t ntefjr 3ur 33ermef)rung ber 3:aufcf)mittel 
benu^t roürbe unb man tünftig überhaupt bas 3Rün3en ber (Ebelmetalle 
einteilte, fo roürbe biefe IBirlung aufhören. Das tft aber eben unmöglid). 
3ebe 3Jcef)rprobuftion an SRetall oeranlafjt eine größere Verteilung bes ©e= 
roonnenen einerseits an bas fefte (©ebraucf)S= unb ^Srobufttonstapttal), 
anbrerfeits an bas flüffige Äapital. 

Die 2Renge bes gefamten feften Kapitals, roetcfjes ben ©egenftanb bes 93er= 
fefjrs bilbet, bebingt eine geroiffe ©röfce biefes Serless, bes ba3u erforber* 
licfjen flüffigen kapitales. Der ©efamtbetrag aller 2aufcf)gefcf)äfte alfo ftet)t 
mit ber 2Renge bes oorfjanbenen flüffigen Kapitals, als laufa^mittels, im 
©letcfjgeroicfjte. 3e mefjr £aufcf)mittel überhaupt oerfügbar finb, ein befto 
größerer £eil baoon roirb auf jeben Saufdf) oerroanbt, ein befto geringerer 
üaufdjroert roirb als jebem ü)rer üeile beigelegt. SRun roirb aber eine größere 
SRenge oon Saufdjmitteln Derfügbar einerfeits burcf) ifjre materielle 2kr= 
meljrung oermittels ber ^ßrobuftion oon (Ebelmetall, anbrerfeits burcf) 93er= 
emfacfjung ifjrer Sknutjung, rooburcf) es möglicf) roirb, mit berfelben SRenge 
Gbelmetalls entroeber in einer gegebenen 3^it eine gröf3ere Summe oon 
Iaufcf)gefcf)äften 3U erlebigen ober gar biefelbe SCRenge (Sbelmetalls als lauftf)* 
mittel für mehrere gleichzeitige Saufcf)gefcf)äfte auf einmal 3u oerroenben, 
alfo feine laufcfjfraft unb baraus folgenbe SBirtung 3U oerboppeln. 

hieraus folgt, bafc alle ftrebitpaptere, roeldje ba3u bienen, ben SBerfeljr 
3U o er einfachen, bas SBebürfnis nacf) materiell oorfjanbenen üaufcfjmitteln 
3U oerminbern, biefelbe SBirfung auf ben Jaufcfjroert berfelben ausüben 
müffen roie eine materielle Vermehrung ber Saufcfjmittel, nämlicf) bafe fie 
iljren laufcfjroert oerringern. 

golgltcf) roirb ber Saufdjroert bes ©elbes oerminbert, bie Stetigkeit biefes 
£aufcf)roertes, bie gärjigfeit bes ©elbes, als unoeränberlicfjes SBertmaf; 3U 
bienen, beeinträchtigt: 

einerfeits burcf) bie fortbauernbe ^ßrobuftion ber (Ebelmetalle, info* 
roett fie beren Verbraucf) burcf) 9tbnutjung überftetgt, 
anberfeits burcf) bie 23enutjung jeber 3Irt oon Ärebitpapieren. 

(Es fragt fidj nun, inroiefern biefe bauernbe (Entwertung bes ©elbes ein 
notroenbiger, nicfjt 3U oermeibenber itbelftanb fei, 

2Bas bas (Ebelmetall fefbft anbetrifft, fo läfjt ficfj oon 3toet Seiten fjer eine 
3?eaItion gegen bie roeitere (Entroertung erroarten, aber leiber nicfjt 3u einer 
nafje beoorftefjenben Seit, nämlicf) einerfeits burcf) 2lbnaf)me ber Vrobuftion, 
anbrerfeits burcf) 3u™f)me ber SSenutmng, alfo bes SBebürfniffes, ber SRaa> 
frage. 

(Eine 2lbnaf)me ber Vrobuftion roirb früljer ober fpäter bann eintreten 
müffen, roenn ber SBert bes (Ebelmetalls fo tief gefunfen fein roirb, bafj bie 
9[Ref)r3af)l ber Vergroerfe nicfjt mefjr mit ©eroinn bearbeitet werben fann. 
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IBorher aber müffen alle befamtten an ber £>berfläd)e ber (Erbe Hegenben 
©olblager oölltg ausgebeutet fein, unb es ent3iel)t fid) jeber 23ered)mmg, 
ujann eine berartige Reaftion roirb eintreten lönnen, — roahrfdjemltd) erft 
nad) einer Reihe oon 3ahr3elmten, oielleid)t nod) fpäter. (Eine bebeutenbe 
3unaf)me bes 5Berbraud)es oon (Sbelmetallen, namentlid) oon ©olb roürbe 
anbrerfeits in Ausficfjt ftefjen, roenn es burd) SBoIlenbung ber beutfchen 
9ftwt3reform 3ur 33erroirflid)ung internationaler 9Jtün3oerträge 3roifd)en 
ben bebeutenbften Sanbelsoöllem tarne, infolge beren es erforberlid) roürbe, 
«ine eigne Art internationaler (5oIbntün3en 3U prägen. (Es roürbe fid) in furjer 
3eit ein grof3artiges 23ebürfnis für foldtje SUün3en 3eigen, unb bamit roürbe 
3unäd)ft roenigftens ber roeiteren ©ntroertung bes ©olbes abgeholfen fein. 
(Einftroeilen gibt es aber nod) Jaufenbe erfahrener ©efd)äftsleute, roeld)e 
eine fold)e 3bee für blofje Sd)imäre galten, unb roas nocfj fd)ümmer ift, 
aud) ber äRel)r3af)I ber Regierungen fd)eint fid) bas eigentlid)e Serftänbnis 
für bie folgen eines folgen großartigen roirtfd)aftlid)en <5ortfd)rittes nod) 3U 
Berfd) liefen. 

3m «Betreffe bes (Sbelmetalles felbft ift alfo für bie nää)fte 3^w"ft 
faum eine Hoffnung auf §ilfe oorljanben. 

(Es bleibt bagegen 3U unterfud)en, ob biejemge (Entroertung bes (Ebel= 
metalles, roeld)e oon fef>r ausgebehnter SBenu^ung ber ftrebitpapiere 
ausgebt, fid) burd) Sefd)ränlung ber le^teren abftellen Itefee, b. h- ob burä) 
«ingefdjränftere 23enutmng ber ftrebitpapiere ein roir!ltd)er roirtfd)aftlid)er 
5Rad)teil entftänbe, eotl., ob berfelbe fo beträd)tlid) roäre, baf3 er benjenigen 
ber fortfd)reitenben (Sntroertung ber (Sbelmetalle aufroöge. 

2Bas bie letjtere betrifft, fo bebarf es launt ber Ausführung, baß, roenn 
bie früher fehr langfam fortfd)reitenbe (Entroertung ber (Ebelmetalle burd) bie 
feit 20 3 a hren ungeheuer oergröf3erte iprobuftion in eben fo auffallenber 
SIBeife oerftärtt unb befdjleunigt toorben ift, unb infolgebeffen bie greife 
aller fiebensbebürfniffe mit roenigen burd) befonbere ilrfad)en beroiriten 
Ausnahmen in fortroäl)renbem Steigen begriffen finb, bies 3u ernfter Sorge 
Söeranlaffung geben muf3. Alle bie Sülillionen oon 9ftenfd)en, roe!d)e nid)t 
bireft an ber ^ßrobuftion ober am §anbel beteiligt finb (in roeldjem Balte fie 
für ü)re©efd)äfte burd)fd)nittüd) unb nad) ©elb ausgebrüdt einen entfpredjenb 
Roheren ©eroinn er3ielen roerben), fämtlid)e Tagelöhner, alle befolbeten 
Staatsbeamten, alle auf beftimmten ©ehalt ober auf fjergebradjte Honorare 
angeroiefenen klaffen ber ©efellfd)aft, alle biejenigen, beren (Eintunfte in 
einer beftimmten Rente beftehen, roerben baburd) in eine prefäre £age 
gebradjt unb finb ge3roungen, ihre SBebürfniffe mehr unb mehr eht3ufd)ränlen, 
fid) altgerootmte £ebensgenüffe 3U oerfagen, roeil ihr (Einfommen, toeldjes 
früher 3ur 23eftreitung fold)er Ausgaben r>iriretdE)te, jetjt bafür 3u gering ift 
unb fie nod) größere Sorge betreffs ber 3ufunft empfinben müffen. 3" 
gleid)er SBeife oerliert bie ginan3oerroaltung bes Staates jeben feften §alt, 
oon ber Sßolfsoertretung fonftitutioneller Staaten müffen faft jährlid) höhere 
Steuerquoten oerlangt roerben, roenn aud) mit berfelben Sparfamfeit ge= 
roirtfd)aftet roorben ift roie oorher. Selbft bie oergleid)enbe Statiftif oerliert 
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bie ftdEjere ©runblage tfjrer ^Berechnungen, toeil es if>r md)t möglich tft, genau 
nadfouroeifen, um roeldjen ^Sro3entfat; ber Saufdjroert ber gefetütdjen 9Dtetall= 
roäbjung allen übrigen roirtfdjaftlidjen SBerten gegenüber jebes 3af)r ge= 
funten ift. 

9tiemanb roirb leugnen roollen, baft in biefer äBertnerminberung bes (Selbes 
ein großes, ein febr ernftlid)es Abel liegt, roeldjes baburef) nur bebenilid)er 
roirb, bafe es in ftetem gortfebreiten begriffen ift unb fid) betreffs feiner Dauer 
unb enbltd)en9tusbermung jeber Seredjnung ent3iel)t, baf} alfo3u feiner 33e* 
fämpfung jebes roirflid) nüt;ltd)e Süttttel aufgefucfjt roerben füllte. 

Um 3u ermitteln, ob burd) eingefd)ränttere SBenutmng ber Ärebttpapiere 
ein Stadtteil ober Vorteil entftänbe, ift es erforberlid), bie 3Irt unb bie 5Re» 
fultate trjrcr bisherigen SBenutjung näl)er 3U unterfudjen. 

9?aä) ber obigen (Einteilung 3erfallen fie in 

Ijalbflüffiges Äapital, nämlid) SBedjfel, 2lnroeifungen, fd)riftlid)e 
3al)lungsoerfpred)en, T>epofitenfd)eine ufro. unb 

flüffiges Äapital ober ^ktpiergelb, roetdjes beanfprud)t, biefelben 
Dienfte 3U leiften roie gemün3tes 9Ketall. 

3n betreff ber erfteren toirb faum ein 3ß>etfel barüber fein tonnen, 
bafc man ifjrer unmöglid) entbehren tarnt. Sie oermitteln jebe 9Irt bes 93er= 
ferjrs, infofern babei ein biretter Übergang bes feften Kapitals in flüffiges, 
b. f)- eine unmittelbare S8ar3ablung, mit Sd)toierigtetten nerfnüpft ift, fie 
erfparen ein gar nicfjt 3u beredjnenbes SRafj menfd)üd)er Arbeit, laffen in 
legitimer SBeife ben ftrebit 3ur ©eltung lommen, ermöglichen erft bie moberne 
Slusbelmung bes SBerfetirs, inbem fie ein befonberes Stabium bes Überganges 
oon Kapital in fefter gorm 3unäd)ft in bie bcübflüffige fd)affen, unb tommen 
roieberum nur ba 3m 2lntoenbung, roo ber 3Sertef)r ifjrer rotrtltd) bebarf, roo 
ein gefunbes roirtfdjaftlidjes 93erf)ältms oorrjanben ift. 

Sie finb alfo ein ebenfo grofjes 23ebürfms für ben 93erfef)r roie bas ge= 
mün3te ©elb unb leiften bie nüpcbjten X>ienfte bei ber ^kobuftion neuen 
Kapitals, inforoeit biefelbe mit §ilfe bes SBerüefjrs ftattfinbet. 

äBenn es baber aud) Satfacfje ift, bafc obne ibre Senkung bas SRetall= 
gelb (bei gan3 unabfebbar geringeren Stertebre) einen böberen 2aufd> 
roert betoabrt baben roürbe, fo ift bod) ber oon ibnen für bie gefamte 9)lenfd)bett 
ge3ogene 9lu|en fo überroiegenb, baf3 jebe ©infdjränlung itjrer 93enut;ung 
eine Kalamität fein roürbe, roooon gar leine 9lebe fein tarnt. 

SBetradjten roir nun (ba bie 33erroerflid)Ieit allen Staatspapiergelbes 
aud) obne Erörterung feftftebt 1 )) — bie SBanlnoten, fo ergibt fid) in §infid)t 
auf ibre allgemeine SRüpdjteit ober Sd)äblid)leit, b. b. für bie ©efamt» 
beoölterung eines Staats, folgenbes: 

a) ba fie als flüffiges ftapttal auftreten, fo roirb ibre erfte SBirfung auf 
ben SSertebr gan3 biefelbe fein roie biejenige einer SBermebrung bes 
Umlauf enben SRetallgelbes; 

b) roäre bas flüfftge Kapital imftanbe, für fid) felbft neues Äapttal 3U 
probu3ieren, fo liefje fid) annel)men, bafj aud) biefe gorm bes flüffigen 

*) Steint mir 311 toett 311 geben. ^Jerrot. 
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Kapitals — (möd)te fie nun roirtlidj oorfjanbenes ftapital oertreten 
ober nur ein Srugbilb fein) — basfelbe oermögen roürbe. Das ift aber 
nicE)t ber gall. Die ^robultion oon Kapital finbet burd) menfdjlidje 
Sffrbett im Vereine mit fd)on oorfjanbeneut feften Kapitale ftatt; fie 
roirb nur unterftü^t burd) bas tjalbflüffige unb bas flüffige ftapital. 
3n be3ug auf bie SBirlung biefer Hnterftü^ung ift es aber gleichgültig, 
ob bas flüffige Kapital in größerer ober geringerer URenge oorfjanben 
ift, roenn biefelbe nur f)inreia)t, um fid) gehörig oerteilen 3U laffen; benn 
je geringer feine Sftenge ift, befto größer ift feine ftraft, — 
mit anberen SBSorten, roenn etroa nur bie §älfte bes oortjanbenen SRetall* 
gelbes esiftierte, fo roürbe man bod) biefelben ©efd)äfte bamit betreiben 
tonnen roie mit feiner gegenroärtigen SKenge, roeil bann fein Xau\ä) = 
roert boppelt fo I)od) fein roürbe. SDcan lann mit SBantnoten SKder 
taufen, Gabrilen errichten, Arbeiter bejatjlen, roelcfje fid) ebenfalls 
roieber für SBantnoten Statjrung, SBetleibung unb 2Bot)nung oerfcfjaffen 
roerben. Srolglid) f)aben in foldjem galle bie SBantnoten ba3u beige* 
tragen, bie über bie be3af)lte ©ebraud)smiete (lanbesüblidjen 3"is) 
bjnaus ehielte itapitatoermerjrung 3U beroirlen. SBären biefe S8ant= 
noten aber gar nidjt oorljanben, roäre fo oiel weniger flüffigen kapitales 
im £anbe geroefen, — roürbe in biefem gatle ber 5tnfauf ber SHder, 
bie CErrtdjtung ber Gabrilen, bie 5Be3aI)lung ber Arbeiter tjaben unter» 
bleiben tröffen? rjätte alfo bie baburdj er3ielte Sdjaffung neuen Kapitals 
gar nidjt ftatt getjabt? Äeinesroegs ! Durd) bie Ausgabe ber SBantnoten 
rourbe abfolut bas oorfyanbene Kapital in feiner gälngfeit, neue SBerte 
3U probu3ieren, nidjt oerftärtt, bie SDcenge bes umlaufenben flüffigen 
Kapitals rourbe oergröfjert allerbings 1 ), aber in bemfelben SBer» 
tjältniffe fein £aufd)roert, feine ftauf traft gefd)roäd)t. £>iefelben9Jtenfd)en 
mit berfelben Sürbeitstraft, bemfelben Untemerjmungsgeifte unb bem» 
felben anfangs oorfyanbenen feften Kapitale ausgerüftet, roürben 
biefelben CErfolge ehielt Ijaben. Das 3U ü)rer SBerfügung ftetjenbe bare 
SHetallgelb tjatte eine geringere Summe ausgemacht, aber man tjätte 
basfelbe bamit befänden tonnen, roeil fein Üaufdjroert nid)t burd) bie 
Ausgabe ber SBantnoten oerminbert roorben roäre. 
hieraus folgt, bafj ber Staat burd) Ausgabe oon ^Sapiergelb, 
bie 3ettelbanlen burd) SHusgabe itjrer 3of)lungsoerfpred)en fid> 
oermittels ber järjrlidjen baoon gesogenen 3ircfen einen nid)t 
3u recrjtfertigenben erf)ebltd)en ©eroinn »erfdjaff en, inbem fie 
ben Saufdjroert bes umlaufenben SDtetallgelbes, b. I). alfo ber 
gefetjlid)en Sanbesroätjrung im 93ert)ältniffe bes SBetrages ifjres 
fPapiergelbes 3um ©efamtbelauf e bes 3irtulierenben (flüffigen) 



*) 9ttä)t um bie oollftänbige Summe, ba bie SUusgabe Don SBantnoten ftets bie golge 
bat, bei (Entfettung ber £anbesn>äbrung unb Steigerung ber SIßarenpretfe einen Seit 
bes 3trtulierenben (Ebelmetalls ins Sttuslanb 3U treiben, fo baf; bie naeöbleibenben Umlaufs» 
mittel aus ben SBantnoten unb einem Seile bes früheren baren (Selbes befteben, 3ufammen 
aber eine größere Summe ausmalen als bas frühere alleinige (Ebelmetall. 
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Kapitals oerminbern unb baburd) ben großen Seil ber SB c= 
oölferung, roeldjer oon feften (Sinnaljmen lebt, 311 bebeutenbem 
Stäben bringen, in 3roeiter ÜReifje aber bie gefamte Staats» 
beoölferung fd)äbigen, inbem fie bie Stettglett bes gefe^lidjen 
SBertmafjes untergraben. 

Vorteile erroad)fen bagegen nad) leiner 5Rid)tung I)in für bie ©efamt= 
beoölferung bes Staates burd) bie Ausgabe ber SBanlnoten. SBeim Staats* 
papiergelbe fommen ben Steuer3af)lern bie erfparten 3tTtfen auf ben 3«= 
fulierenben SBetrag 3ugute; aber bennod) ift nad) ber anberen Seite bjn iljr 
Sd)abe uiel beträd)tlid)er. 

SEDäre es alfo möglid), alles Sßapiergelb, alle SSanfnoten mit einem Schlage 
aus ber SÜBelt 3U fdjaffen, fo roürbe bamit 3unäd)ft ber fortfcfjreitenben (£nt= 
roertung bes Selbes ein ftarter Damm entgegengefetjt fein, ber Jaufdjroert 
besfelben roürbe fid) roieber fjeben, bie Steigerung ber greife aller £ebens= 
bebürfniffe roürbe roieber eine rücfgängige SBeroegung annehmen; aber aud) 
jebe nur teilroeife ausgeführte (£in3iel)ung ber umlaufenben Sötafje con Rapier* 
gelb unb SBanlnoten roürbe roofjltätig für bas allgemeine SBefte rotrten. 

Die grofje (Ebelmetallprobuttion, roeldje feit ber 3Witte biefes 3<rf)rf)unberts 
bie (Entroertung bes (Selbes, bie Steigerung aller greife beroirft unb baburd) 
ftörenb unb oerroirrenb auf alle materiellen fiebensoerrjältniffe geroirft fjat, 
tann nad) annäfjernben SBeredjnungen in runben Summen an SEBcrt 
in ©olb 4000 9JWI. 2aler 1 3ufammen 5600 9JttIl. 
in Silber 1600 9Kill. 2aler / <Preufe. 2aler 
betragen tjaben. SBerücffidjtigt man nun, bafj nad) ben neueren ftatiftifä)en 
eingaben bas umlaufenbe spapiergelb in Suropa unb STtorbamertfa 

an Staatspapiergelb 1625 SRill. 2aler 
an SB anfnoten 1825 äBHI. Seter 
3ufammen 3450 SWillionen 

beträgt, fo läfjt fid) unfd)roer berechnen, in roeldjem ©rabe eine Säbfdjaffung 
allen ^apiergelbes bie für bie SüBertftabüität bes Selbes fo fd)äblid)en 
SIBirfungen ber großen Ccbelmetallprobuftion roieber aufgeben roürbe. 

Der 3toeite bebeutenbe Sftacfjteil ber SBenu^ung ber SBanlnoten befteljt 
bem oben Sefagten 3ufolge 

in ben ttermetjrten SdEjroanlungen bes £aufd)roertes ber 
fianbesroäljrung unb bes Distontos, foroie ben ftets roieber= 
terjrenben Selblrifen, roeld)e eine unoermeiblidje <5°l9e 
baoon fein müffen, fobalb biefe SBenutjung eine allgemeine 
unb meljr unb meljr ausgebest roirb. 
Damit foll felb[toerftänbltd)erroeife leinesroegs gefagt fein, bafj alle 
§anbelslrifen auf SRed)nung ber 3ettelbanien 3U fdjreiben feien. SIBie ber 
ffiefd)äftsmann burd) übertriebene Sperulattonen, burd) 3U roeit ausgebetjntes 
SBertrauen in bie (Et)rlid)reit anberer, burd) ftriege unb fonftige ftataftropfjen 
ruiniert roerben tann, roeift bie ©efd)td)te bes Sanbels ebenfo allgemeine 
©efd)äftsfrifen auf, roeld)e 3U t>erfd)iebenen 3^iten gan3e Stäbte, gan3e 
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fiänber betroffen unb fid) f)te urtb bo über mehrere £änber 3U gleicher 3eit 
oerbreitet fjaben. Seranlaffung ba3u fyaben einmal Überfpefulation in 
SBarengefdjäften, ein cmberes Sütal in Staatspapieren, in (Eifenbafjnaftien, 
in Sanliergefdjäften unb 2Bed)felreiterei gegeben. Slber leine 9lrt ber ge= 
fdjäftlidjen ftataftropfjen ift fo allgemein oerberblid) geroefen, fjat fid) fo 
regelmäßig in oerljöltnismäßig tur3en 3tDifd)enräumen, namentlid) in 
Gnglanb unb ben Sereinigten Staaten roieberfjolt, roie bie ©elbtrifen ber 
3ettelbanlen, roie fte r>ereht3elt roeiter oben aufgeführt rourben, unb gerabe 
biefe Jlegeltnäßigleit, mit roeldjer fie faft ofme Stusnatjme oon 3el)n 3U 3erm 
3af)ren roieberfeljren, follte bem unbefangenen Seobad)ter Seroets fein, 
baß ber ©runb ba3U fein gufälltger, baß er ein notroenbtger, innerer fein 
muß, roeldjer burd) bie toeitere (Sntroidlung ungefunber roirtfd)aftlid)er 
3uftänbe, trotj aller Sorficfjtsmaßregeln früfjer ober fpäter 3U benfelben 
uerberblidjen SRefultaten füfjrt. 

©ine 3ettelbanl roirb belanntlid) nidjt lebiglid) 3U bemfelben Smtäe. 
erridjtet, Sanlnoten aus3ugeben unb roieber ein3ulöfen. Selbft bie Sani 
r>on ßnglanb madE)t baoon leine SCusnalmte, obfcfjon it>r burd) bas ©efetj 
oorgefcfjrieben ift, für bie SRotenausgabe eine oöllige getrennte ffiefd)äfts= 
abteilung aufrecht 3U erhalten. ^tt>t ßtittlbani mad)t 3U gleicher 3«t 
Sanfiergefcfjäfte ber oerfcfjiebenften 5trt, unb roenn es iljr burd) bie 2Irt 
unb SBeife, roie fie it)rc 3aljlungsüerfprecf)en oerroerten barf, geftattet ift, 
ü)r ©efdjäftslapital naf)63u 3u oerboppeln, b. t). 3um ©efcfjäftsbetrieb ein 
faft nod) einmal fo großes Sermögen 3u oerroenben als fie felbft als (Eigen* 
tum befiljt, fo folgt baraus, baß, roenn fie biefe greif)eit nad) SRögltdjteit 
3U ifjrem eigenen Vorteile ausnu^t, baburcf) gan3 eigentümlidje, oon ber 
Siegel abroeidjenbe roirtfd)aftlid)e 3uftcmbe gefd)affen roerben müffen. 

Die näcfjftltegenbe 5lrt, roie bie San! iljre 3<rf)luTCgsoerfpred)en ausnuijt, 
beftefjt barin, baß fie 2Bed)fel bisfontiert (b. I). alfo oon ficfjeren fieuten 
al3eptierte auf 3<rf)lurcgstermine oon 3, 4, 6 unb meljr SRonaten ausgefeilte 
3af)lungsoerfpred)en übernimmt, inbem fie bem früheren 3nf>aber beren 
Setrag nad) 5tür3ung ber ?K>3ugs3mfen fofort aus3afjlt), Sorfd)üffe gegen 
3insoergütung auf äßaren, Staatspapiere unb fonftige 2Bertobjette mad)t 
ober birelt für als 3al)lungsfäl)ig betannte iperfonen ftrebit eröffnet unb über» 
all babei ü)re SJloten, b. t). ifjre eigenen 3of)lungsüerfpred)en, als roären fie 
bares ©elb, in 3<if)hiTt9 Qtf>t- ©s finbet alfo eigentlid) nur ein gegenfeitiger 
SJustaufd) oon 3af)fangsoerfpred)en ftatt. Der Darleljnsneb,mer, roeldjer 
flüffigen Kapitals bebarf, ftellt einen auf 3eit laufenben 2Bed)fel an bie Ser= 
fügung ber Sani ober er oerfpridjt felbft in einem feinerfeits at3eptierten 
2Bed)fel bas empfangene Darlefjn bann unb bann 3urüd3U3at)len. Die 
San! follte nad) ben Regeln bes geroöImlidEjen ©efd)äftslaufes als Darlelm 
bares 9JcetalIgelb aus3al)len. Statt beffen aber gibt fie bem ©elbbebürftigen 
irjre eigenen 3af>lungsoerfpred)en, roeld)e 3roar ifjrem Sßortlaute nad) auf 
Serlangen fofort eingelöft roerben follen, oon benen fie aber roeiß, baß fie 
in geroöfmlidjen 3eiten nur ausnafjmsroeife 3ur Ginlöfung oorge3eigt roerben, 
baß fie felbft alfo, roenn iljr 3ur Serfall3eit bes empfangenen 2Bed)fels beffen 
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©elbbetrag ausgesagt roirb, ihre bafür gegebenen 33ani3ettel ober 3af)h"t9S- 
oerfpredjen nod) teinesroegs ein3ulöfen brauet, fonbem ruhig fortfahren 
tann, mit bem Dom 9If3eptanten bes 3Bec£)fels gejafjlten ©elbbetrage anber» 
roeite ©efdjäfte 3U betreiben. 

Der (Empfänger ber SBantnoten lann biefelben atlerbings gleid) barem 
©elbe oerroerten, ba fie ihm jebermann als folcfjes abnimmt, eotl. itnn roieber 
3infen bafür be3ahlt, bas $übli!um bagegen im allgemeinen, bie ©efamt= 
beoolierung mad)t im ©runbe genommen, burd) 3ulaffung ber Santjettet 
ober 3ulaffungsoer[pred)en 3ur 3irfuIation (gleich als mären fie bares ©elb), 
ber Sani einen S3orfd)ufj an Kapital auf unbefttmmte 3 e ü> oenn ft e 
(bie 93ant) rjat bei Serfall bes ihr übergebenen 3Bed)fels beffen ©elbbetrag 
ausge3ab,lt erhalten unb lann weiter bamit roirtfdjaften; es finb ihr ferner 
bie 3tnferc bis 3um Verfall bes SBedjfels oergütet roorben, fie befinbet fid) 
alfo gan3 in bemfelben Salle, als hätte man ü)r ftatt bes SOedjfels fofort bares- 
©elb ausge3al)It; roährenb auf ber anberen Seite jeber Seil bes ^ublüums, 
in beffen §änbe ihre 3<ri)h in 9soerfprea)en fommen, biefelben als bares 
Selb annimmt, eotl. 3Men barauf be3al)lt. Angenommen, bie fo in Umlauf 
gefetjten 93antnoten laufen 5 3ahre, ohne 3m 3abjung norge3eigt 3U roerben, 
fo fjat bie San! nod) leinen 2aler roirflidjen Kapitals oorausgabt, fie I)at 
nur 3aI)liingsoerfpred)en ausgeftellt. 9Jlittlerrcetle fjat fie mit bem SBetrage 
bes U)t anfänglitf) 3ugeftellten 2Bed)fels 5 3al)re lang roirtfdjaften unb roenig» 
ftens 3um üblidjen £anbes3infe 20% bamit geroinnen tonnen. Sämtlidje 
oon ber San! ausgefeilten 3af)lungsoerfprecE)en finb aber barauf berechnet, 
roomöglid) niemals etngelöft 3U roerben, als fdjroebenbe Sd)ulb ber SBanl 
unter ber SBeoölferung bes fianbes um3ulaufen, roährenb fie mit bem ü)r 
oom ^3ublitum geliehenen ©elbe nach 9Jlöglid)teit glän3enbe ©efd)äfte mad)t. 
Sie toeifj aus (Erfahrung, roelcljen ©elbbetrag fie 3ur 93e3al)lung ber cor» 
lommenben Stoten bereit 3U halten I)at, mancher San! ift aud) oorgefd)rieben,. 
bafj fie ben britten Seil bes SBetrages ber ausgegebenen 5Roten bar in ftaffe 
Ijaben foll. Aber bamit finb aud) ihre ^flidjten erfüllt; bas übrige bes ihr 
oon ber SBeoölferung geliehenen Kapitals bleibt 3u ihrer freien 93er- 
fügung. 

£>a man in ber SRegel mit einem beträdjtlidjen Kapitale baren ©elbes 
größeren ©eroinn er3telen tann als bie geroöhnlidje ©ebraudjsmiete ober 
ben 3tns oon etroa 4% p. a., fo follte alfo nad) gewöhnlichen Gegriffen oon 
9led)t unb SBilligfeit bie 23ant ebenfo roie es bei ben Staatsobligationen 
gefd)iet)t, Äupons an tt>xe 33anf3ettel hängen urtb bem jetoeiligen 3nh<*ber 
bie Ianbesüblid)en 3tTtfen barauf be3at)len. Sie roürbe fid) bann in bemfelben 
galle befinben, roie ein SUann, roeldjem 3um geroöhnlidjen ßm]e ein Kapital 
oon einer ober mehreren Sötilltonen 3um ©efdjäftsbetriebe bargeliehen roäre. 
3lls fähiger ©efdjäftsmann roürbe er bie 3wfe n barauf be3ahlcn unb bod) 
babei reid) roerben tonnen, ba ihm ber ©efdjäftsbetrieb roeit mehr einbringen 
roürbe als bie geroöhnlidjen 3tnfen. 

Daoon ift aber bis jet;t nod) niemals bie 9lebe geroefcn, unb bie Sanlen 
mürben roahrfdjeinlid) 3^ter fcfjreien, roenn man bergleid)en 9lnfprüd)e 
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an fie mad)en roollte. 3ebermann ift einmal baran geroöhnt, bie SBanfsettel 
als bares Selb anßufeljen unb feinerfeits 3i n fe" barauf 3U bejahen. 

Dies alfo ift oon oomherein fein gefunbes to irtf d) af tlid^ es 33erhältnis, 
unb es fann aud) fdjroerltd) gefunbe golgen heroorbringen. ^Srofeffor Zt\U 
lampf (Die $rin3tpien bes ©elb= unb Santroefens, SBerlin 1867 S. 21) 
fagt, bie 3uotelausgabe ber 9toten habe unter anberen r>erberlid)en golgen 
biejenigen ber Iünftlid)en Steigerung ber äBarenpretfe, ber SBeroirtung 
oon Unfidjerljeit ber ftontrafte, Herbeiführung oon ©elbfrifen, 93eranlaffung 
oon SohroinbeIgefcf)äften, im allgemeinen ber Demoralifierung einer grofjen 
3af)I oon 9Jtenfd)en, unb er l)at 5Red)t mit ber 9Jiobtfitation, bafj eine 3uoiel= 
ausgäbe non Sftoten nid)t 3U oermeiben ift, fo lange man fte überhaupt benutzt, 
ba ber einige roirflidje 3n>ed ü) rer Senutjung bie Ausbeutung bes ^Sublifums 
tft, unb roenn biefer ü)r genommen roirb, ihre 23enutjung gar leinen 3a>ed 
mefjr hat, §r. 3- ^Ph- Sdjneiber (Staats« unb SBanljettel. Siefen 1871, 
S. 20 — 21) fagt: „Raum gibt es nod) ein flanb, bas nid)t feine *ßapier3ettel 
hätte. Das Skifpiel, mit BIof3en 33erfpred)ungen anftatt mit Arbeit 3U roirt* 
fdjaften, roirfte fo oerführerifd), bafj ber 93erftanb überall aus bem Sattel 
gehoben rourbe. . . . Diejenigen, roeldje Darlehen in SBantnoten anftatt in 
SRetallgelb erhalten, be3af)len ja aud) 3Merc, nur bie Ausfteller ber 33anfnoten 
erfparen ober geroinnen 3tTtfen. Die erfteren roerben oon ben legieren als 
Sdjroämme gebraucht, roeld)e Subftan3 einfaugen oon ben übrigen." Aud) 
babei ift lein 2Bort ber Übertreibung. 

Da bie 3ettelbanl befto beffere ©efdjäfte mad)en roirb, je mehr ihrer 
IRoten fie unter bie £eute bringt, unb ba ihr (£ifer babei nod) burd) bie 3Jtit= 
beroerbung ihrer Scfjroeftem angeftadjelt roirb, fo ift bie natürliche ftolqz, 
baf3 fie aud) bei ber beften Abfid)t ihres SBorftanbes, mit 33orfid)t 3U oer= 
fahren, nid)t fo ftreng in ber Ausroaf)! ihrer Abnehmer fein roirb, roie ein 
ftapitalift, oon roeldjent ein Darlehen in barem Selbe oerlangt roirb. (Es 
ift ein angenehmeres ©efüfjl, bie 9toten 3U pla3ieren, als basjenige, bas ©elb 
aus3U3at)len. Daburd) roirb eine grofee An3al)l oon Sefdjäftsleuten roieber 
oeranlafjt, bie in Jtoten oon ben 3ettelbanfen erhaltenen Darlehen in un= 
oorfid)tiger Sßeife 3u benutjen, inbem fie fid) auf Unternehmungen über itjre 
eigenen Äräfte hinaus einlaffen. Das 3"tereffe foroohl ber SBan!, roie ihrer 
Abnehmer fommt fid) alfo auf halbem SBege entgegen, um ben 9WarIt nad) 
Gräften mit Rapier 3U überfd)roemmen, bie fianbesroährung 3u oerfd)led)tern, 
baburd), bafj ihre ÜUenge, ihr Quantum oergröfjert roirb, benn biefes fd)roäd)t 
ihren 2aufd)roert, ihre ftauftraft. 

23ei normalen 3"fWnben unb reiner 9Jietall3trfulatton fehlt es nirgenbs 
in ber 2ßelt am flüffigen Kapitale, am Selbe, eben roeil es flüffig ift, unb ohne 
Sdjroierigleit oon allen Seiten heibeiftrömen tann, unb ebenfo, roeil es 
nirgenbs auf eine beftimmte 9Kenge bes Selbes, fonbern auf feinen 2auftt> 
roert, feine ftauflraft anlommt. 3e roeniger ©elb umläuft, befto gröfjer 
ift feine Kauf traft, einer befto geringeren SRenge bebarf man 3U jebem ein3elnen 
Umfatje. 3ft Qbtx bas bare Selb momentan feiten in einer ©egenb, an einem 
©efdjäftsplatje, fo fteigt 3unäd)ft bie ©ebraudjsmiete, ber Dislonto, unb bann 
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ftrömt Dort allen Seiten (Selb ober SRetall t)erbei, um bie fiücfen aus* 
3ufüllen. 

Sßeiter oben ift bte Nebe baoon geroefen, einerfeits, bafj befanntlid) für 
jebe 9lrt bes menfdtjlictjen 2krfet)res SBertstättglctt bes Saufdjmittels, bes 
©elbes in ber Sform ber £anb esroäfjrung, ein tjöcfjft rotct)ttges (Erforbemis 
ift; anbererfeits bafj biefe SBertstättgfeit bes ©elbes bei ber heutigen 33e= 
nutjung ber 3ettelbanfen buret) 3roei nerfdjiebene Strömungen im flüfftgen 
ftapitate, bie ftarfe ^robultion ber (Sbelmetalle unb bte 3unet)menbe Noten* 
ausgäbe ber 23anlen fortroät)renb 3um allgemeinen Sdjaben gefrört roerbe. 
2Btr lönnm f)in3ufügen, baf3 3U einem gebeit)lid)en Verlaufe bes 23erlet)rs 
aud) Stetigteit ber ©ebraudjsmiete bes ©elbes, bes 35isIontos 
erforberlid) ober roenigftens t)öd)ft roünfdjensroert ift, toeldt)e Stättgteit 
ebenfalls namentlict) buret) bie roillfürlidje 93ergröf3erung ober Skrminberung 
bes umlaufenben flüffigen Kapitals oermtttels ber Notenausgabe geftört 
roerben muß. 

23eftet)t bte Sanbesroäfn-ung aus reinem 3Jletallgelbe, fo t)ängt fie in 
biefer 23e3iel)ung roenigftens nur oon einem 3faftor, t>em SJtetallmarft ab; 
beftetjt fie aber in einer 2Rtfä)ung oon Rapier unb 9JtetaIl, fo ift fie unausgefetjt 
3roei Strömungen oon r>erfcf)iebenen Seiten ausgefetjt unb befinbet ftcfj 
babei naturgemäß in einem fortbauernben 3uftanbe bes Sdjroanfens. 

Ss ift oerfcfjiebentlttt) oben bie Nebe banon geroefen, Saß bie 9Jltttel ber 
SBeoölferung 3ur ftapitalsrebuftion burd) Notenausgabe feinesroegs oer» 
mefrrt roerben, ba, beoor es Noten gab, immer unb überall bas genügenbe 
flüffige Kapital eiiftierte, roeil es bei bemfelben nidt)t auf Ntenge, fonbern 
auf Jaufcfjroert, auf Äauffraft antommt; unb roemt feine 9Jtenge burd) bie 
Ausgabe einer ungeheueren 9Jlenge Rapiers nergrößert roorben, feine ftauf» 
fraft im entfpredjenben 2krt)ältms gefd)roäd)t roorben ift. SBäre ein mit 
3ettelbanfen gefegnetes £anb gänjlid) ifoliert, r)ätte leinen 33erfet)r mit 
anbem flänbern, fo roürbe bas früfjer oorljanben geroefene bare Selb nad) 
erfolgter Ausgabe ber Noten mit btefem 3ufammen bie 3'tfutation bilben, 
unb ber Saufet) tri ert, bie Äauffraft ber aus biefer 2Rifd)ung gebilbeten Sanbes* 
roärjrung roürbe unmittelbar im 2krr)ältmffe bes emittierten Notenbetrages 
3ur früheren 9Jietall3irfuIation gefd)roäd)t, bie Söit)rung alfo um ebenfooiel 
oerfd)led)tert roorben fein. Da eine fold)e 3foIierung aber ntrgenbs ftatt* 
finbet, fo ift ber roirtlid)e (Erfolg ber Notenausgabe überalt ber, baß ber oer* 
fd)led)terten 9Bät)rung gegenüber bie greife ber SBaren, ber Staatspapiere, 
2Bed)fel in fremben 2Bat)rungen ufro. fteigen, bafj biefes 3ur 93ermet)rung 
ber (£infut)r antreibt, roeil im Wuslanbe bie SBarenpreife nid)t geftiegen ftnb, 
bafj aber, ba bas 9tuslanb feine SBanlnoten, fonbern nur Sffhtallgelb in 3nf)lung 
annimmt, man einen Seil bes umlaufenben OTetallgelbes 3ur SBeroirfung 
fcer (Emfäufe ins 9Iustanb fenbet, roetd)er Seil alfo gerabe3u oon ben Noten 
perbrängt roorben ift, fo bafj ftfjließlid) bas umlaufenbe flüffige Kapital, aus 
SJtetaltgelb unb Rapier gemtfdjt, ber 50ienge nad) größer bleibt, als bie frühere 
9Ketall3irfulation, tro^bem, bafj ein Seil bes SDtetalles abgefloffen ift, bafj 
fie aber nidjt allein an Rauftraft gefd)t»äct)t, fonbern aud) größeren Sd)roan= 



iperrot, StSmatä unb bie 3uben. 
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hingen bes Sislontos unb fd)ließlid) aud) bes 2aufd)roertes ber SBätjrung 
unterroorfen bleibt. 

(Eine oft roieberljolte (Erfahrung t>at aber betoiefen, baß fid) bas itbel 
barauf nid)t befdjränft, fonbern baß infolge bes Umftanbes, baß bas 3ntere[fe 
forooljl ber 3ettelbanten roie ifjrer SRotenabnefjmer unausgefefct auf Ver= 
mefjrung ber Notenausgabe unb Verbrängung bes SDietallgelbes burd) Rapier 
rjinftrebt, eine oft betn eisernen 3Iuge fid) entäteljenbe, aber barum nid)t 
roeniger folgerest 3ur ffieltung fommenbe Verfettung oon Urfadjen unb 
3BirIungen frütjer ober fpäter 3m allgemeinen ©elbfrife Ijtnfüfjrt. Söiag er 
aud) 3ögern, einmal erfd)eint ftets ber üag ber 2Ibred)nung, an bem bas 
torljanbene SFietallgelb nid)t metjr 3ur Veftreitung bes Vebürfniffes für 
3«")lungen an bas 2tuslanb bjnreidjt, an bem bie Veoölferung an bie £üren 
ber 3ettelbanfen flopft, um ü)r lange fixiertes Sarlefjen in SDletall 3uriid= 
3uforbern, unb bann mit Sd)reden geroafjr roirb, baß fid) aud} bort bas 9JJetall 
größtenteils in Rapier oerroanbelt Ijabe, baß rooljl Vanfnoten unb 2ßed)fel 
aller 9lrt, aber nur roenig 3Kün3en oort)anben feien. 3)ann ift bie ftrife ba 
unb mit il)r bas Verberben. 

£>er allgemeine Verlauf bes ©elboerfeljrs unter fieitung ber 3 e ttct= 
banlen, roie er fid) nad) Umftänben in einer längeren ober luderen 9?eir)e 
oon 3at>ren 3U entroideln pflegt, ift mit größeren ober geringeren 9lb» 
roeitfjungen etroa ber folgenbe: 

32itr roollen annehmen, baß ein fianb fid) bisher in befriebigenben 33er» 
leljrsoerljältmffen befunben rjabe, baß aber eine 2In3at)l oon 3ettelbanfen 
barin begrünbet roorben ift, unb bafe biefe nad) unb nad) ttjren (Einfluß 3ur 
©eltung bringen, inbem fid) iljre SRotenemiffion oon 3af)r3u3cu)r oergrößert. 

(Es ift eine allgemein in ber ©efd)äftsroelt oerbreitete 9lnfid)t, bafj ein 
Steigen ber SBarenpreife bei ungefähr gleid)en Vorräten eine Veriobe 
ber Vrofperität an3eige, roeil man annimmt, baß bie oermeljrte SIcadjfrage 
r»on feiten ber Äonfumenten tomme unb Seroeis bes fteigenben 2Boh> 
ftanbes fei, unb ba fid) im §anbel bei fteigenben greifen leid)ter ©elb ge= 
roinnen läßt, als roenn bie greife fallen, alfo aud) bie Äaufleute fid) rootjl 
babei befinben, fo liegt ber Sdjluß nalje, bo^ ein allgemeines Steigen ber 
Vreife mit befriebigenben Vermögens3uftänben ber Sanbesbeoölferung 
ibentifd) fei. 

SDlan barf aber nid)t überferjen, baß bie SBarenpreife nid)t allein ben 
3Taufd)roert ber SBaren, fonbern aud) in iljrer ©efamtljeit bie Veränberungen 
in bemjentgen bes (Selbes, roeldjes bie fianbesroäljrung bilbet, an3eigen 
baf3 alfo einem Steigen fämtlidjer Sßarenpreife allcrbings eine 3unal)me 
bes Verbrauches, ber 9iad)frage nad) ben SCaren, aber mit nod) größerer 
V3ar)rfcrjeinlid)Ieit eine entfpredjenbe (Eniroertung bes Selbes 3ugrunbe 
liegen lann. ilberfieljt man biefes, fo tonnen baraus fer)r gefätjrlicfje Sertürner 
entfpringen. 

ginbet nun ein foldjes Steigen ber VSarenpreife, b. I). eine foldje (Ent» 
roertung ber £anbesroät)rung infolge baoon fiatt, baß bie 3ettelbanfen otcl 
Vapier ausgegeben Ijaben, fo ift aller SEafyrfdjeinlicfjteit nad) bereits ein 
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anfetmlicher Seil bes früher umlaufenben ÜKetallgelbes ins Auslanb ge= 
floffen. (Es roirb aber trotjbem in ber 3Jttfd)roährung oon ©elb unb Rapier 
nod) reichlich flüffiges Kapital int Umlaufe fein, beffen SJlenge 3ufammen mit 
bem burd) bie (Selbentroertung oeranlafjten Steigen ber SBarenpreife bie 
Unternefjmungsluft roecft unb 3u Spefulationen 93eranlaffung gibt, roeld)e 
einerfeits neue Anfprücfje an bie SRotenousgabe ber Saufen, anbererfeits 
ein roeiteres Auftreiben ber greife unb neue Anläufe im Auslanbe oeranlafjt, 
fo bafe baburd) abermals mehr SRetallgelb ins Auslanb oertrieben roirb. 
933äf)renb aber bie ©efdEjäftstoelt fid) eifrig bei ber regen 23eroegung bes 
SDIarftes beteiligt, mand)e babei beträchtliche ©eroinne machen, infolgebeffen 
bie Ausgaben für ihren §aushalt unb ihre fonftigen Skbürfniffe nermefjren 
unb aud) tfjrerfeits 3ur Steigerung ber SBarenpreife beitragen, ftefjt es ganä 
anbers um bie übrige Seoölferung, namentlich auf bem £anbe, roeId)e 
teinesroegs burd) oermehrten Verbrauch Veranlaffung 3ur Verteuerung ber 
ßebensbebürfniffe gegeben hatte, roe!d)e nielmeljr, ba bie ganäe 23eroegung 
aus ber 3ettelausgabe unb baraus folgenben (Entroertung bes ©elbes ent* 
ftanb, mit SRot unb Sorge 3U tampfen fjat, roeil ihre (Einnahmen 3um größten 
Seile in feften ©elbbeträgen befteljen, unb biefe ihre bisherige Äauffraft 
oerloren haben. 

Die burd) Spetulation unb gegenfeitiges Überbieten fünftlid) f>erbei= 
geführte Steigerung ber SBarenpreife gibt Veranlaffung 3U fortgefe^ter ftarler 
(Einfuhr oon SBaren aus bem Auslanbe, roo leine befonbere (Erhöhung ftatt» 
gefunben f)at, roenn aud) bie Vermehrung ber Nachfrage nid)t gan3 ohne 
SBirfung geblieben ift. Dagegen roirb bie Ausfuhr, namentlid) ber eigenen 
3nbuftrieer3eugniffe ins Auslanb nad) unb nad) abnehmen, roeil bie gabri» 
tauten bei ber (Entroertung bes ©elbes felbft bie SRohftoffe unb fonftige S8c= 
bürfniffe teuer be3at)len, alfo aud) t)öl)ere Verfaufspreife forbern muffen 
unb biefe bie bisherigen Käufer bes Auslanbes nicht bereinigen roollen, roeil 
bei ilmen leine höheren greife 3U erlangen finb. 2>u bemfelben Verhältniffe, 
roie ein foldjer 3uftanb länger bauert, roirb feine SBirfung immerfort 3u» 
nehmen, es get)t mehr unb mehr SFletallgelb ins Auslanb, infolgebeffen, 
unb aud) roieber als Veranlagung ba3u, roirb bas Guantum bes umlaufenben 
Rapiers oermef)rt, bie SBäljrung baburd) nod) mehr nerfd)led)tert, bie greife 
gehoben unb bie Ausfuhr mefjr unb mehr rebusiert 1 ). 3ßenn ein fianb aber 
nicht mehr ben SBert feiner (Einfuhren burd) entfprecfjenbe Ausfuhr beden 
!ann, bleibt ü)m nid)ts anberes übrig, als fein umlaufenbes SRetallgelb ba3u 
3U oerroenben. Derartige 3 u ftänbe treten feinesroegs fofort Ilar heroor, 
fo bafj fie bie öffentliche Aufmerffamfeit erregen. Das Vublifum, einmal 
an bie Vapier3ettel geroöhnt, bemertt gar nid)t ober nur oberflächlich bas 
Verfdjroinben bes SDietallgelbes, ba ihm bie Sdjeibemmtjen bleiben. (Es 
fühlt bas Steigen ber greife, leibet barunter, roeif3 fid) bie Urfad)e aber nicht 
3U erklären unb mufj bas Übel ertragen. Das Ausfuhrgefdjäft eines ßanbes 
finbet in ber 5Regel unter 3roei gormen ftatt, burch Anläufe benachbarter 

1 ) OTe biefe propbetifebett Sffiorte baben ftcb bis ins Äleinfie erfüllt — 3um Schaben 
bes £>eutfcf)en Stolfes ! 
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9Iuslänber im flanbe felbft unb burd) Slusfenbung oon SBaren, namentlid) 
3nbuftrieer3eugniffen, roeldje intänbifcrje gabrifanten unb ftaufleute für 
ü)re 5Red)nung im 9tuslanbe oerfaufen laffen. Die letjtere gorm finbet 
namentlid) entfernten £änbem gegenüber ftatt, roelcfje 3U entlegen finb, 
um birette 9lnfäufe oon if>rer Seite im ißrobuftionslanbe 3U mad)en 3U fudjen. 
(Eine geroöfmlicfje Steige ber abnefjmenben einlaufe oon fetten ber Stuslänber 
(ber oortetltjafteren unb rafd)eren 5lbfatjart) pflegt barin 3U beftefjen, bafj 
bie (Jabrifanten geneigter ober oielmetjr ba3u ge3toungen roerben, für ben 
itberflufj iljrer ^Probulte SIbnefjmer im entfernteren 51uslanbe 3U fud)en, 
alfo bie Süusfenbungen für eigene 5Red)mmg 3U oermef)ren. Die folgen fjieroon 
finb aber met)rfad)er9Irt; erftens bebürfen foIcf)c Slusfenbungen oielerSftonate, 
nid)t feiten 3af>re, beoor fie abgeroicfelt roerben unb bas 9lefultat in 3 a ^ en 
feftftefjt, fo bafj es ein feftes Urteil über (Seroimt ober Serluft geftattet; 
3toeitens ift in ber 9tegel bas fdjltefjlidje Ergebnis fold)er in biefer gorm 
gemalter SBarenausfenbungen roeniger günftig für bie SCusfenber, als 
roenn fie tjätten fortfahren fönnen, fid) it)re <ProbuIte birelt oon ben Käufern 
bes benachbarten 51uslanbes abnehmen 3U laffen, enblid) aber lommen bie 
eigner fo!d)er Sßarenausfenbungen bei ber langen 3eit, roeld)e erforbert roirb, 
el)e ber (Ertrag in ifjre $änbe gelangt, früfjer ober fpäter in (Selboerlegentjeit, 
bebürfen ber 33orfd)üffe unb finben biefelben am Ieid)teften bei ben 3cttct= 
banlen, roeld)es, ba biefe ftets in Rapier 3af)len, roieber 3U einer oermeljrten 
SRotenausgabe Seranlaffung gibt. So arbeitet eins bem anbern in bie §änbe, 
um einen mit 3ettelbanfen gefegneten fianbe nad) unb nad) feine roirtfd)aft* 
Iid)e ©efunbljeit 3U untergraben. 

Die SBarenausfenbungen roerben trot} bes oielleid)t ungünftigen (Erfolges 
bei bem Sftangel fonftigen Slbfa^es unb in ber §offnung befferer 5Refultate 
roiebertjolt, unb es lann eine 9?eil)e oon 3al)tert f)ingef)en, roäljrenb roeld)er 
für ben Statifttfer bie $IusfuI)r bes flanbes feiner Einfuhr anfd)einenb meljr 
ober roeniger gleid) 3U lommen fd)eint, obfd)on in 2BirfIid)feit bie Ausfuhr 
bebeutenb ungünftigere (Ergebniffe für bas Sermögen ber 3nlänber geroätjrt 
als frürjer. 

3Jt aber auf biefe 2Beife für längere 3eit ber Unterfcfjteb 3toifd)en (Ein* 
unb 9Iusfur)r, ber SRinberbetrag ber lederen burd) 2lbflufj bes nod) im 
Sßerferjre umlaufenben baren (Selbes ins 2tuslanb gebedt unb baburd) bie 
Sanbesroäfjrung immerfort oerfd)led)tert roorben, fo pflegt ein Stabium 
ein3utreten, roo ber Serfefjr bas bare (Selb für bie 9lusful»r nid)t nteljr auf« 
bringen lann, roeil faft nur nod) Rapier im Umlaufe ift, roesljalb bie 3rtf)<rf> er 
ber Sanfnoten fid) bei ben Sanfen präfentieren, um (Stnlöfung gegen (Selb 
3U oerlangen. Dies ift aber ftets ein fein - ungünftiges 3eid)erc unb in ber Siegel 
ber fidjere SBorläufer bes (Seroitters, roeld)es nun burd) plötjlicfjen <Hnbrang 
bes 9JletaIl3al)lung oerlangenben ^Jublifums, burd) bie Sd)roierig!eit feiner 
Sefriebigung unb burd) fd)Iiefjlid)en 3ufa™™e"f>rud) ber Saufen unb all« 
gemeinen SRuin fid) 3u entloben pflegt; benn fobalb fid) ein größeres Sebürfnis 
nad) barem (Selbe 3eigt, pflegen bie Saufen iljren Sßerfeljr ein3ufd)ränfen; 
fie fud)en bie Disfontierung oon 2Bed)fetn 3U befd)ränfen unb fteigern 3U 
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biefem (fnbe ben Distonto, roeldjer unter foldjen llmftänben oft in gan3 
!ux3er 3eit von 3% auf 10, 12% unb Xjö^er gefttegen ift. 3« gleicher 3eit 
fiinbigen fie bie in getoötjnlicfjen 3eiten als fidjer belannten ©efd)äftsleuten 
eröffneten ftrebite unb treiben überall tfjre 9Iusftänbe ein; benn ü)r Streben 
geljt oor allem bafjin, ifjren ftrebit aufredjt 3u erhalten, inbem fie fortfahren, 
alle oorgejeigten SRoten mit SDietallgelb einjulöfen. Der 9lnbrang wirb aber 
immer fiärfer. Die burd) bie Steigerarg bes Disfontos Ijeroorgerufene ©elb= 
Hemme mad)t bie ©efdjäftswelt beftürät, man fud)t SEBaren 3U oertaufen, 
aber niemanb oerlangt jetu 1 2Baren, jebermann bebarf bes (Selbes, bie SBaren» 
preife fangen an 3u finten, unb eben fo rafd) wie ber Distonto fteigt, fallen 
fie oft in wenigen Jagen in gartä unglaublicher SBetfe tjinab. Xro^bem finbet 
man aber leine Käufer, bie ©elbtlemme nimmt immer 3U. %i$t toirb jeber= 
mann mifetrauifd), fud)t fid) nad) allen Seiten tjin 3U fidjern, bie fictjerften 
2Becf)fel werben 3urüdgeroiefen, man toill nur Selb, weldjes aber nirgenbs 
3U finben ift, bas SJttfetrauen teilt fid) rafd) ber nicEjt 3ur ©efd)äftswelt ge= 
tjörenben Sßeoölterung mit, bas 23oII belagert bie Süren ber SBanten, um 
SDtetallgelb für feine 23ati!noten 3U erhalten. Überall t)errfd)t Sctjreden, er» 
fatjrene ©efdjäftstnänner oerlieren bie SBefonnenfjeit; ungeheure 9Jlengen 
oon SBaren roerben 3U Spottpreifen oertauft, mandjes worjlbegrünbete 
SBermögen geljt in 3«* oon wenigen Sagen oerloren. Sdjliepd) fönnen 
fid) bie 23anten nidjt metjr gegen ben Slnbrang tjalten, fie ftellen itjre 23ar= 
3ai)Umg ein unb bamit toirb bie Skrwirrung oollftänbig. Die gabriten 
l)ören auf 3U arbeiten, bie Sdjiffstoerfte, Säuferbauten ftetjen oerlaffen, 
aller SSerlefjr ftodt, felbft bie Sagelörmer finben leine Sefdjäftigung metjre 
unb irren mit if)ren gamilien t)ungernb auf ben Strafjen umtjer, bis bie 
3?eattion eintritt, bie niebrigenüBarenpreifebasSRetallgelb toieberoon brausen 
fjerbeiloden, unb nad) unb nad) bas Vertrauen 3urüdtet)rt unb bem äufjeren 
3lnfd)eine nad) bie Dinge roieber ins alte ©eleis 3urüdteljren; aber aud) nur 
bem Slnfdjeme nad); benn für ben aufmerffamen SBefdjauer gleidjt ein foldjer 
©efdjäftspla^, — unb manchmal finb es alle bebeutenberen ©efdjäftsplä^e 
bes fianbes, toie man es in Ccnglanb unb SKorbamerita metjr als einmal erlebt 
b,at, — ber SIBatjlftatt nad) SBeenbigung einer großen Sd)Iad)t. (Eine ÜJienge 
oorfjer t)od)gead)teter ©efd)äftsl)äufer finb ruiniert unb fjaben fid) infoloent 
ertlärt, bie SSanlen Iiquibieren, ein Seil lann feine ©efdjäfte toieber auf* 
neijmen, bie 9Jlet)r3al)l ift banlerott. Söiele gamilien, weldje iljr Vermögen 
bei ben SBanten ober bei ben eisernen SBantiers auf 3i«fe" belegt Ijatten, 
finb an ben SJettelftab getommen, unb bas allgemeine (Ergebnis ift bie 3 eI= 
ftörung einer großen Summe bes 2Bol)lftanbes unb bes rutjigen gamilien» 
glüdes 1 ). 

Das ift nun bas ungefähre 93ilb einer ©elblrife, rote fid) biefelben bei grof3= 
artig enttoidelten 93erIef)rsoer^ältniffen, im gewöl)nlid)en Verläufe ber 
Dinge nad) regelmäßigen 3eüperä>be" aus bem Snfteme ber freien *Be= 
toegung oieler in Äonturren3 tretenber 3cttelbanlen 3U entwideln pflegen, 

J ) tiefer „iReafttonär" mit feinen „cerolteten, rflcfftänbigen 9lnficf)ten" bat bie 
SPertobe Don 1918—1981 in allen (Einäelfieiten Dorausgeabnt. 
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obfdjon aud> äußere befonbere Umftänbe baäu beitragen tonnen, fie plöpd) 
unb nodE) roeniger erroartet I)erbei3ufül)ren, toie allgemeine SRifeernten, Kriege, 
©efdjä^tsfataftroptjen im Stuslanbe u. a. 

Die Saat baju Hegt in ber 23erfd)led)terung unb allmählichen 
(Entroertung ber ßanbesroärjrung burd) bas 5lusftrömen bes 
StTCetallgelbes unb feine (Erfefcung burd) blofces Rapier, foroie 
in bem 3 n tereffe, roelcfjes jebe 3ettelbanf baran l)ot, tfjre 
^Notenausgabe nad) SCRögltc^Ieit 3u oergröfjern, alfo bie £anbcs* 
roäfjrung 3U oerfd)led)tem. 

Die ©efafjr mag bort, roo fidj ber 93erleb,r roeniger an ein3elnen fünften 
lonjentriert, roo rote in Deutfdjlanb, bie 3ettelbanten auf größere ober 
geringere (Entfernungen über bas £anb gerftreut finb, geringer fein, als in 
Gnglanb unb SRorbamerita; aber, roie gleidje Urfadjen biefelben SBirtungen 
nacf) ftcf) 3ierjen, fo muf5 aud) I)ter früher ober fpäter bie 3Bur3el bes 93er= 
berbens, ber roirtfcfjaftlidjen Ungefunbljeit, roeldje oon SBeginn an in ber 
Schaffung ber Sanfnoten liegt, ihr SBadjstum ausbreiten, ihre 33er3roeigungen 
ausbeljnen unb immer enger oerroideln, bis fie alles umfdjlingen unb enblid) 
in ben Slbgrunb reiften. 

Stubiert man bie ffiefcrjicfjte ber nerfcfjiebenen ©elbfrifen biefer 9Irt, 
fo finbet man faft immer, bafj fid) bie ©efd)äftsroeIt unmittelbar oor ber 
Äataftropf)e in einer ^Beriobe allgemeiner ^rofperität befanb, ober, rid)ttger 
gefagt, 3U befinben glaubte, aus roelcfjer bann bas Skrberben mit einem 
9Jlale roie ein ©etoitter aus tjeiterem Gimmel fjeroorbrad); unb man lieft 
nid)t feiten, roie biejenigen, roeldje berartige Äalamitäten befd)reiben, if>re 
naioe SBerrounberung über ben plö(}lid)en 2ßccf>fel ausbrüdEen. (Es ift aber Ilar, 
bafj basjenige, roas man für ^ßrofperität rjielt, es nur anfdjeinenb roar, bafe 
in 333irtlid)Ieit ber SBerferjr fidj fdjon in einem 3"ftanbe oölliger Ungefunbljeit 
befanb; benn bie Pjofjen Sßarenpreife, roelttje bie grofje Sölenge 3U Spefu» 
lationen ermunterten, roaren lein Snmptom bes allgemeinen 2Bol)ftlanbes, 
fie 3eigten im ©egenteile, bafj bie ßanbesroäfjrung oerfd)led)tert, baft bas 
SHetallgelb aus bem flanbe gefloffen unb überall burd) blofje papierne 
3al)lungsoerfpredE)en erfetjt roorben roar. 

3roifdjen allen burd) §anbel oerbunbenen fiänbern beftefjt ein nad) Um» 
ftänben fdjroanlenber 2Bed)feHurs. Derfelbe t)at aber ftets eine meljr ober 
roeniger fefte ©runblage, roeldje bas eigentliche ©leidjgeroidjt (bas „al pari" 
in ber ©efcfjäftsfpradje) bilbet unb entroeber bof) in ber ©eroidjtsgröfje 
besfelben (Ebelmetalles liegt, roeldje bei ben fianbesroätjrungen 3ur 93afis 
bient ( feftes al pari) ober, roenn bas eine £anb nad) Silber, bas anbere nad) 
©olb redjnet, als ferneren galtors ber ^Berechnung bes ^reifes bes außerhalb 
ber fianbesroährung ftefjenben, il)r fremben ffltetalles in jebem ber beiben 
ßänber bebarf (fdjroanlenbes al pari). 911s SBeifpiel lönnen roir 3toei nad) ©olb 
red)nenbe Sanbelsplätje nehmen, £onbon unb SBremen. 9tad) bem ©olb= 
geroidjte eines Sooereigns l>at berfelbe in 93remer ©olbtalern einen äßert 
oon 6 £aler 10 4 / 6 ©rt. golglid) ift ber ©leidjrjeitsrurs, bas al pari 3urifd)en 
fionbon unb SBremen 100 £ 615 93remer ©olbtaler. Der roirflidje 3Bed)fel= 
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fürs f±ef>t aber teinesroegs ftets auf 615, fonbern fteigt borüber Ijinaus ober 
fintt unter bas pari, je nad) bem (finftuffe bes Angebots unb ber 9tad)frage. 
2Birb nun r>on Gmgtanb aus ein bebeutenbes Quantum ©olbmmtjen nad) 
bem kontinente oerfdjifft unb in ber 3irIuIa±toTt burd) [tariere Ausgabe 
oon SBantnoten erfetjt, fo oerfd)led)tert fid) bie (Snglifd)e flanbesroäfjrung in 
entfprecfjenber SBeife. eingenommen (trotjbem, bafj jene Iängft niä)t aus 
lauter golbenen Sooereigns beftefjt, fonbern ftarf mit Rapier gemifcfjt ift), 
bas bie Stadjfrage nad) 2Bed)feln auf ©nglanb ben fturs 3roifd)en fionbon unb 
SBremen bis bafjin auf bem ©leicfjtjeitsfa^e oon 100 e = 615 £Ir. ©olb 
erhalten rjätte, fo roürbe infolge biefer 33erfd)led)terung ber engltfdjen £anbes= 
roäfjrung burd) 3lbflufj bes ©olbes ber roirtlicfje Rurs auf 612, 610 ober nod) 
tiefer fallen; benn bie 23erfd)led)terung ber £anbestoäf)rung, bei roelcfjer 
ber Siegel nad) ein größeres Quantum Rapier in Umlauf gefegt roorben roäre, 
als bie ins 9Iuslanb gefanbte Summe ©olbes, roürbe im natürlichen 
Verlaufe ber Dinge eine Steigerung ber SBarenpreife in ßnglanb oeran= 
laffen. 2>nfolgebeffen müfjte ber 23remer ©efdjäftsmann, roeld)er äßaren 
oon ©nglanb 3U be3iel)en pflegte, bort einen Ijöfjeren ^Sreis bejahen; er 
tonnte folgliä) für 100 £ nidjt meljr fo otel laufen, rote früher, roürbe alfo 
aud) nidjt meljr geneigt fein, 615 %\x. ©olb bafür 3u 3abjen, b. l>. bie 9tad)frage 
nälime ab, ber fturs müfjte fallen. Dasfelbe 93erl)ältnis, roie 3roifd)en ßonbon 
unb SBremen aber beftefjt 3rotfdjen (Englanb unb bem ga^ert Sluslanbe, 
unb aus berfelben Urfadje müfjte alfo eine für (Englanb roeniger günftige 
ftursoeränberung eintreten, fobalb burd) 9Ibflufj bes ©olbes unb größere 
Ausgabe oon Rapier fid) bie englifdje flanbesroäljrung oerfd)led)terte. Die 
ftursoeränberungen finb alfo in gleicher SBeife roie bie SBarenpreife bas 
SBertmafj für ben £aufd)roert ber flanbesroäljrung. 

SRad) ber neueren englifdjen Ifjeorie, roeld)e bereits Sir Robert $eel 
bei feiner 23an!reform geltenb mad)te, roeldje fpäter namentlid) oon Mac 
Culloch oertreten roorben ift, follen nun oor allem biefe Sd)roanIungen 
ber 2ßed)felturf e auf bas 9luslanb als SBertmafj für bie fianbes» 
roäfjrung benutjt ro erben, man foll alfo 

a) bie £anbesrocti)rung aus einer fortroäfyrenb im gegenfeitigen 9Ser= 
l)ältniffe ber SJtenge roedjfelnben 9Jlifd)ung oon ©olbimutjen unb 53an!» 
noten beftefjen laffen; 

b) man foll es 3u erreichen fucfjen, bafj bie Notenausgabe für bas gan3e 
£anb auf eine ein3ige 23anl ton3entriert roerbe, roeil nur eine foldje 
imftanbe fei, bas richtige 33erf)ältms ber SRenge beiber Seile ber fianbes» 
roäfjrung nad) einem geregelten platte 3u überroadjen; 

c) fobalb ein gemeinfames 2Beid)en aller Aurfe (b. f). eine gemein* 
fame SBeränberung aller Äurfe auf bas Sluslanb 3uungunften ©nglanbs; 
benn ein ein3elner fturs lann fid) aus mandjerlei 3ufälligen SWobi» 
filationen ber 9tad)frage oeränbern) bemerlt roirb, foll man baraus 
erfennen, bafj bie flanbesroärjrung fid) oerfd)led)tert Ijabe, bafj 3uoiel 
Rapier unb 3U roenig Selb im Ilmlauf fei. golglid) 
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d) füllen in biefem gälte bie Sirettoren ber £anbes3ettelbanf fofort bem 
ilbel p fteuem fudjen, inberrt fie Rapier eingießen unb baburd) bas 
richtige, b. t). bas frühere SBerrjältnis roieber rjerftellen. Xnefes gefd)iel)t 
aber namentlid) burd) Grl)öt)ung bes X)istontos, rooburd) bie 2Baren= 
preife tjinabgebrüdt roerben, beren 93efit;er leiben muffen, alfo bireft 
burd) bie aus ber (Esiften3 ber SBanfnoten entfprtngenben Sdjroanfungen 
bes äftarftes gefdjäbigt roerben. 

3Benn beibes 3ugegeben roerben mufe, bafj eine Äonjentration ber 5Roten= 
ausgäbe in eine einige SBanl alletbings eine beffere Übetroadjung eimöglidjt 
unb bas £anb alfo beffer gegen ©elbtrifen fdjütjt als unbefdjränlte greifjeit 
unb RonIurren3 ber IJtotenausgabe; unb ferner, 

bafj bas fallen aller Äurfe auf bas Auslanb allerbings ein 3icmlid) fidjeres 
Snmptcm baoon ift, bafj eine SßerfdjkdEjterung ber Sanbesroäbjung burd) 
übertreiebene Ausgabe ocn 93anfnoten fiattgefunben tjat, fo liegt es bod) 
fetjr nafje, an ein foldjes SRäfonnement bie grage 3U tnüpfen: 

e) roenn es feftfteljt, bafe eine aus Rapier unb äRetall gemifdjte £anbes= 
roäfjrung fdjledjter ift, als eine reine 9J?etallroäl)rung; roenn es ferner 
feftftet)t, baf3 bei einer foldjen gemtfdjten £anbesroät)rung £d;roantungen 
in itjrem 2ßerte gar nidjt 3U oermeiben finb, unb eine Äon3entration 
ber SRotenausgabe unter untabeltjafter £eiiung im beften galle bafür 
Sorge tragen tann, biefe 2Bertsfd;roaniungen fobalb roie möglicf) 
roieber aus3ugleidjen; enblid) roenn es fefifletjt, baf3 alle £d;roanfungen 
im SBerte ber £anbe£roäl)tung nid)t allein für bie ©efamtbeoölterung, 
fonbern aud) im befonberen ncd) für ben £anbelsfianb ein unbe3toeifeltes 
Übel finb, 

roarum behält man bann überall bie SBenutjung ber 93anfnoten 
bei? roarum oerbietet man nidjt runbroeg bie Ausgabe aller 
unb jeber SBanlnoten? 
9)?an roirb fdjroerlid) auf biefe grage eine anbere Aniroort finben als, 
bafj man einmal an bas Übel gtrocfmt fei, unb bafj es Ijart erfdEjeinen roürbe, 
einer An3at)I SBanMtionäre, roeldje ebenfalls einmal an bie Ausbeutung ber 
©efamtbeoölfeiung burd) Ausgabe oon SBanlnoten gcroölmt fei, biefes ^prioi» 
legium plötslid) 3U nehmen 1 ). 

gür alles, roas 3ur ^probufticn oon Kapital bienen tann, mufj berjenige, 
roeldjer nur feine Arbeit, nidjt bas erforberlidje Kapital befitjt, ©ebraudjs» 
miete ober 3i n fen> SRente be3al)Ien. SfJadjtet man einen Ader, eine gabrit, 
mietet man ein §aus, ein £d)iff, einen 5K;agen, — man be3al)lt ftcts bie 
©ebraudjsmiete bafür, Ijeifee fie nun SDiiete, Spcdjtgelb, grad)t ober roenn 
man Arbeit mietet, ©efjalt ober Arbeitslohn. Xa bas flüffige Kapital 3roar 
an unb für fid) felbft nicfjts probu3ieren fann aber gleidj bem 2Bormt)aufe, 
bem gradjtroagen erforberlid) ift, um bei ber ^robuttion in roeiter SReitje 
3U Reifen, fo be3at)It man ai;d) ccm flüffigen Kapitale ©ebraudjsmiete unb 

1 ) (£s ift ober roobl nid)t bort, bie SKoffe bes roerftättgen SBolfes 3ugunften einiger 
Dufcenb reifer Drohnen unb SBonäen ousäubeuten unb um bie grüdjte ibrer Slrbeit 
3U bringen? 
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nennt fie „3ins". Sßermefjrt nun aber eine 3etteltm r 'I °urd) Ausgabe Don 
gebnidten3af)lungsoerfpred)en bte SRenge bes oorfjanbenen flüffigen Kapitals, 
fo roürbe fie in bem gälte mit5Red)t ebenfalls eine ©ebraudjsmiete beanfprudjen 
tonnen, roenn babutd) für bte Nationalroirtfdjaft, für bte ©efamtbeoöllerung 
bie $ät)igteit ber Kapitalprobufticn oergröjjert roürbe. £as ift aber nid)t ber 
gall; benn ba jebe SBermerjrung bes flüffigen Kapitals feinen Jaufdjtoert, 
feine Kauffraft entfpredjenb oexmitibert, fo ifi alfo bie ^robuftionstraft bes 
nmlaufenben flüffigen Kapitals biefelbe geblieben, fie Ijat nur eine fd)Ied)tere 
gorm angencmmcn, inbent bas 9JietaII 3um Seile burd) Rapier oerbrängt 
roerben ift. 2Eerben nun burd) biefe 33er[d)Ied)terung ber fianbesroäljrung 
eine 9JIenge äRenfdjen, be'ren Cirtfcmmen in fefien ^Beträgen beftetjt, ge» 
fdjäbigt, leibet bie ©efanitbeoölferung auf3erbem ncd) burd) bie vom Rapiere 
beroirften SdjroanfuTigen bes Jaufdjroertes ber £anbesroäI)rung, roirb enblid) 
burcf) bie SBaufrtcten bie ©efaljr ber ©elbtrifen tjeraufbefdjrooren, — fo fann 
alfo bie betreffenbe SBanl mit feinem oernünftigen ©runbe eine ©ebraudjs» 
miete Don itjren 3°f)h Iri 9s»erfpred)en beanfprudjen, üielmefjr Reifet eine 
folcfje gorbetuug bas richtige 93ert)ältnis gerabegu auf ben Kopf [teilen. SRan 
barf bcd) annehmen, bafc ein gut organifierter Staat benfelben Slnfprud) 
auf Krebit madjen barf, roie eine gut funbierte 93anf. 93om Staatspapier* 
gelbe barf man abfcljen, ba feine SBenutjung anerlanntermafeen ein alter 
aftifjbraucf) ift, roeldjer roenigftens bei uns fjoffentlid) nid)t mefjr lange bei» 
befjalten roerben roirb. (Ebenfo aber roie jeber Staat an bie 3nf)aber feiner 
Staatsobligaticuen jäfjrlicfje 3infen be3al)lt, roie alfo ber ©enufc eines guten 
Krebites if,m lein 3kd)t auf ^Befreiung oon ber 3ins3at)Iung geroäfjrt, füllte 
aud) bie befifvmbierte 3ettelbanf, roenn man ifjr geftattet, tfjre 3afjlungs» 
oerbirtblicrjteiten flatt mit flingenber Wün^t, blofe mit 3af)Iungsoerfpred)en 
p begasten, iljrerfeits oerpflidjtet fein, ©ebraudjsmiete, b. rj. 3infen für 
bas in ifjren $änben behaltene flüffige Kapital su äafjlen. (Es lann nur als eine 
SRatfjäffung ber alten, oon ben Staatsregierungen begangenen Sünbe ber 
Ausgabe oon Staatspapier angefefjen roerben, roenn bie 3«ttelbanlen nod) 
heutigen 2ages fortfafjren bürfen, anftatt felbft für empfangenes Kapital 
3infen 3U be3al)Ien, biefelben fid) iljrerfeits oon ber SBetölferung 
auf bie ifjr 3ugefteIIten Sdjulbbolumente ober 3afjIungsoer* 
fpredjen oergüten 3U Iaffen. 3u berounbern ift jebenfalls bte — ©ut« 
mütigfeit biefer 23eoßIferung. 

§at alfo eine 3ettelbanf für längere 3eü bas ^Srioilegium ber S3anfnoten= 
ausgäbe unb roeigert fid) baoon ab3uftefjen; fo roürbe bas ©efetj ifjr fc^toerltcf) 
Hnredjt tun, roenn es oerfügte, bafe bie Notenausgabe 3roar fortgefefct roerben 
bürfte, aber ferner gleidj allen übrigen 9Meifjen bem lanbesüblidjen 3Me 
unterroorfen fein folle, baf3 folgltd) jebe 5Rote mit ben oon ber SBanl ein3u» 
löfenben 3vnscoupon 3U oerfefjen fei. 

9J?üffen nun bem ©efagten 3ufolge bie beiben erften ber roetter oben 
aufgeftellten fragen (S. 248) bafjin beaniroortet roerben, bafc 

1. unmöglid) eine Sanfaftiengefellfdjaft ober fonft ein 3Teil ber Staats» 
bürger ein natürlidjes 5Red)t beanfprudjen lönne, in bisheriger SBeife 
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Noten aus3ugeben, alfo fid) ein 3insfreies Darlehen auf ftoften ber ©e= 
famtbeoötferung mad)en 3U laffen, bafj es aber Sad)e ber eisernen 
Staaten fei, fid) betreffs ber aus Unwiffentjeit ber Regierungen er= 
teilten ^rioilegien mit ben einjelnen beftefjenben 23anten auseinanber» 
3ufefcen; 

2. bafj ebenfo unmöglid) bie Staaten olme erhebliche Sd)äbigung ihrer 
eigenen 3 n te*effen fortfahren lönnen, bie fernere Notenausgabe in 
ber bisherigen Sßeife 3U geftatten, roeil biefelbe 

a) an unb für fid) jebe fianbesmäfjrung burd) Vermehrung ber Zaujfy 
mittel entwerten mufj; 

b) roeil fie 3U biefer (Entwertung ferner anfjaltenb bettragen mufj, 
baburcf), baf; itjr natürliches 23eftreben, ifire Schwertraft bahjn 
gerietet ift, bas SRetallgelb aus ber 3irMation 3U oertreiben unb 
burd) Rapier 3U erfet;en, alfo bie Saufcfjmittel 3U oerfd)led)tern, 
ben Dislonto fortwährenb in Sd)wantung 3U erhalten; 

c) roeil fie bie gefunben wirtfd)aftlid)en 3 u ftä"° e it) rer Statur nad) 
untergraben unb 3U übertriebener SpeMatton unb Sd)winbel= 
gefdjäften SBeranlaffung geben mu|; 

d) roeil fie früher ober fpäter aus innerer folgerechter (Entwicklung 
ihrer SBirfungen 3U SBantfrifen hinführt, alfo 3U allgemeinem 93er= 
mögensruin ber Staatsbeoölferung; 

e) roeil es an unb für fid) eine Ungeredfjtigleit ift, bafj bie £anbes= 
beoölferung, ohne felbft barüber 3ur Klarheit 3u tommen, oeranlafjt 
roerbe, ben 23anta!tionären ungeheure Summen jahraus, jahrein 
3infenfret oor3uftreden, ohne bafür eine entfprecEjenbe ©egen= 
leiftung 3U empfangen, ba bie 23aninoten letneswegs ben Söerfehr 
in einer SBeife 3U erleichtern, welche nicht burd) anbere äftittel 311 
erfetjen roäre; 

f) enblid) roeil ber größere Seil ber Staatsbeoölferung 00m 2age= 
löhner bis 3um SDtinifter hinauf, infofern feine (Eintünfte in feft* 
beftimmten ©elbbeträgen beftehen, burd) bie 3um Seile mittels 
ber Santnoten beroirtte (Entwertung ber fianbesroährung, als 
9Jlifd)ung oon Rapier unb SQtetall, aufs Schroerfte antjaltenb in 
feinen 3ntereffen gefd)äbigt roirb; 

fo bleibt nur nod) übrig 3ur (Erlebigung ber britten grage 3U fagen, 

3. bafj es überhaupt leine gorm ber Notenausgabe gibt, weld)e fid) ftatt 
ber jetjt geltenben empfehlen Itcfee, roeil 

a) bie burd) bie Sknutumg ber 23antnoten bem Sßerlehre gewährte 
(Erleichterung, wie oben gegeigt, nicht bebeutenb genug ift, um für 
ben ton ihnen unter jeber gorm angerichteten Schaben (Erfatj 3U 
Ieiften; 

b) weil ihre blofje (Siiftenj hinreid)t, jebe ßanbeswäljrung burd) 9kr= 
mifd)ung bes SRetallgelbes mit Rapier 3U Derfd)lecf)tem, unb bie 
burd) Vermehrung ber ohnehin infolge ber ungeheuren äftetall* 
probuftion fd)on entwerteten Saufchmtttel nod) weiter 3u entwerten; 
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c) roeil es leinen Sinn fjätte, roenn ber Staat auf Soften ber Sanbes» 
beoölterung fitt) felbft anftatt ber 25anfaftionäre burd) Notenausgabe 
einen 3tnfe"geroinn oerfdEjaffen roollte, um ünt bemnäcf)ft berfelben 
SBeoölferung toieber 3ugute lommen 3U laffen; 

d) roeil es aus mel)rfadE)en ©rünben abfolut untunlidE) erfcfjeint, bafe 
bie Staatsregierungen neben ber mifebräudEjlidjerroeife nodE) fort* 
bauernben Giiftenä bes Staatspapiergelbes in Deutfdjlanb, einen 
»eiteren biretten Ginfluf} auf rotlllürlidEje 93erme^rung ber Xaufa> 
unb 3af)IirtitteI erljatten fo Ilten; 

e) roeil ber oon anberen Seiten gemachte 33orfd)lag, bie 23antnoten 
nodg ferner 3u benutjen, aber bie Urfadje ber oon irmen E)erbei= 
geführten roirtfdEjaftltdEjen ajiifjftänbe baburdE) 3U befettigen, bafj 
man bas 3"tereffe an ftets oermeljrter Ausgabe berfelben I)inroeg= 
neunte unb 3u biefem 3a>ecfe bie Notenausgabe anftatt ben 3ettet= 
banlen einer unabhängigen, aber oiEme 3ntereffebeteiligung ber 
lettenben ^Beamten abminiftrierten 9Inftalt übertrage, roeldje unter 
gleichzeitiger ^lufficfjt ber Staatsregierung unb 33olIsoertretung in 
ber SBeife Noten in 3irfuIition 3u fetsen tjätte, baf3 fie ben Döllen 
^Betrag ber (Emiffion in (Sbelmetall aufberoafjrte, — roeil ein foldjer 
33orfdE)Iag fict) aus mehrfachen ©rünben nidf)t 3ur prafttfcfjen 9lus= 
füfjrung eignet; benn einerfeits roürbe eine folcfje Slnftalt, roenn auch 
ber ilbertoad)ung ber 23olfsoertretung mit unterteilt, 3unäcf)ft boa) 
bireft oon ber Staatsregierung abhängig fein müffen, anbererfeits 
roürbe bie 9lufberoaf)rung einer fo großen SJtenge (Ebelmetalls an 
einem unb bemfelben Orte oielfadje ©efatjren einfchliefeen; enblich 
roürbe es auch feljr fdEjroierig fein, eine fähige £eitung einer ber» 
artigen jebenfalts bie äufcerfte 3uo crläf figtcit ber ^Beamten er* 
forberlidEjen Slnftalt otme alles perfönlicEje 3"tereffe an ü)ren golgen 
3U erlangen, ^ebenfalls mürben bie bamit unoermeiblitt) oer* 
bunbenen Übelftänbe bebeutenber fein als ber burdj Skrfehrs» 
erletcfjterung er3ielte Vorteil. 

Daljer tann bie enbgültige (Entfeh etbung immer nur bafjin gehen, bafj bie 
33enutmng allen unb jeben ^Sapiergelbes oerroerflidEj fei unb abgefchafft 
toerben müffe, nidjt allein bes Staats*, fonbern auch, bes ^Prioatpapiergelbes, 
ber SBantnoten. 



29. Die Äonfoltöatton Öe3 Ömtfcfyen ©taafcöpaptergelöeg 1 ). 

23on Dr. ©eorg §irtl). 

(Ein nicht l)odE) genug 3U fchätjenbes Urteil unb ©eftänbnis über bie 5lrt, 
roie bisher geroiffe oolfsrotrtfdjaftlidje SHaterien oon geroiffer Seite „oor= 
bereitet" rourben, enthält bie $ntroort ber Hamburger §anbelsfammer 

J ) SDlit (Erlaubnis bes §crrn 93erfaffers aus ben oon u)m herausgegebenen „Slnnalen 
bes Deutzen Metzes" toieber abgebrudt. $errot. 
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auf bas 9*unbfd)reiben bes $anbelstags=2lusfd)uffes, roomit biefer ben 
befannten 33eridjt feiner SBanHommiffion oom SJiai 1870 3ur 33egutad)tung 
überreizte. Die Hamburger $anbelsfammer fagt: „Über bie roiffenfcfjaft» 
licfjert rote praitifdjen gragen bes 23anfroefens ift in neuerer 3 ß it f° 
gefdjrieben unb oeröff entließt, unb oermeljrt fid) bas fdjätsbare SIZaterial 
fjterüber fo überreid)lid) unb oielfeitig, bafe es fd)roer Valien bürfte, noa) 
roefentlid) neue ©eftd)tspuntte unb Argumente oor3ubringen. Seilte aber 
ber rjauptfääjlidje ßxotd bes oorliegenben Jhmbfcfjreibens barin befteljen, 
aus ben einguforbernben 33oten ber eisernen beutfdjen ganbelsforporationen 
für ober gegen bie aufgehellten eisernen Sfjefen SRajoritätsbefdjIüffe unb 
eine oorroiegenbe 9lnfid)t bes Deutfdjen §anbelsftanbes über bie tünftige 
9leid)sgefet)gebung in betreff bes SBanlroefens ableiten, fo tonnen roir einen 
folgen Skrfud) nur als bebentlid) unb oergeblid) erad)ten. Einmal 
bürfte fd)on innerhalb ber ein3elnen §anbe!stoIlegien bas SKefultat »on 
9Ibftimmungen über allgemeine tfjeoretifdje Sätje, bie meiftens in fel)r oer» 
fd)iebener SEBeife unb Slusbebnung fid) oerroirtlidjen laffen unb burd) mandjerlei 
SBebingungen mobifi3iert unb befdjräntt 3U roerben pflegen, oft 3ufäüig 
unb ofjne befonberen prafttfcfjen 2Bert fein. 9tod) mifjlicfjer aber 
toäre es, aus ber blofjen 3<u)l bzx ootierenben Korporationen auf bie 9Innafmte 
biefer ober jener 2f)efis unb ben SBunfd) ifjrer Slnroenbung feitens ber 9Jlajori» 
tat bes beutfdjen §anbelsftanbes fd)Iiefjen 3U roollen." 

ßin feljr intereffantes Urteil, bas bie SSeranftalter oon ooltsroirtfcrjaft* 
lidjen ©utad)ten, (Enqueten unb Kongreffen einerfeits, unb SBunbesrat 
unb 9?eid)stag anbererfeits red)t roarm bef)er3igen füllten. 

SBollte man aber mit ber fiöfung ber ^ßapiergelbfrage roarten, bis bie 
©elef)rten fid) über bie Segriffe oon „(Selb", „Kapital", „©elbfurrogat", 
„3Iaufd> unb 3M u lationsmittel", „Krebit" ufto. geeinigt, unb bie SBefüjer 
aller biefer frönen Dinge freiroillig erllärt fjaben mürben, baf? fie 3roar 
oon bem gelehrten Streit nid)ts oerftefjen, aber gletd)toot)l auf ben unerhörten 
oeräicfjten roollen, ben fie aus ber IMIarljeit ber 93egriffe unb ber Profit Uner» 
faf)rent)eit ber ©efet;geber bisher ge3ogen — bann freilief) toäre es beffer, über» 
tjaupt bie gan3e grage vom Programm ber fiegislatur nod) für einige 3af)i* 
3efmte abäufetjen. ©lüdliefjerroeife aber liegen bie Dinge roenigftens nad) einer 
9ltd)tung tjin tlar 3utage: bie ©eredjtigleit forbert unter allen Umftänben 
eine (Entfd)eibung; es fjanbelt fid) 3unäd)ft nid)t fotootjl um neue greirjeiten 
(auf roeldje in ©ebulb 3U roarten bas beutfcfje 93olt ja gelernt E)at), als »iel» 
meljr um bie Sefeitigung einer groben unb gefäfjrlidjen Ungeredjtigteit, 
um bie 33efeitigung oon 3toeierIet 9?ed)t für bie Slngetjörigen ein unb besfelben 
Staatsroefens. 

Die Jnrjaber ber beutftfjen SBanlen, benen es geftattet ift, tünftlid) ge» 
fdjaffene 3«rf)lungsmittel in Umlauf 3U fetsen, fteden alljätjrlid) ungefähr 
7 bis 8 SRillionen analer ein an 3i"fe" für ein Kapital, bas fie nicfjt befitjen, 
b. f). fie be3iel>en unter bem Stfjutje oerlefjrter ©efefce oon ifjren 9Jiitbürgern 
eine SRente ober Steuer, toeldje beiläufig nafjeäu bem (Ertrage bes Kaffee» 



252 



3oltes gleicfjfommt 1 ). Das eine fold)e „9leid)sfteuer" von einigen üaufenb 
<Prtt>ilegierten nid)t länger erhoben roerben barf, oerftetjt fid) oon felbft; aud) 
bas ift einleudjtenb, bafj fjalbe 9Jtaf;regeln bie fiöfung ber roidjtigen grage 
nur oertagen unb fdjroieriger machen mürben; unb bafj oerftänbigerroeife 
nur 3toifdE)en 3toei SBegen 3U roäbjen ift: entroeber oollftänbige freigäbe 
ober ftrenges 93erbot ber prtoaten ^ßapiergelbfabrifation, in betben gölten 
unter ^lusfcfjlufj allen unb jeben ftompagniegefd)äfts 3töifd)en Staat unb 
prioaten. 

2Beld)en oon beiben Sßegen bie ©efeijgebung aud) geljen mag, immer 
toirb ber Staat barauf befteljen muffen, bas 3ur 3eit teilroeife an ^Srtoate 
abgetretene 9Jtün3= unb ©elbregal roieber für fid) allein in bie §anb 3U be= 
tommen. Denn aud) für ben galt, bafj jebem „Deutfd)en" gefetjlid) geftattet 
toirb, burd) ura>er3inslid)e ßtttd aud) aufjerfyalb ber Sdjranfen bes £Bed)feI* 
red)ts, ja felbft olme Stempelgebül)r, nad) Selieben „feinen ftrebit aus» 
3unu§en", fo t)at ber Staat gerecfjtertoeife nur bie 2Bal)l, entroeber alle btef e 
3ettel oljne 9Iusnaf)me ober leinen einigen von ir)nen als „(Selb" 
3u betrad)ten, für voll in 3af)lung an3unef»men unb toeiter3ugeben. Da aber 
bod) für bie §erftellung bes blüfjenbften Kommunismus bie ßtit nod) nid)t 
gelommen ift, fo toirb ber Staat nur bas oon ü)m felbft unb allein, oljne 9Jiit* 
toirlung oon Erbaten fabrt3ierte „©etb" als foldfjes 3uerlennen, beftefje 
biefes nun in geprägten 9Jlün3en ober in fog. Raff enfdj einen. Den (Effeft einer 
SBefteuerung fann unb toirb bann, nadjbem für bie pritmte ©elbfabrilation 
ber ftaatlid)e Sd)u^ unb bie ftaatlidje 9Iuffid)t toeggefallen ift, nur nod) 
bas oom Staate felbft gefd)affene unb nidjt burd) bar gebecfte ißapiergelb 
Ijaben, ebenfo rote bie mit 3n'angslurs oerfefjenen 50lün3en, inforoeit tf>r 
geingeljalt nid)t ü)rem nominellen SBerte entfprid)t, eine roenn aud) gering» 
fügige SBefteuerung bes ^ßublitums mit fid) bringen. 

3nfofern es fid) alfo bei ber beoorftefjenben £öfung ber Sanfnotenfrage 
3unäd)ft nur barum tjanbelt, bie prioate ©elbfabrilation gefetjlid) 3U regeln, 
refp. freigeben ober ab3ufd)affen, fann bie 5rage, roas mit bem gegen» 
roärtig 3trfulierenben Staatspapiergelb 3U gefd)ef)en Ijabe, too^l aud) 

') Die <Preuktfä)e 93anl 3. 93. Ijatte im 3abte 1870 nad) 9H>3ug aller Äoften einen ©e< 
tninn Don 4478854 üaler unb nad) 9tt>3ug ber 3infen für bas SBetriebstapttal einen 5Rein» 
geroinn oon 3468962 Xaler; nad) 9fi>3ug oon Ve f ur bas SReferoelonto oerblieben 
2890802 laier, rooeon bie eine §älfte bem Staat, bie anbere ben „SBanlanteilsetgnern" 
Derblieb. 3m gan3en waren es 2250 prioate, oon benen burd)Jd)mttltd) ein jeber 8889 laier 
SInteil am SBetriebsfonbs fjatte, bafflr aber im 3af>re 1870 

a) 4V 2 °/ 0 3tnfen = 400 Saler 

b) (Srtra' Dtcibenbe = 642 „ 

in Summa 1042 Saler 
erhielt, im ganäen alfo ll 3 /i°/o oon bem eingelegten Äapital. Unb bod) ift es gerabe bie 
Sßreuf;. SBanl, bei ber burd) bie bebeutenbe 21nteilnab,me bes Staates am ©etotnne bie 
SBefteuerung bes SBoKes 3ugunften ein3elner 58eoor3ugter in etmas anftdnbigerem £id)te 
erfd)eint. (gegenüber bem ffietoinne oon na^e3u 4 1 / 2 9KiII. Saler (ober 27% bes SBetriebs» 
!apitals) ftebt freiltd) ber getDid)tige Soften: 21670 Sir. 27 Sgr. für Anfertigung oon 
SSanfnoten! — 
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felbftänbig erlebigt toerben. I)amit foll nidjt oerfannt toerben, bafj üjre 
(Erlebigung im 3ufammenl>ang mit bcr natje oerroanbten SBanfnoten* unb 
namentlid) auct) mit bcr 2>cün3frage fein - ertoünfdjt toäre; inbeffen toürbe if>r 
aud) in biefer SBerbinbung oorerft nicfjt oiel mefjr als eine f inart3=tecJ)ntf cE) e 
SBetjanblung 3uteil tDerbcn tonnen 1 ). £>enn es toürbe ein getoaltiger gefjl* 
griff fein, roollte man etroa fofort nad) (Einfütjrung ber ©olbroärjrung unb 
Sefeitigung ber Santnoten bie Stelle ber teueren im S3ertei)re burd) eine 
entfpred)enbe SBermetjrung bes Staatspapiergelbes erfetsen. 3IbgefeI)en oon 
anberen geroid)tigen Sebenlen fprid)t bagegen fdjon bie (Erroägung, bafj 
eine foldje 33ermet>rung ber unoerjinslidjen Sdjulb inbireft 9Jiel)rbelaftung 
ber Steuer3al)Ier bebeutet, bafj man aber oljne bringenber unb als bauemb 
nacfjgetoiefenes SBebürfnis neue Steuern überhaupt nid)t einführen foll, 
am roenigften foldje, beren rotrtfdjaftltdje Solgen nid)t oollftänbig flar 3U 
überfeinen finb unb bei benen in Iritifcfjen Sötomenten meljr als ber Steuer» 
betrag felbft auf bem Spiele ftcl>±. 9Jlan roirb oielmetjr gut tun, bei ber Orb* 
nung bes burd) bie 9Jlün3= unb 23antreform gebotenen itbergangsftabiums 
fid) möglid)ft foliber unb einfacher 9JHttel bebienen: etroa ben 9Jtün3ftätten 
unb 3eTttraIIaffen bes Staates bie 33erpflid)tung auf3uerlegen, gegen Sinter» 
legung oon 9Jiün3en ober SBarren unb (Sntridjtung einer f leinen ^rooifion, 
jeber3eit roieber einlösbare 9JJün3fd)eine (alfo Sreforfdjeine im eigentlidjen 
Sinne bes SBorts) aus3ugeben. Cime 3roeifel roürben toir bamit ber 3kr= 
roirllidjung eines roirtfdjaftlicEjen 3oeoIs näljer geführt, bas praftifd) er* 
probt 3U fjaben allein fdjon ein 93erbienft fein toürbe 2 ). 

3ft es mithin nid)t geraten, oljne roeiteres eine erfjeblidje 33ermel)rung 
bes Staatspapiergelbes in X)eutfd)Ianb eintreten 3U laffen, fo liegen anbrerfeits 



J ) Sobalb enmal bas beutfdje Staatspapiergelb tonfolibiert ift unb bas SReid) burd) 
tlbemalime ber Scfjulb unbebtngtes Sßerfügungsrecfjt erworben b,at, fann jebex3eit bie 
«rjetftellung eines anbern SDerfjältmffes unter ben Slppoints oon oerfd)iebenen Stennroert, 
je nadjbem bie 5Kün3refornt es erforbert, oorgenommen toerben. 

2 ) Dr. Seinrid) ftämmerer oon §amburg, eines ber wenigen rabilalen SUitglieber 
ber S8anf»Äommiffion bes Sanbelstags (roeufje neun SBanfbireitoren, barunter ben 
^ßräfibenten bes §auptbanfbirettoriums 3U SBexlin, £errn 0. £ed)enb, unb eine ftattlidje 
3ab,l fonftiger SBantintereffenten auf3Utoei[en fjat), empfiehlt in feinem Separatootum 
bei allgemeiner SBanlfreib,eit für alle unter bem ffiefetj über SKttengefellftfjaften Jteljenben 
©eno[fenfd)aften „©eftattung ber Kmittierung von SBanfnoten mit ooller SBatfunbierung 
unter gefefcltd) fefäuftellenber Äontrolle.". Die betreffenben SBanfen toäxen gefefcliä) 3U 
oerpflid)ten, ein feparates ftonto unb eine abge(onberte ftaffe für bas 9lotenge(d)äft 3U 
fjalten unb bei bem 3ufteb,enben ©ertdjte eine ©eneralpfanbatte über fämtlicfje SBeftänbe 
biefer ftaffe 3ugunften ber 3nt)aber oon Slioten itjrer (Emiffion ntebet3Ulegen. feerrßäm» 
merer meint, baf; bas tleine 9Igto, bas bie SRetj-mer ber Sltoten gern 3ah,len mürben, bas 
©e[d)äft für ^ßrioate loljnenb genug madjen toerbe. 3d) glaube Das nidjt; subem batf bie 
Gdjaffung papterner 3al)lungsmittel eben(oroenig bem glüdlitfjen 3 u fill überla[fen 
bleiben, als bie Slusprägung oon 95iün3cn; meiner 9ln[id)t naä) t)at Dtelmel)r ber Staat 
bie 9ßf lidjt, bie 9Jlöglid;feit ber 3ettoeiligen (Erfe^ung bes Metalls burd) Rapier 3U geben, 
gerabe fo gut, toie er ©olbmün3en gegen Stlbetmün3en unb 9Jiün3en überhaupt gegen 
SBarren liefert. 35as ooll burd) bar gebedte *PapiergeIb ift eben nidyts als eine be[onbere 
gorm ber SDiünäe. Dafe ber Staat in ber £age ift, alle biefe einfadjen 3Bed)feIge[d)äfte 
am billigten unb 3uoerläffigften 3U beforgen, bebatf teiner iBegrünbung. 
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bie finati3iellen 33erhältni[fe ber 23unbesftaaten berort, bafj aud) eine foforttge 
9Ibfd)affung ober bebeutenbe SBerminberung besfelben, b$m. bie 
Skrroanblung ber unoer3inslicrjen in oerjmsItdEje Sdjulben, grofjen Schwierig» 
leiten begegnen roürbe. 2lud) oollstnirtfd^aftlid) ift einftroeilen bos gort» 
befielen von 40 — 60 9JHH. Z\x. Vapiergelb als unbebenfltd) 3U erachten, 
fobalb basfelbe bei ooller ftaatlidjer Autorität alle 5Inforberungen bes freien 
93erfef)rs burd) bas gan3e 9?eid) erfüllt. 

Diefe Sorausfetmng eben trifft bei naljeäu ber $älfte bes gegenwärtig 
in £>eutfd)Ianb 3irMterenben Staatspapiergelbes nidjt 3u; ja ber Raffen» 
fürs bei ben öffentlichen Raffen ift für lein einiges ber uortjanbenen Vapiere 
obligatortfd), nur ftillfdjroeigenb unb oorübergetjenb tjat man jetjt roof)I in 
fämtlidjen SBunbesftaaten ben preufeifdjen Scheine (oielmeljr roegen bes 
bringenben Sebürfniffes eines allgemeinen Rapiers, unb aus §öflid)leit gegen 
bie beutfdfje S3ormad)t, als aus £iebe 3U beren ginan3en) eine 3Irt Ausnahme» 
ftellung oerliefjen. (Es läßt fidj audj bagegen, bafs bie 23unbesftaaten unter» 
einanber ifjre Raffenfd)eine nid)t als „Selb" betrauten, nid)t bas geringfte 
einroenben, benn biefe unoer3insItd)en Steinen tragen ben emittierenben 
Regierungen fortroätjrenb 3i ri f^ 11 > bit fidj, roerben fie innerhalb ber ©ren3en 
bes fdjulbenben Staates gc3at)It, als Steuer, roerben fie außerhalb erhoben, 
als bunbesfreunblid)e Sdjenfung barftellen. 5lud) burd) (Einführung 
einfadjer ©egenfeittgfeit, bie ja im $Prin3ip nid)t3u oerroerfen roäre, roürbe 
in biefem gälte ein gerechter 3#Qttö ro<ht herbeigeführt, ba mit tf)r nur eine 
gleichmäßige Verteilung ber ungleichen fiaften, nidjt aud) ber Vorteile ge» 
fchaffen roürbe. (Es finb bafjer bie Sunbesftaaten nad) roie oor nid)t nur 
berechtigt, fonbern 3ur SBatjrung ihrer finan3iellen Sanbesintereffen förmlid) 
oerpflid)tet, bie bas „auslänbifche" Vapiergelb oerbietenben ©efetje aufrecht 
3U erhalten 1 ). SBenn nun aber 3roifdjen ber offenbar gerechten 2enben3 
biefer ©efetje unb bem allgemeinen 23erfef)rsintereffe ber SBürger roie gegen» 
roärttg bei uns in £>eutfd)lanb, ein fo entfdjiebener SBiberfprudj befteht, 
bafs ber Staatsanwalt fidj gerabe3U „blamieren" roürbe, roollte er ben gefetj» 
liehen 23eftimmungen im ein3elnen galle Achtung oerfd)affen — bann er» 
fdjeint bie jeljige <papiergelbanardjie nid)t bloß als roirtfd)aftIicher, fonbern 
auch als moralifcher STCotftanb. SUidjts fdjabet bem Slnfetjen bes Staates fo 
empfinblid) als Strafgefe^e, bie niemanb beachtet, gegen bie felbft bie be= 
rufenen SBädjter bes ©efetjes täglich unb ftünblid) fehlen; unb in biefen 
peinlichen SRotftanb oerfet;en fidj gegenfettig bie hohe™- oertragenben Seile, 
bie einen eroigen SBunb unter bem tarnen bes „£>eutfd)en SRetdjes" ab» 
gefdjloffen hooen. 

x ) STtod) ätöet 3af)re nadj ©rünbung bes STCorbbeutfdjen SBunbes, unterm 22. Slpril 1869, 
rourbe in ^reufjen ein „©efetj, betreffenb bie SBefdjräntungen ber 3 tt blungsleiftung 
mittels fremben <Papiergelbes unb äfmlicber SBertjeidjen in ben neu erworbenen fianbes» 
teilen" ertaffen, in roeldjem ber ©ebraud) nidjt nur »on auslänbifdjen Santnoten ober 
fonftigen auf ben 3nbaber lautenben unDerjinsIitfien Sd)ulboerfd)reibungen auslänbiftfjer 
Korporationen, ffiefellfdjaften ober idealen, fonbern aud) oon frembem Staatspapier» 
gelb, infotoeit bie einzelnen Siüde auf geringere Summen als 10 Salcr lauten, mit einer 
©elbbufje bis ;u 50 Sater bcbrcfjt ift. (©efetifcmmlung 1869 S. 561.) 
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X>ie gefefcgebenben galtoten bes ebem. SRorbbeutfdjen 33tmbes haben fid) 
beianntlid) fd)on 3roeimal mit ber Staatspapiergelbfrage befd)äftigt. 9lm 
2. 3unt 1869 nafjm ber 5Retd)stag mit fetjr großer SRajorität einen Antrag 
bes 9Ibg. 93raun (§ersfelb) an, bafiingefjenb : „ben 23unbestan3ler 3U 
erfud)en, bem SReid)stag balbtunltd)ft eine ©efefcesoorlage 31X machen, roeldje, 
in Slusführung bes Slrtifets 4 ber SBunbesoerfaffung, bie Ausgabe t>on Staats» 
faffenfd)einen ber 9torbbeutfd)en SBunbesftaaten regelt" 1 ). Da biefe 9lefo= 
lutton leine roeitere Sfolge hatte, fo gab ber 9teiä)stag in ber orbentlidjen 
Seffion b. 3- 1870 einem oom 9Ibg. SJtiquel eingebrachten unb 00m 3lbg. 
©rumbred)t amenbterten ©efetjentcourf feine 3ufttntntimg, ber hierauf 
aud) Dom SBunbesrate angenommen unb 23unbesgefetj rourbe 2 ). Danad) 
barf bis 3U ber burdj 9Irt. 4 9lc. 3 ber Söunbesoerfaffung oorgefehenen gcfe^= 
Iid)en geftfteltung ber ©runbfäöe über bte Smtffion oon ^apiergelb oon ben 
93unbesftaaten nur auf ©runb eines, auf bem Eintrag ber beteiligten £anbes» 
regterung erlaffenen 9ieid)sgefetses ^apiergelb ausgegeben ober beffen 
Ausgabe gcftattct ©erben; bas 3ur 3«t umlaufenbe ^apiergelb nad) ftatt= 
gefunbener (Sinätetjung burd) neue 2Bert3eid)en 3U erfetjen, b3a>. bagegen 
um3utaufd)en, ift geftattet, bod) barf Ijierbei ^Sapiergetb oon geringerem 
5Rennroerte an bie Stelle Don Sßapiergelb höheren Sftennroertes ntd)t gefetjt 
roerben. 

Slßeber biefes ©efetj nod) bie frühere SRefolution treffen ben eigentlichen 
9totftanb, roenn fte aud) barauf ab3ielen, eine 33erfd)Itmmerung besfelben 
3U oerfjüten. Sd)on in ber Sitmng bes Reichstages 00m 2. 3um° 1860 mad)te 
ber SBunbestommiffar (5efj.=9iat 93lid)aeüs geltenb, bafj bte Scfjroierigleiten 
ber Siegelung biefer Steige oiel roeniger in ben 2kbingungen ber 3uf ünf tig en 
^Sapiergelbausgabe liegen, als otelmehr in ber Orbnung bes oortjanbenen, 
bereits in Umlauf befinblid)en ißapiergelbes, mit roeld)er fertig 3U toerben 
er fehr richtig als eine Aufgabe nicht blofj ber ©efetjgebung, fonbern namentlid) 
unb in erfter fiinie ber f5tTtari3lunft be3eid)nete. (Er führte aus, bafj, roenn bie 
Berechtigung ber ein3elnen SBunbesftaaten 3ur ^Sapiergelbausgabe rüd* 
roirfenb georbnet, b. I)- nad) bem Sßerrjältnis ber SBeoölferung eingefd)räntt 
roerben follte, eine größere Untaty oon SBunbesftaaten in bie £age oerfetjt 
roerben roürbe, fehr erhebliche 3in5laften übernehmen 3U muffen. 3nbeffen 
blieb es bei biefer Slnbeutung. 

Die Sad)e liegt nun einfad) fo : 

3ln3uftreben ift oollftänbig freier 33erlehr unb oolle ftaatlid)e 3lnerfennung 
jeben „Selbes", bas im Flamen unb mit ber Slutorttät aud) bes fteinften 
SBunbesftaats auftritt. Gs ift biefe gforberung eine natürliche Äonfequen3 



J ) SBgl. Gtenograpb. SBeriä)te bes 5Retd)stags 1869 S. 1244ff. 

2 ) ©efefc d. 16. 3um 1870 über bte Ausgabe oon Sßaptergelb, SBunbesgefefcbl. S. 507. 
3>as ©ejetj tourbe am 5. 9luguft 1870 in SBerltn ausgegeben unb erlangte am 19. b. 3JI. 
im Storbb. Sßunbe ©efefcesftaft; ferner am 1. 3anuar 1871 in SBaben unb Sübbeffen, 
roäbrenb in SBanem unb SBürttemberg feine oerbtnbliä)e Rraft erft am 1. 3anuar 1872 
eintritt. — SBgl. Stenogr. Sertföte bes 5Reid)stags, orbentl. Seffion 1870, S. 574-582 
unb 708ff. 
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ber fjcrgeftellten roirtfdjaftlicfjen (SinPjeit unb gretjügigleit, anbrerfeits ift 
es abfohlt notroenbig, bafe in einem Staatenbunb bie 2Bürbe unb bas 5tnfef)en 
ber eisernen ©lieber nicfjt fnftematifdj ruiniert roerbe, roas baburd) gcfd>iet)t, 
bafe bie Staaten untereinanber fid) öffentlich als leidjtfinnige Sdjulbner 
betrachten. 3nfofern ift bie Reform oielmeljr „förberaliftifa)" als „umtarifdj" 
— roenig)tens com ©efidjtspunfte ber öfferttlicrjen SOtoral. 

(Ertlärt aber bas 9leid), bafj bie unoeräinslicEjen Äaffenfcfjeine ber Sunbes* 
ftaaten von allen öffentlichen Äaffen als „ffielb" betjanbelt roerben follen, 
fo l)eifjt bas mit attberen SBorten: Die 93er3infung ber unoer3insricljenSd)ulben 
ber Sunbesftaaten roirb fortan r>om gefamten 9töcfje unb feinen Angehörigen 
getragen, ober: bis 3U bem 3Iugenblicfe, roo bie 9iüd3ahlung biefer Scfjulben 
feitens ber Sunbesftaaten erfolgt, tritt bas 9tetd) felbft als Scfjulbner ein, 
unb ba bie qu. unoer3inslicf)en Sd)utben 3ugleid) unlünbbar finb, fo roirb 
es roat)r(cf)cinlttt) biefer Scfjulbner in alle Eroigfeit bleiben. 

Daß bie Staaten mit üerhältnismäfjig geringer ^ßapiergetbmiffton, ^Jreufjen 
ooran, fid) auf ein folcfjes 5tbfommen nicfjt einlaffen fömten, oerftef)t fiel) 
oon felbft. Um bie notroenbige Sieform ins Seben treten 3U laffen roirb 
entroeber, 3ur (grmöglicfjung einfacher 9te3tpro3ität, jeber Sunbes» 
ftaat feine $apiergelbemiffion fofort auf einen beftimmten Setrag naefj 
bem 9Jla£jftabe feiner Seoölferung 3u rebu3ieren refp. 3U erhöhen 
haben; 

ober bas 5Reidj tritt förmlid) als gemeinfamer Scfjulbner ein unb bie 
Stbroidlung ber Differen3en 3toifd)en ben Sunbesftaaten gefd)ief)t auf 
©runb eines SReichsgefetjes. 

3m erfteren galle roürbe bie Selbftänbigfett ber gman3roirtfd)aft ber 
(£in3elftaaten nur infofern befdjränft, als biejenigen, beren unoer3inslicf)e 
Scfjulb ben tonoentionellen Setrag überfcfjritte, ge3roungen roären, bas 
3umet an Jlaffenfcheinen gegen bar ein3U3ief)en refp. in eine oer3inslicfje 
Scfjulb 3U oerroanbeln, etroa aud) ein beftimmtes Verhältnis unter ben Stüden 
non nerfdjiebenen Jtenntoert ein3ul>alten. 3m übrigen würben Staaten für 
fid) Scfjulbner bleiben unb tt)re eigenen Scheine beibehalten, gür ben Skrfefjr 
roäre biefes 'Musfunftsmittel genügenb, roenn aud) Sd)eine non einerlei ©eftalt 
unb 3eid)nung fdjon roegen ber Erleichterung ber Kontrolle unbebingt cor* 
3U3ief)en roären. Dagegen mürben eisernen Staaten bebeutenbe unb bauernbe 
£aften burdj bie Aufnahme oerjinslidjer Anleihen erroacfjfen. 

©an3 anbers liegt bas Verhältnis, roenn bas Deutfdje 9tetd) bie un= 
t>er3insltd)en Scfjulben ber Sin3elftaaten übernimmt. Das Jleicfj tann Triften 
geftatten unb Erleichterungen geroäfjren, ebenfo roie es allgemeine Steuern 
ausfcfjreiben famt. Das SReid) ift in ber Sage, ben Staaten 3unäcfjft ihre gan3e 
unoer3insIia)e Scfjulb annehmen unb bie SBebingungen ber S5er3infung 
unb allmät)lid)en Amorttfation fo billig als möglich 3U ftellen. Auf biefen 
lederen Sunft möchte id) befonbers ©eroicfjt legen. 2Bill man, roas bringenb 
311 roünfdjen, mit ber fraglidjenSteformbinnen tur3cm 3U einem allfeitig befrie= 
bigenben Abfdjlufj fommeu, fo muf3 man ben Staaten, beren finan3ielle fträfte 
babei oorroiegenb in Anfprudj genommen roerben, geroiffe Sorteile barbieten, 



SPertot, StSmati unb bie guben. 
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roätjrenb bie Staaten, bie in ber günftigen Sage finb, bei ber ^Regulierung 
als ©laubiger besSReidjes ba 3U ftetjen, barauf oer3id)ten muffen, einglänäenbes 
©efdEjäft 3U madjen. (Es barf hjer nidjt »ergeffen roerben, bafj bie unoer3ins= 
lid)en Staatsfdjulben aus einer 3ctt ftammen, roo oon ber 2Bieberaufrid)tung 
bes SReidjes Xieutfdjer Station nod) nidfjt bie 5Rebe roar, aus 5ßerl)ältniffen 
unb 3 u ftänben, cm beren ©eftaltung bie heutigen ginan3männer tnetft 
leinen Anteil rjaben 1 ). 9tamentlid) ift aud) 3U erroägen, bafj bie 5Reid)s= 
oerfaffung bem $Reid»e 3toar bas SRedjt gibt, bie „©runbfä^e" ber (Emiffion 
oon funbiertem unb unfunbiertem ^apiergelb feft3uftellen, bafj biefer SBc= 
fiimntung aber fdjroerlid) in ber SBeife rüdroirfenbe ftraft gegeben roerben 
lann, bafj ben ein3elnen 23unbesftaaten ofme if)re 3ufti mmun 9 oas 33er= 
fügungsredjt be3üglid) ü)rer älteren 33erbinblid)teiten genommen roerben 
bürfe. 3lus ben äterFjanblungen im fonftituierenben 5Reid)stag (1867) ift 
mir nid)ts betdnnt, roas 3U einer folgen ^Titerpretation beredjtigte. 

3m allgemeinen alfo tjanbelt es fid) um ein ©efet), bem eine allgemeine 
SBerftänbigung unter ben 23unbesftaaten 3ugrunbe liegen mujj, rccljt eigentlid) 
um ein ftompromikgefetj. ?tuf ber einen Seite ftetjen bie Staaten mit grofjer 
SPapierfdjulb : bie Sdjulb, bie man iljnen abnehmen unb auf bas 9?eidj über» 
tragen roill, brüdt fie nidjt all3ufet)r, roeil fie leine 3infen 3U 3afjlen fjaben; 
freilid) finb fie aus allerlei ©rünben redjt fror) bie obiöfe ^ßapierfülle los 3U 
roerben, aber roegen ber eintretenben S?er3infung fud)en fie bie £öfung fo 
roeit roie möglid) t)inaus3ufcf)ieben. 9luf ber anberen Seite bie Staaten mit 
geringer ^ßapiergelbemiffion: |ie madjen geltenb, baf3 if>re Äaffen mit SOlaffen 
früher nidjt gelaunter Steine überfdjroemmt roerben, baf3 fie nidjt nur 
eine frembe unoeräinsücfje Sdjulb, fonbern faitifd) aud) beren 33er3infung 
übernehmen, bafe man fie bestjalb in oollem Umfange entfdjäbigen müffe. 
Unter ben leijteren Staaten t>at ^reufjen bas entfdjeibenbe SBort 3U reben; 
oon ber ^ßreufctfdjen ^Regierung aber bürfenroirum fo metjr opferbereite (Ent= 
fcfjliefmngen in biefer Sadje erroarten, als nid)t nur bie unoer3inslid)en 
preuftifcrjen Äaffenfdjeine, fonbern aud) bie SRoten ber preufjifcfjen Sßanf 
be3üglid) it)rer 3ttMation im beutfd)en „Sluslanb" bisher günftiger baran 
roaren, als bas ^apiergelb irgenbeines anberen Staates. (Es roirb tjter 
natürlid) immer oorausgefetjt, bafj bas ^rioilegium ber ^keufcifdjen SBanl 
überhaupt ober minbeftens als Äönigl. ^ßreufetfcE) es ^rioilegium aufhört; 
benn bei bem bebeutenben einteile bes Staates an bem ©efdjäftsgeroinn biefer 
SBanl ift etroa bie §älfte ber oon berfelben ausgegebenen unb burd) bar nidjt 
gebedten SRoten auf bas Konto ber «preu&ifdjen Regierung 3U fe^en, alfo 
roenn aud) nid)t redjtlid), fo bod) faitifd) als $reuf3ifd)es Staatspapier» 
gelb 3u betrauten. 5Rect)net man foldjergeftalt nur 35 9Jlill. Hr. preufjifdje 
SBanlnoten 3U ber unper3inslid)en Staatsfdmlb oon I8V4 SJlill. laier, fo 



J ) (Sine ber roenigen Slusnabmen btlbet bie SMrttembergtfcbe mtDeräinsltcbe 9lnleü)e 
com 16. 3uli 1871 im Betrage oon 3 9JÜII. ©ulben. Siefelbe ift nod) nidjt emittiert, bat 
aber nod) Spielraum bis 3um 1. 3anuar 1872, ba erft mit biefem läge bas 9?etdjsgefefc 
00m 16. Sunt 1870 über bie Ausgabe non «Papiergelb in SBürttembcrg (ebenfo rote in 
SBatjern) oerbinbltdje straft erlangt. 
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lommen gegenroärtig in Greußen auf bert Äopf ber 23eoölterung 2Vs 31r. 
^apiergelb, beffen 93er3infung nidjt bem Staate als foldjen, fonbem bem 
preußifdjen b$w. beutfdjen ^ublifum obliegt. DI)tte bie 2Iuff)ebung bes 
SBanlprioilegiums toürbe bafjer Greußen burdjaus nid)t 3u ben Staaten mit 
„geringer ^apiergelbjirfulation" 3äf)Ien; es roürbe fid) freiroillig in äijnlidjer 
£age befinben, roie Olbenburg gegenüber ber Olbenburgtfdjen £anbesbanf. 
SDtein 23orfdjlag get)t nun balnn: 
T)ie Staaten mit ^3apiergelbüberlaftung überhaupt non ber 93 er» 
3tnfung bes über ifjre SBeoölferungsrate Ijmausgefjenben Sdjulb* 
betrags gan3 frei3ufpredjen, iljnen bagegen bie 93erpflidjtung auf3u» 
erlegen, biefen SBetrag binnen 25 Jahren, jäljrlid) mit 4% 3U amorti» 
fieren; ferner ben SBetrag bes an Stelle ber Staatstaffenfdjetne aus3u» 
gebenben 5Reid)spapiergelbes auf V« £Ir. pro ftopf ber 93eoöIferung 
feftjufefcen. 

ÜJitt ber 9Iusfi«f)t, nad) 25 2>aljren iljr £efi3it oollftänbig abgetrudelt 3U 
baben, tann es ben in SBetradjt fommenben Staaten nid)t fdjroer fallen, 
fid) auf eine alsbalbige Orbnung ber ^ßapiergelbfrage ein3ulaffen. 3)ie 
Formierung bes ftopfbetrags auf l l / 2 bringt 3toar für bas gan3e 9leidj 
eine Sßermeljrung bes je^t lurfierenben ^Sapiergelbes um ca. 4 4 / 5 SWill. Xaltx 
mit fid), ift aber baburd), bafe mehrere Staaten mit 3ufammen 2 l U 9Ktll. 
(Sinrooljnern überhaupt lein eigenes <Papiergelb befitsen, einigermaßen ge* 
redjtfertigt, unb oerminbert nid)t unerljeblid) bie 3U amortifierenben 93eträge. 
£>iefe neue uuoer3tnslid)e Sdjulb bes SReidjes foll übrigens nur einen fupple» 
mentären CCtjarafter fjaben unb als Xilgungs3ufd)uß alljäljrlid) mit 4% ben 
ein3elnen 93unbesftaaten nad) Sölaßgabe bes ©efetjes gutgefdjrieben roerben. 
Sie t)at lebiglidj ben 3t De d, bie Staaten mit großer unuer3inslid)er Sdjulb 
momentan 3u entlaffen unb für bie Reform geneigter 3u madjen. 

SBie fid) b^iernad) bie finan3iellen ^ßflidjten unb 5Red)te geftalten roürben, 
gebt aus ber nadjfolgenben Tabelle Ijeroor. ßu berfelben ift 3U bemerfen, 
baß als Äopf3al)l ber 93eoölferung bie 3<*bl ber ortsanroefenben ftaatsan» 
gehörigen SBeoölferung, roie bei ber 93ered)nung ber 9Jiatrifularbeiträge, 
angenommen ift. £>te be3eid)neten eingaben für SBatjern unb (Slfaß=£otI)rmgen 
berufen nid)t auf 3<rf)luTt9; fonbem auf 93ered)nung b3to. Sd)ätmng. 5Rad) 
ber 3öl)Iung oom 1. X>e3ember 1871 bürfte bie gan3e Tabelle eine roefentlid) 
anbere ©eftalt annehmen, ba auf ber 93eoöIIerungs3af)l nid)t nur ber gefetdidje 
9Inteil an ber allgemeinen ^8apiergelb3irfulation, fonbem aud) bie SBeredjnung 
ber 3)ifferen3en unb 9Imortifationsraten berufen foll. gerner ift nid)t außer 
adjt 3U laffen, baß in ber Tabelle als „SBetrag ber unoer3inslid)en Sdjulb" 
bie totrlltcf) emittierten Summen angegeben finb (mit Ginfdjluß ber nod) 
in biefem 3aljre 3ur Ausgabe gelangenben 3 9KUI. ©ulben ber neuen 3Bürttem= 
bergifdjen 2Meü)e oom 16. 3uli 1871 unb ber ber Olbenburgifdjen ßanbesbanf 
überroiefenen 2 SETiill. Hr. Olbenburgifdjen Staatspapiergelbes); roäljrenb 
bei Durchführung ber bjer oorgefd)lagenen Äonfolibation nur bie 3um Um» 
taufd) präf entierten Stüde ber oerfdjiebenen Gmiffionen in 93etrad)t 
lommen roürben, bie (Erfahrung aber leljrt, baß bei jeber (Einlöfung namentlid) 
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oon ben lichteren 3lppoints getotffe 23eträge ausbleiben. 3m übrigen oer» 
roeifen roir auf bie vom 23unbestan3leramt aufgehellte „9lad)roeifung ber 
Sapiergelbemtffionen ber Staaten bes 9torbbeutfd)en Sunbes", abgebrudt 
in ben «ttnnalen 1870, S. 117. 

Das ©efetj, betreff enb bie STufnafmte einer unoeräinsHajen Slnleifje 
feitens bes Deutfdjen 5Rei<fjes, mödjte etroa folgenbe gaffung fjaben: 

§ 1. 

Die folgenben, in gorm von Sapiergelb (ftaffenfd) einen ufro.) tontrafjierten 
uno crätnsticf) en 91rtleifj en 

(folgt bie 91uf3äI)Iung unb nähere 23e3eid)nung ber 9lnleif)en) 
roerben als gemeinfame unoer3inslid)e Sdjulb oom Deutfdjen 5Reid)e über» 
nommen, mit ber äftafjgabe, bafj bie bei ben hierfür beftimmten Waffen 
präfentierten Stüde (ftaffenftfjeine ufro.) jener Slnleifjen oom Jage bes 
3nfrafttretens biefes ©efefces an bis 3um 1. 3anuar 1873 gegen neue 9teidjs= 
laffenfdjeine umgetaufd)t roerben. 

Über ben SBetrag ber eingelieferten unb umgetaufdjten Staatsf äff enfd) eine 
Jjinaus finbet eine Ausgabe oon Sieidjstaffenfdjeinen nur auf ©runb ber 
Seftimmung im 9lbf. 4 bes § 2 biefes ©efetjes ftatt. 

§ 2. 

SBis 3um Setrage non 17s üaler für jeben ftopf ifjrer bei ber 3äI)Iung 
oom 1. De3ember 1871 als ortsanroefenb unb ftaatsangerjörig nadjgeroiefenen 
SBeoöIIerung tonnen 31nfprüd)e an bie ein3elnen Sunbesftaaten feitens bes 
Deutfdjen 5Retd)es nid)t erhoben roerben. 

2Birb biefer betrag burd) ben 9tennroert ber nad) § 1 umgetaufd)ten Staats» 
faffenfdjeine überfdjritten, fo f)at ber betreffenbe Sunbesftaat bie fid) fjeraus» 
ftellenbe Differcn3 in jätjrlidjen 9?aten oon 4% bis 3um oollftänbigen 5Ius» 
gleid) an bie ©eneralfaffe bes SReidjes 3U 3aI)Ien. 

SBIeibt bagegen ber Sftennroert ber nad) § 1 umgetaufdjten Staatslaffen= 
fdjeine fjinter bem im 5Ibf. 1 gebadjten Setrage 3urüd, fo f)at ber betreffenbe 
Sunbesftaat bie fid) fjerausftellenbe Dtfferen3 in jäf)rlid)en SRaten oon 4% 
bis 3um oollftänbigen 9tusgleid) aus ber ©eneralfaffe bes Deutfdjen 9ieid)es 
ausge3af)lt 3U erhalten. 

3nforoeit 3U biefen 9Ius3af)Iungen bie nad) 9tbf. 2 biefes Paragraphen 
an bie 5Reid)sfaffe ab3ufüf)renben Seträge nidjt Ijinreidjen, fjaben biefelben 
mittels unoer3ins!id)er ^eictjsfaffenfcrjeine 3U gefdjerjen. (Sgl. § 1 $bf. 2.) 

§ 3. 

Die 9*ei<fjstaffenfd)eine roerben 3U je einem Dritteil in Stüden 3um 9tenn= 
roerte oon 100 Hr. unb oon 50 Sir., unb 3U je einem Sedjsteil in foldjen 
oon 25 Saler unb 10 £aler ausgegeben 1 ). (£ine Serpflidjtung, gegen bie 

') Diefer Entrourf nimmt felbftoerftänbltdj überall leine 5Rüd[id)t auf bie etwa burd) 
bie TOünsreform notoenbig raerbenben Stnberungen. 



261 



3um Umtaufcfj eingerichteten S taatsf äff enfd) eine Stüde ein unb besfelben 
SRennwertes ab3ugeben, beftefjt nicfjt. 

§ 4. 

3)ie SRetdjsf äff enfd) eine werben bei ollen 3<if)Iungen oon unb an ftaffen 
bes 35eutf<f)ett 9teid)es unb ber 23unbesftaaten 3U üjrem oolten Nennwerte 
angenommen. 

§ 5. 

35ie Staatstaffenfdjeine werben r-om 1. 3uli 1872 ab nicf)t mein- bei öffent» 
tid)en ftaffen als 3af)lung, fonbern nur nod) 3ur (Einlöfung gegen 5Reid)sta[fen= 
fdjeine bei benjenigen Äaffen angenommen, roeldje ber 9leid)s!an3ler be= 
ftimmen roirb. 

Vom 1. 1873 ab bürfen Staatsfaffenfdjeine überhaupt nidjt mefjr 

in 3öI)Iu"g weitergegeben ober angeboten werben. 

3)ie eingegangenen Staatslaffenfdjeine werben burd) geuer r>ernidE)tet 
unb bie oermd)teten SBeträge unter Eingabe ber Serien unb bes Nennwertes 
ber Stüde öffentlid) befannt gemalt 1 ). 

§ 6. 

Stuf (Ermittlung, geftftellung, Verfolgung unb SBeftrafung oon 33erfäl= 
|d)ungen ober 5Ratf)af)mungen non Neidjslaffenfdjeinen finben, aufjer bem 
be3üglid)en Seftimmungen bes Strafgefetjbudjs für bas Deutfdje Neid), 
bie bistjer in ben eisernen iBunbesftaaten ergangenen gefetjlidjen Vorfdjriften 
über (Ermittlung ufw. oon Verfälfdjungen ober Nadjarjmungen non ftaffen* 
anweifungen refp. gälfcEjung öffentlicher Urlunben Qlnwenbung. 

§ 7. 

itber bie Verwaltung ber unoer3inslid)en Sijulb gelten bie Veftimmungen 
bes ©efe^es oom 19. %uni 1868, betreffenb bie Verwaltung ber nadj fflafr 
gäbe bes ©efetjes oom 6. SRor>ember 1867 auf3unef>menben Vunbesanletfie 
(93unbes=©efefcbl. 1868 S. 339 ff.). 

3)ie nad) SRafjgabe bes gegenwärtigen ©efetjes erwadjfenben Ausgaben 
unb einnahmen finb alljätjrlid) auf ben Neid)sl)ausl)altetat 3U bringen 2 ). 

§ 8. 

Me biefem ©efetje entgegenftetjenben Vorfdjriften werben aufgehoben. 

J ) Sgl. naä) § 17 bes ^reu&tfäjen ©efefces Dorn 24. gebruar 1850 (©efeöfammlung 
1850, S. 57). 

2 ) Sie mürben biet an 3roet Stellen 3U erfdjeinen baben: einmal bei ber Sßerroaltung 
ber SBunbesfdjulb, fobann bei ben äßorrilulorbeiträgen, ido bie non ben einjelnen SBunbes» 
floaten 3U 3ablenben refp. 3U etnpfangenben Differen3en in äbnltdjer SÜBeifc ein3ureä)nen 
fein toürben, rote bisber fdjon bie Slnteile an ben <Poftüberfä)üffen, bie 9lad)läf[e an ben 
©efanbtfdjaftsloften. 
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Die 3ur 9lusfüf)rung biefes ©efefces erforberlidjen 3ttftruftionen erläßt 
ber 9leid)sfan3ler; bie Äaffen, bei toelä)ert ber Hmtauftf) ber Staatslaffen* 
fcfjeine gegen 9tad)siaffenfcf)eine 3U erfolgen fjat, beftimmt berfelbe nad) 93er» 
nefjmung bes 9lusfd)uffes bes 93unbesrates für 9led)nungsroefen. 



Sdjliefjlid) bemerfe id) nodj ausbrüdlid), bafc id) bie oorgefdjlagene 
Stornierung bes 93etrages ber unoeräinslidEjen 5Reid)sfd)uIb auf 17a 2Ir. 
pro ftopf ber SBeoöIferung nur fo lange als gerechtfertigt betrachte, als bie 
Staaten, roeldjen aus ber Reform brüdenbe fiaften erroacfjfen, auf roeit* 
geljenben &on3effionen beftefjen. ^3rin3ipiell bin id) für gän3lid)e 3Ibfd)affung 
bes um>er3inslid)ett Staatspapiergelbes, in ber feften Xtbere3ugung, bafj mit 
jeber3eit einlösbaren, burä) bar oollgebedten ,,9Jtün3fd) einen", beren Ausgabe 
ber Staat gegen geringe, eben nur bie ftoften 3urüderftattenbe ^}rot)ifionen 
3U oermitteln Ijätte, ben Jfatereffen ber ©efamtljeit am 93olIfommenften 
gebient fein roürbe; oor allem ben 3ntereffen ber Seamtenroelt unb ber fog. 
9Irbeiterbeoölterung, beren (Einnahme fefte ©el)alte unb fiöfme bilben unb 
bie unter ben „gman3operationen" bes oon ben Regierungen bisfjer in 
fo ungeheuerlicher SIBeife gerjätfdjelten ©rofefapitals 3unäd)ft unb am meiften 
3U leiben fjatten 1 ). 33on einer plöpcfjen ?tbfd)affung fann inbeffen jetjt nidjt 
bie 9tebe fein; roenn oon ben greunben berfelben auf ben im allgemeinen 
günfttgen Staub unferer Staatsräten, namentlich, auf bie frau3öfifd)e 
ftriegsentfdjäbigung I)ingeroiefen roirb, mit beren £jilfe bie 3?üd3al)lung ber 
unoer3ins!id)en Sdjulben ein leidjtes fein müffe, fo mad)en bie ginan3männer 
nicht mit Unrecht geltenb, bafj bas Deutfd)e 9?eid) bei feinen heutigen 9Ius= 
fid)ten mit 50—60 Will, laier ^ßapiergelb roeber 93alutabifferen3en nodj 
fonftige Sdjroierigteiten 3U erroarten habe. SBie bie Dinge jettf liegen, bei 
ber forgfältigen 93ermeibung jebes Angriffs auf „berechtigte (Eigentümlich» 
leiten", roirb man fror; fein müffen, 3unäd)ft 3U einer billigen Äonfolibation 
bes beutfdjen Staatspapiergelbes 3U gelangen, bie allmäljlidje 5Rebuftion 
unb gän3lid)e 3lbfdjaffung ber 3ufunft überlaffenb. 

9Mnd)en, (Enbe September 1871. 



9lad)fd)rift. (Eine foebcn erfdjienene Srofdjüre bes §errn §. SO. o. 
Unruh 2 ) ift besljalb oon befonberen 2Bert unb 3ntereffe, roeil fie bas roob> 
begrünbete Urteil eines mit unfern roirtfd)aftlid)en 3ufiänben innig oertrauten, 
in ber ©efefcgebung unb in ber Äontrolle bes s ^3reufjifd)en ginan3roefens 
erfahrenen unb babei burdjaus unabhängigen unb oorurteilsfreien SRannes 
über bie Söfung ber nädjften prattifdjen Aufgabe in ber Sßapiergelbfrage, 

') 2>iefe 00m Skrfaffer bereits bamals oorausgefebenen Itnäuträgltcöfetten finb in 
ber beuttgen 3eü (Danot=s8an!en) 3ur SBabrbeit geworben in fraffeftet gorm. 

2 ) Die SBanffrage »or ber ftommiffton bes £>eutfdjen Jrjanbelstags beleuchtet oon 
$. SB. oon Unruh, SDlitglieb bes SReidjstags. SBerlin, 3. Springer, 1871. 
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nämlid) bie SReuorbnung ber Serfjältmffe bcr ^ßreufjifdjen San! enthält. 
9lud) bas ift oon befonberem praltifdjen 2Bert, bafj fid) ber Serfaffer mit oer* 
nidjtenber Stxxtii 3unädjft gegen bie Sefdjlüffe ber com Sanbelstagsausfdjufe 
berufenen Äommiffion fog. „Sadjoerftäniger" roenbet, roie es immer nütjlid) 
ift — rotr fjaben bas ja im oorigen 3<*f)ie im grofjen an unferen roefüidjen 
Stadjbam erlebt, — roenn eine Sdjeinautorität oon fester $anb auf if»r be* 
fdjeibenes 9Kafj 3urüdgefüf>rt roirb. §erroon Unrut) tjat fid) bie oerbienftlidje 
Sölülje genommen, aus bem qu. §anbelstagsberid)t eine Stumenlefe oon banl= 
tljeoretifdjen <5innfprüd)en 3U oeranftalten, roelcfje fämtlid) aus bem äftunbe 
ber fadjoerftänbigen 9Jiajorität gefloffen finb. 2Bir teilen biefelben als roidjtiges 
„SJcaterial" fjier mit, bjngufügenb, bafj bie Sprücfje 3U a bis c oon einem $ln= 
fjänger bes 3entraIbanfmonopoIs, biejentgen 3U d bis f oon ben greunben ber 
^5rioat3etteIbanfen f>errüf)ren. 

a) „Der Vorteil ber Saninoten befteljt barin, ein geroiffes ftapital 3U 
fdjaffen, an beffen 3Men man!? parti3ipiert." 

b) „Die SRote ift ein ^Repräsentant leidjt realifierbarer SBedjfel." 

c) „Die 3irIxiIation ber SRoten gleist ber 3irfulation bes ^ßapiergelbes 
unb forbert bafjer ben IjödjftcnSInfprud) auf SertrauenunbSidjerfjeit 1 )". 

d) „SOian barf bie Saninoten nidjt als eine gorm bes ^apiergelbes be= 
3eidjnen. Dieselben finb eine gorm bes ftrebits, eine ©efd)äftsform, 
unb müffen bafjer frei fein, roie jebe anbere ©efdjäftsform." 

e) „Der ibealfte 3"ftanö für öen Seftanb ber 3MuIationsmittel fei oiel* 
leidjt ber, bafj an Stelle eines jeben banlmäfjigcn, bei ber Sani ijinter» 
legten Sßedjfels auf ben entfpredjenben Setrag SRoten ausgegeben 
roürben, bafj aber leine Sftote oljne eine foldje £interlage 3irfulieren 
bflrfc." 

f) „Die äRöglidjIeit, ben Serleijr in unbegrenäter äftenge burd) SRoten 
oljne oolle SRetallbedung 3U unterftütjen, müffe gegeben fein, roeil fid) 
eine abfolute ©ren3e für ben Sebarf ntdjt befttmmen laffe", ufto. 

SJian lombintere nun a mit f, fo erhält man bie feljr einträglidje gormel: 
„Der Sorteil ber Saninoten befteljt barin, ein geroiffes Äapital in unbegren3ter 
SRenge 3U ftfjaffen, an beffen unbegren3ten 3mfen man unbegren3t parti* 
3iptert" . . . Sülan — b. I). bie glüdlidjen 2>nijaber oon Sanlanteilen. 

Den 3um Seil fid) einanber roiberfpredjenben „9?efolutionen" ber §anbels= 
tagslommiffion, roeldje bie (Srtjaltung ber ^Preufjtfcfjen Sani als „9tocfjsbanl" 
empfehlen, bie (Erridjtung oon $ßrioat3ette!banIen aber oon fpe3iellen fton» 
3effionen unabhängig madjen unb nur an bie 2>mtet)altung oon 9iormatio= 
bebingungen, namentlidj bie 1 / 3 =Sarbedung binben roollen 2 ), fetjt §err oon 
Unrut) folgenbe, fdjlagenb motioierte Siefen entgegen: 

*) Diefe Sentenä bat §err o llnrub ntdjt aufgegriffen, fie ift aber nicbt minber inter» 
effant als bie übrigen, namentlid) im 3ufammenbalt mit a unb d. 

2 ) 3u b ber SRormattobebingungen ^»etfjt es: „Der SBetrag ber emittierten 9ioten foll 
bas oollemgeäabjte SHtienfapital nidjt überfteigen"; bagegen erflätt SRefolution IX: 
„3n>tfdjen ber §öbe ber Stotenemiffion unb ber §öfje bes Stammfapitals befteljt ein 
innerer 3ufanimertl)ang nief)t; bas Stammfapttal bat lebiglid) bie Sebeutung eines 
©arantielapitals." 
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1. 9ltcf)t bar gebedte 5Roten emittieren, Reifet: ben unfreiroilligen ftrebit 
bes ^3üblifums, jebermanns, in UCnfprud) nehmen ober, rote es aud) 
ausgebrüdt roirb, bas 'ipublifum befteuern teils 3ugun[ten ber 93anf 
felbft, teils 3ugunften berer, roeldje ben 23anffrebit möglidjft roeit aus» 
beuten roollen. 

2. (Es ift lein Äinbermärdjen, fonbem nadte SBirflicfjfeit, bafe 9loten unb 
alle papiernen 3irf u Iitionsmittel ben (Eiport bes SRetallgelbes be* 
günftigen, be3üglidj basfelbe aus beut fianbe treiben. 

3. ^Billiges (Selb — fjofje 2Barenpreife, teures (Selb, niebrtge greife; 
bie nädjfte golge ber fünftlidjen ^reisfteigerung ift eine, nicht in natür* 
liehen Sßcrr)ältni[fen liegenbe Sdjäbigung ber ftonfumenten unb aller, 
bie oon feften Söhnen unb ©ehalten leben. Sftidjt mit äJtetall bebedte 
SRoten finb ber geinb bes baren (Selbes, foroof)! (Selbes, als bes Silbers. 

4. Die allerbebenflid)fte golge bes burd) Rapier flüffig gemachten (Selbes 
unb ber baburdj fünftltdj herbeigeführten ^3reisftetgerung ber SBaren 
liegt in ber Anregung einer ungefunben Spefulation. Die natürliche 
(Srenje, roeId)e ber 93orrat an barem (Selbe fonft ber Spefulation fetjt, 
ift burd) bie Sftotenpreffe fortgefallen. 

5. Die ©efahr grofjer ftrifen roirb burd) ftarlc Stotenemiffionen nidjt 
abgeroenbet, fonbern burd) Anregung unb (Erleichterung ber Über» 
[pefulation unb itberprobuftion fet)r erheblich erleichtert. 

6. 91m allerroenigften fann ber Staat in ber (Einräumung eines Anteils 
an bem (Seroinn einer 23anf ein 3tquioalent für bie exorbitante 33er» 
pflid)tung ber SRotenannaljme in öffentlichen Staffen finben. (Eine foldje 
Spefulation berul)t nidjt auf einer gefunben ginan3politif, fonbem 
ift nidjts als bie 9Inroenbung oon 33anIierpolitif auf bie Staats» 
finanjen. 

7. Der Staat hat gar feine 3?eranlaffung, nidjt mit 9JletaII gebedte SRoten 
in feinen Waffen unter allen Umftänben unb 3U jeber 3ett »oll in 3af)lung 
3U nehmen. 

Sein Programm in ber 93anffrage fafjt §err o. Unruh mit biefen SBorten 
3ufammen: „9Bir ftrebert nad) (Eirtfcfjränfung unb allmäf)ltd)er S8e» 
feitigung aller nicht mit SHetall gebedten SKoten, möglidjfter 
(Einfcfjränfung alles ^Sapiergelbes im allgemeinen unb grei» 
gebung ber Depoftten» unb ©irobanfen. SBir roollen, bafj 
man bies ßitl roeber aus ben Slugen oerliere, nod) in 3u roeite 
gerne rüdte, fid) aber aud) nid)t überftür3e. Söir halten es nidjt 
für gefäfjrlid), roenn eine gut funbiertc unb gut organifierte 33anf nod) eine 
9teU)e oon fahren ein Quantum nidjt mit äJietall gebedter SRoten im Umlauf 
hat, roe!d)es mit it)rem äRetalloorrat unb fonftigen, ftets in 9Jietall 
um3uroanbelnben Dedungsmitteln in einem foldjen Verhältnis fteht, baf? 
eine Stodung ber 93areinlöfung niemals eintreten fann. 9cad) (Einführung 
ber ©olbroäljrung roirb fid) balb 3eigen, ob unb roann biefe fünftlidje 93er» 
mehrung ber 3Wulationsmittel noch notroenbig ift ober nid)t." 

Diefes Programm nun hätte roohl bei einiger ftonfequen3 etroas ftrammer, 
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rabifaler ausfallen muffen. §err oon Unrufj oergleicfjt 3roar ben bisherigen 
SBanfnotenunfug mit ben ebenfalls oertoerflicfjen Scfjuö3öllen; aucfj biefe 
feien nicfjt urplö^lid), fonbern allmäfjlid) ab3ujcfjaffen, roollte man nicfjt bie 
empfinbltcfjften Verlegenheiten unb Skrlufte fjerbetfüfjren. So gan3 pafet 
aber bas Seifpiel nicfjt: bie Scrju^ölle 1 ), roelcfje überbies bei uns in Deutfd> 
Ianb ficfj 3U ben 3ettelbanlen »erhalten roie eine 90tücfe 3um (Elefanten, ner= 
teuern nur eiserne fiebensbebürfniffe roäfjrenb bas ungebecfte ^ßapiergelb 
bas fieben überhaupt oerteuert unb fortgefefjt 3U ben ärgften SRiMfönben 
unter ber gefamten „fixierten SBeoöIIerung", b. i. ben «Beamten unb £ofm= 
arbeitern, füfjrt. 3Ille ©efjalts* unb Venfionaufbefferungen, alte florm» 
erfjöfjungen mit ober ofjne Streik ftnb nur fefjr unoollfommene Sefjelfe 2 ); 
fo lange ber Staat bas „Selb" als gefepcfjes 3ab> unb Saufcfjmittel aufredet 
erhält unb nicfjt mit Strenge barauf acfjtet, bafj niemanb „(Selb fabri3iert", 
benn er felber, fo lange lann man gar nicfjt oon einer fiöfung ber fo3talen 
grage fpredjen. Die allmäfjlicfje 3Ibfd)affung ber ungebetften SBantnoten 
refp. bes gefefclicfj erlaubten ajcifcbraucfjs, ben ein3elne ^ßrioate 3u ifjrerrt Vorteil 
barmt treiben, bebeutet oom rein roirtfcfjaftlicfjen ©eficfjtspunfte gerabe 
fooiel, als roenn man oon ber nacfjbrücfiidjen Verfolgung einer 2falfd)mün3er= 
gcfellfcfjaft nur besfjalb abfegen roollte, roeil man burdj bie Gmtbedung maffen* 
fjaften falfcfjen Selbes bie 3"tereffen ber 3eitroeiltgen 3nfjaber besfelben 3U 
fcfjäbigen fürcfjtete. 

3d) meine, fcfjon aus ©rünben ber ©eredjtigreit barf ber Staat bie grofj* 
artige Dotation ber 3ettelbanfen teinen Slugenblicf länger fortbauern 
laffen, als er ba3u ge3toungen ift. „3n ©elbfadjen l)ört bie ©emütlicfjfeit auf", 
fagen ber (Esefutor unb anbere fleute; unb gegenüber ben 3ettelbanfen 
follte ber Staat biefes roatjre 2Bort gan3 oergeffen? SKan benfe fid) nur, nicfjt 
bas je^ige „®elb", fonbern ©etreibe bilbete bas allgemeine geferjlidje 3ah> 
unb laufdjmittel, unb es fei fpefulatioen ftöpfen gelungen, 3ur„Unterftü^ung" 
bes Vertefjrs nicfjt blofr Slnroeifungen auf ©etreibe, fonbern fogar gefcrjüd) 
anerfanntes Vapter= © etreib e in 3irfuIatton 3U fetjen; man fei enblidj fjinter 
ben Scfjroinbel unb feine ©efafjren für bie 33oHs= (namentlich. £anb=)roirtfcfjaft 
gelommen, getraue fid) aber nicfjt, ifjn mit einem SRale 3u unterfagen, unb 



') Die Sdjufc3ölle tourben im £oufe ber legten G 3af)t3ef;nte immer ba3U benüfct, 
bie fianbtDttte unb bie Arbeiter in ©egenfat) 3U etnonber 31t bringen. 

2 ) Sei ben fortroäbrenben Sdjroanfungen unb (Entroertungen bes Selbes, roeldje in 
erfter £inie auf bie fünftlitfje $abrtfation, unb erft in 3roeiter fiinie auf bie natürltdje 33er> 
tnerjrung bes lederen (b. t). auf bie (Ebelmetallprobuttion) 3urüd3ufiajren (inb, roäre es 
eigentlttfj billig, bafe alle fixen ©ebalte unb fiölme ntdjt in (Selb, fonbern in Naturalien 
ge3af)lt, ober roemgftens in Iur3en 3u"?<§enräumen nadj ben jetoeiligen greifen ber 3um 
fieben erforberlidjen SJtaturalien oeranfdjlagt mürben. 5latürliäj roürbe bas oorausfetjen, 
bajj aud) bie Steuern in äfmlidjer SBeife berichtigt, refp. beregnet roürben. 9Ule unfere 
Steuer», ©ebalts= unb fiolmfä^e berufen auf ber falfcfjen SBorausfe^ung, bafe bas mit 
ftaatlidjer Autorität »erfebene ober fid) ben Slnfdjein fotdjer Autorität gebenbe „Selb" eine 
einigermaßen lonftante 3:aufä> unb Äauffraft l)abe; bas ift aber ntdjt fo, mit jeber neuen 
SJlillion, bie in SDcetalt ober Rapier auf ben SBeltmartt geworfen wirb, oeränbert fid) bie 
ftraft bes ©elbes. 3)as ©efüljl biefes Vorganges ift ber „gefunbe ftern", ber in ben 
Streifs ftedt. 
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bie $apier=©etreibe=t5abritanten erhielten für eine geraume itbergangs3eit 
bie Erlaubnis, if)re roorjlfeile ftoniurren3 mit bem biebern flanbmann fort» 
3ufet;en ! 3n bem galle aber, in bem jtd) t)ier ber SIderbauer befinben roürbe, 
xft jur 3^it bte gefamte SBeoöIferung — mit 9Iusnafjme berjenigen, bie oon 
„^Sroäenten" leben, bei benen ber größere ober geringere Sßert bes ©elbes 
leine SKolte fpielt. 

SBenn fidE) nad) bem SIblauf ber oerfcfjiebenen SBanlprbilegien unb nad) 
burdjgefürjrter ©olbroäfjrung für eine gerotffe Übergangs3eit roirflid) nodj 
ein 23ebürfnis burd) bar nidjt gebedten ^Sapiergelbes erroeifen follte, fo 
Ijat nur ber Staat bie Aufgabe, joldjes 3U fcfjaffen; roarjrfdjeinlid) genügt 
fdjon bas gegenroärtige in X)eut[d)Ianb girfulierenbe Staatspapiergelb, beffen 
ftonfolibation oben empfohlen ift. 3ebenfalls roerben normale 3uftänbe 
in unferen ©elb= unb ^reisoerrjältniffen erft bann eintreten, roirb eine ge= 
funbe 93afts 3ur flöfung ber fo3ialen grage erft bann geroonnen fein, roenn 
fid) ber Staat genommen Ijaben roirb, roas altein bes Staates ift: bas ©elb= 
regal. 

©. Sirtt). 
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3. 33tSmarcf unt) Perrot unö tue 5 %a*%vtiM 

von 1875. 

(SRad) einem SIrtifel oon ftarl Terror.) 

Diefes Sud) rourbe totgefdjroiegen, non ben ©egnem aufgelouft unb man 
lieft es oerfcrjroinben. ^Berrot roar nidjt oermögenb genug um einen Sfteubrud 
3u ermöglichen. 2Iud) fein 33ruber fudjte oergeblid) natfj einem Verleger 
bafür. Selbft nad) bem §inftfjeiben SBismarcEs roirfte bie gurdjt t>or u)m nod) 
nad) unb oor ber Clique, beren 9lbfid)t SismordE burdjgefürjrt rjatte. 

Der fiefer bat ftcf> baoon übergeugen lönnen, bafc ber 3nl)alt, abgefeljen non 
ben fleineren 3<*W n ° er bamaligen 93erf)ältniffe, mit jebem 2Bort auf bie 
heutigen anguroenben ift. 

2Bir 9llle, bie roir bie ßtit oor bem Äriege als benlenbe SRenfdjen mit* 
erlebt Ijaben, lönnen ein fiieb baoon fingen, bafj es 3roar im groeiten 5Reitfj 
bem Solle oiel beffer ging als freute, bafe aber nur feiten ein (Erfinber, ein 
Sdjöpfer, ein (Entbeder bie grüdjte feiner geiftigen, inbuftriellen ober roiffen» 
fdEjaftlidjen 9Irbeit genießen lonnte. Das jübifdje ginangfapital nafjm ü)m 
unb ben Arbeitern, bie bie §erftellungsarbeit leifteten, ben größten 3:eil 
ja, bem Sdjöpfer gumeift ben gangen ©eroinn roeg, um ifjn mit einem Settel* 
Pfennig abgufinben. SRur roenn er fid) jübifdjer 9Jlett)oben bebtente, !onnte 
er bie grüdjte feiner Arbeit ernten. Sonft roaren bie SBanfen bie SRutmtefjer. 
2Bte roenig beutfdje Santinfütute es gab, — es finb ingroifdjen nod) roeniger 
geworben — beroiefen uns bie Sdjriften oon Dr. grang ^Berrot, bie in teinem 
fünfte gu miberlegen finb. 

Die fdjlimmfte grudjt aber bes ginang* unb ^Htiengefe^es, roar unb ift 
bie lorrumpterenbe SBirlung auf bas gefdjäftlidje Denien unferes 93ol!es, 
auf bie ©efdjäftsmoral im allgemeinen, bie ibje SBirfung felbft bis in unfere 
SRed)tfpred)ung Ijinein ausgebeljnt bat. 3" einem foldjen Slusmafee rjatte 
felbft bie fd)toär3efte gurdit Terrors bie SBirtung nidjt oorausgefefjen. 3" 
ben „Srünberjafyren" roufjten faft nur bie 3uben mit ben neuen ginang= 
gefetjen umgugef>en unb Stufen baraus gu gießen. $Ilmat)ltd) aber breitete 
fid) bie jübifdje Unmoral aus. £reu unb ©lauben oerfdjtoanben immer meljr. 
(Es entftanb ber „SBei&e 3"*>e". 

Die unmittelbare SBirfung ber neuen ginanggefetsgebung roar, fdjneller als 
oon ^ßerrot oorausgefagt, bie ©rünbergeit (1873). Sdjon erf)ob fid) aber im 
SBoIlc ein ftaunenber Unroille unb eine erfte antifemitifdje Sßelle tarn auf. 
Das rjatte 3uba nidjt erroartet. 2lber es roufjte fid» 3U tjelfen. (Es tarn U)m 
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ein teuflifdjer ©ebanfe, ber bie beabficfjtigte SBiriung nidjt oerfeljlte. Seit 
ber SReformation mar bas SBeftreben ber Sofjen3ollemfürften ftets babjn 
gegangen, bie lonfeffionellen ©egenfätje im Söolfe aus3ugleid)en — ben 
grieben 3U erhalten 3tr>ifd)ett ben oerfcfjiebenen djriftlicfjen Selenntniffen. 
Sie ftatten es erteilt, bafc bie religiöfen £eibenfd)aften fcfjliefen. 

Xa entftanb ein Heiner ftonflift 3roifdjen bem SReid) unb ber römifdjen 
Äurie, roie foldje im fiaufe ber 3eiten fcfjon öfters bageroefen finb. 2Bie bei 
früheren ©elegenfjeiten roäre es aud) biesmal möglidj geroefen, it>n auf 
biplomatifdjem SBege aus3ugleid)en. §ier fat) jebod) bie 9IIIiance=3sraeIite 
eine roillfommene ©elegenljeit 3ur 5XbIenfung bes gegen bas 3ubentum 
unb feinen (Einfluß gerichteten öffentlid)en Hnroillens. £>ie jübifdjen ©a3etten, 
ooran bas „^Berliner Tageblatt", blieben ein g-euer cltx, bas feit 3ai)rf)unberten 
3um 23eften bes SBoHes fd)lief. (Es ije^te 3um Äulturlampf. Sismard, als 
über3eugter ^roteftant, merfte bie ü)m geftellte galle nicfjt unb ging mit bem 
ü)m eigenen (Elan gegen bie fturie los. Der alte unfelige Streit 3roifcfjen 
Äatf)oIi3ismus unb ^ßroteftantismus flammte fjodj auf, bis enblitf) ein 9JladE)t* 
roort ftaifer UBilfjelms bes ©rofjen bem Streite ein (Enbe macfjte. 

Slber ber 3H>ed tf>ar erreicht — bas SBolf unb ber Kaller roaren oon ber 
3ubenfrage grünblid) abgelenlt roorben . . . 

2Ber fid) aber nid)t ablen!en lief?, roar Dr. gran3 Terror. 3Jlit tnadjfenber 
Sorge fab. er ben jübifdjen (Einflufj auf SBismard immer gröfjer roerben. 
Seine Sorge teilten m3toifd)en Diele beutfdjberoufjte SJiänner. 

SBie er einen 3toeiten ©eneralangriff in ben „#ra=5Irtifeln" gegen SBismards 
3ubenpoIitif roagte, fdjilbert abermals fein S3ruber ftarl ^ßerrot in ber früfjer 
erroäfjnten 3eitfd)rift: 

Die 23eröffentlid)ung ber nacfjfteljenben rjiftorifcEjen (Erinnerungsblätter 
erfd)eint mir am 3lbenb meines fämpferifdjen fiebens als boppelte ^Pflidjt, 
benn bie roenigen, bie über bie bebeutfame 3^it ber fog. „3lra=2lrtitel" ein 
freies SBort gewagt tjaben, finb bisher totgefd)toiegen roorben, unb id) als 
ber einige überlebenbe 33ruber 5ran3 ^ßerrots befitje bas faft oergeffene 
Material, bas 3ur 3luf!lärung ber bamaligen JBenbe ber beutfd)en 2Birt= 
fd)aftsgefd)id}te gehört. 3n biefem Kampfe für bie ebelften ©üter Deutfdjlanbs 
ftanb mein 23ruber faft allein. 3d) Ijabe it)m reblid) unb nad) Kräften als 
Mitarbeiter beigeftanben, aber fd)liefjlid) ift er bod) in biefem fo ungleidjen 
Kampfe erlegen unb, an ber guten Sadje bes beutfdjen SBolIes oer3toeifelnb, 
aus biefer Sffielt gefdjieben, roäljrenb id) burcfj mein gan3es £eben ben §afj 
unferer mäd)tigen ©egner füllen mufj. 

gürft SBismard tommt in feinen „©ebanfen unb (Erinnerungen" auf bie 
5Ira»2lrtifel im Kapitel „Srud) mit ben Konferoatioen" auf Seite 153/154 
3urüd, oermeibet es aber fetjr bemertenscoertertoeife, auf ben Kern ber 
Sadje ein3ugerjen. (Er roeidjt ber §auptfad>e, um bie es fid) tjanbelt, ber unter 
bem biretten (Einflufj feines oertrauten SBanüers SBleidjröber in S3ene ge= 
festen total oerfehjten unb gemeinfd)äblid)en gtnan3= unb SBtrtfdjaftspolitif, 
bie trotj ber glän3enbften Sßert)ältniffe 3U ber grofjen Ärifis im 3af)tt 1873 
geführt Ijatte, gefliffentlid) aus. (Er finbet nur einige fel)r rjarte ÜBorte über 
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ben Skrfaffer bcr 5lrtitel. — Dabei ift Dr. gran3 ^ßerrot nie etroa ein „2?ismard= 
f einb" geroefen. (Er fdjätjte irm fogor fetjr t)od), unb tjatte irm roäfjrenb ber 
fog. ftortflift3eit, roo er non aller Sßelt oerfannt roorben roar, mit aller SBärme 
oerteibigt. 2lber ^Serrot rjatte ben [eiterten Sftut, roenn autt) fdjroeren Seyens, 
ben Äampf mit bem großen ftanjler auf3unet)men, als es nötig rourbe, unb 
er tjat roenigftens teilroeife barin obgefiegt. — 

Die erfte Sßirfung bes SHtiengefefces, roar bie fcfjon erwärmte tolle ©rün= 
bungsära bis 1873 unb ber barauf folgenbe 3ufammenbrud). 

Das roar es, roas bie ftonferoatioen bem großen Äanäler mit gug unb 5Ked)t 
oorroarfen unb roas fie neranlafjte, fid) gegen ben mächtigen (Einflufj eines 
orjne SBerantroortung hinter ber Säene arbeitenben SUannes, roie 23leid)röber, 
unb gegen bie non irjm unb feinem 9mfjang organifierte, bem 3ntereffe bes 
beutfdjen Solfes 3uroiberIaufenbe 5inan3= unb 2Birtfd)aftspolitif ganj ent= 
fd)ieben 3U oerroatjren. Das roar aud) bie Saupturfadje bes 
23rud)es 3roifd)en bem 9ieid)sran3ler unb ben Äonfernatioen; 
alles anbere, roas norgefdjüfct roirb, ift nebenfäd)Iid)er SRatur 
geroefen. 

Da aber alle SBorftellungen oon tonferoatber Seite nichts frudjteten, 
fo madjte ^Serrot bem (Efjefrebatteur ber Äreu33eitung, §errn r>. SRatrmjws* 
fiubom, §errn o. Dieft=Daber unb t>or allem §errn Dr. o. SBebemerjer, ber 
einen großen (Einflufe in biefer Partei ausübte, ben 93orfcfjlag, burdE) einen 
fdjarfen Singriff auf biefes Snftem in ber treffe ben grofjen Äan3ler 3U 
einer anberen 8finan3= unb Sßirtfdjjaftspolitif 3u 3toingen unb ben (Einflufj 
bes SBanfiers 33leid)röber unb ber in feinem Sinne fjanbelnben äJtinifter 
Eamprjaufen unb Delbrüd 3U brechen — unb auf biefe SBeife entftanben bie 
fog. 3lra=9lrtifel. 

311s mir mein ©ruber ben erften, übrigens oiel fd)ärfer gehaltenen (Entrourf, 
als bas etroas fpäter oeröff entließe Original, oorlas, entfpann fid) 3roifd)en 
uns folgenbes r>on mir aufge3ei<fmete ©efpräd): 

„Du greifft ben SRann bes SaWunberts Ijter in ungemein fdjarfer SBeife 
an, lannft bu biefe Slrtifel nid)t etroas milbern?" 

„3d) greife nid)t ben SJiann bes 3<if)if)unberts, fonbern bas 
3al>rtaufenb, bem er fein ©epräge gegeben fjat, an. SUlan ift 
nidjt ber greunb eines großen SDtannes, roenn man alles, roas 
er tut, blinb gut fjei&t, fonbern roenn man itjn oor getjlern 
roarnt unb biefe 3U lorrigieren trad)tet. 3d) will einen Sdjatten 
non feinem tarnen netjmen unb ifjn, roenn es fein mufj, 3U 
einer anberen, unferen gemeinfamen beutfdjen 3ntereffen ent* 
fpredjenben SBirtfcfiaftspolitil 3toingen. Der grofee SBismard 
rann nur mit glüljenbem (Eifen, nidjt mit 5Rof enroaffer ge* 
3roungen roerben unb bestjalb fann unb barf id) fie nidjt 
fcfjroädjen." 

„ftönnteft bu nidjt mit beinen fonferoatben ©enoffen nod) einen 33erfud) 
madjen, auf freunbfdjaftlidjem 9Bege burd) perfönlidje (Einrotrfung bies ßitl 
3u erreidjen?" 



270 



„9tem, Hefen 93erfud) fjaben 9loon, SBebemener unb Dieft=Daber fdjon 
roiebertjolt oergeblid) gemalt. Der grofce flanier oerträgt Ieiber leine Crjaraf* 
tere, fonbern nur Kreaturen neben fid)." 

„©efeöt, bu toürbeft ben getoünfd)ten (Erfolg audj toirlltdE) f>oben, unb es 
gelänge bir, bie Säulen bes je^igen Snftems CampFjaufen unb Delbrüd" 
niebersutoerfen, [o toürben biet) biefc fallenben Säulen boä) mit 3erfd)mettem. 
Denn bei bem jefct mit SBismarcf getriebenen Äultus roürbeft bu 3toeifellos 
auf längere Stit tjinaus unmöglid) toerben." 

„Deffen bin id) mir oollfommen betoufjt. 9lber einer mufj ber SETCarcius 
Gurtius fein, ber fid) rjier in bie 93refd)e ftürät." 

„Dann brauf unb bran in ©ottes tarnen benn!" 

So rourben nun bie drittel über „Die 3tra S8Ieid)röber=DeIbrüdE=6;ampI)aufen 
unb bie neubeutfd)e SBirtfctjaftspoIitH" in ber Plummer 148 ber „9teuen 
«Preufeifdjen (Äreu3=)3eitung" oom 29. 3uni 1875 oeröff entließt. 9Kand)er 
junge ^5oIititer fpridjt fjeute über fie, oI)ne fie überhaupt 3U lennen. 

2Bir laffen bie Slrtilel t)tcr im £)riginaI=2Bortlaut folgen: 

Wxa»HxünL SBom 29. 3uni 1875. 
I. 

Selten, oielleicfjt niemals in ber 2BeItgefd)icf)te, ift eine 3eitperiobe für 
eine großartig angelegte ^ational^irtfdjaftspolttit günftiger geroefen, als 
bte 3eit nad) bem ftriege oon 1870/71 es für Deutfd)lanb geroefen ift. 

SBielleicfjt niemals oorl)er in ber beutfd)en (5efd)id)te roar ein 3eitpunft 
meljr barauf angelegt, für bie bleibenbe 2Bot>Ifatjrt ber SRation großartig 
fd)öpferifd)es 3u leiften, als feit ben legten oier 3at)ren, — unb oielleicfjt 
niemals eingrofjer ftaatsröirtfd)aftlid)er9JlomentIläglid)er fruftriert, bebauer» 
lid)er oerfümmert, oollftänbiger oerpfufcfjt roorben, als bie 3t\t ber fran3ö» 
fifdjen 9JUlliarben3al)lungen in Deutfdjlanb. 

Das unerfterblid)e äkrbienft, biefe allerbings äufeerft Ijeroorragenben 
5RefuItate unferer neueften beutfd)en 9tational4Birtfd)aftspolttif ehielt 3u 
tjaben, bürfte allerbings ben §erren Delbrüd unb Gampljaufen bei3umcffen 
fein. 

3n ber fürgltd» ftattgefjabten 77. Sifcung bes preufjifdjen 9Ibgeorbneten= 
fjaufes l)at $err £ampl)aufen freilid) bem Serrn o. ftarborff repli3iert, bafj 
er „feinem greunbe Delbrüd gegenüber" barauf oer3id)te, für ben „in= 
telleftuellen Urheber unferer gan3en 2Birtfd)aftspolitit" angefeljen 3U roerben. 
Sffiir finb jebod) nid)t oöllig geroifj, ob nidjt aud) für §errn Delbrüd ber 3eit= 
punft eintreten roirb, roo er bie (Sljre biefer „intelleftuellen Urljeberfdjaft" 
gerne oon fid) ablehnen mödjte, — unb nad) unferer Kenntnis ber 33er» 
rjältniffe bürfte bie (£t)re biefer „intelleftuellen llrrjeberfdjaft" allerbings 
aud) £errn Delbrüd taum oöllig, ja tool)l nidjt einmal in ber <r>auptfad)e 
3ur fiaft gelegt roerben lönnen, — biefe Gt)re roirb bod) rool)l in lefcter 3nftan3 
oon bem großen fiuan3ielInationalroirtfd)aftlid)en spiritus familiaris bes neu* 
beutfd)en 9?eid)es, bem — §errn o. $leid)röber in Slnfprud) genommen 
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toerben muffen. (Es erfcfjeint burcfjaus notcoenbtg, bas bcuijcfje ^ublifum 
möglidjft oollftänbig über bie enormen 93erbienfte bes §erm ©. n. 23leia> 
röber auf3uflären, ba er in ungemein ricrjttg beregneter 23efd)eibenl)eit 
aufjerft forgfälttg oermeibet, feine au&erorbentltdjert 93erbienfte um bie neu= 
beutfdje SRationalroirtfdjaft unb bte möglicfjft fpurlofe Skrbuftung ber 9Jtil= 
Horben an bas £id)t ber £>ffentlid)feit treten 3U laffen. Unb ba bie grofte fog. 
„nationalliberale" treffe fid) norjugstoeife in $änben feiner ©laubens= 
genoffen, ober oon ilmen mef;r ober minber bireft ober inbireft abhängiger 
£eute befinbet, fo ift bie 9lbfid)t feiner 93efd>eibent)eit bisher burdjaus oon 
(Erfolg gefrönt roorben. 

§err ©. o. 23leidjröber ift nämlid), roie roir in ^arentljefe ijinjufügen, 
mofaifdjen ©laubens unb regierenber Sanfter, roetdjes erftere übrigens 
naijeäu oon felbft aus legerem folgt, ba 3. 93. 1861 in ^reufeen oon 642 
Sanliers nur 92 (Efjriften, bie übrigen 550 bagegen 3uben geroefen finb. 
Dies jebodj, roie gefagt, in ^Jarentljefe. 

2Benn bie f5man3= unb SBirtfdjaftspolitif bes neuen Deutfdjen SReidjes 
unb 0300, aud) fdjon bes norbbeutfdjen Sunbes auf unbefangene 23e= 
urteiler beftänbig ben (Einbrud reiner Sanfter^olitit, b. t>. einer 'politif 
oon unb für 93anfiers madjte, fo lonnte bies nad) ben 93erf)ältniffen ber in 
biefen Dingen leitenben ^SerfönlicEjIeiten burdjaus nid)t SSunber neijmen, 
benn $err ©. 0. Sleicfjröber ift felbft Sanfter §err Delbrüd ift 33crtoanbter 
eines 93an!f>aufes — Delbrüd, fieo & (£0. — unb §err Kampbaufen ift ber 
93ruber eines 23anli)aufes — Qüxmpljaufen & Comp. 

3Benn 3ugleid) bie ©ett> unb SBtrtfcfjaftspolitif bes Deutftfjen 9tod)es 
immer ben (Einbrud oon 3ubenpolitit, b. f). oon unb für 3uben betriebener 
<PolitiI unb ©efe^gebung madjte, fo ift bies ebenfalls fetjr ertlärlid), ba ber 
intelleftuelle Urheber biefer ^olitil, §err ©. 0. 93leid)röber, felbft 3ube ift, 
unb bie oon tfjriftlidjen Eigentümern betriebene SKinorität ber 23anfgefd)äfte 
überhaupt nur bie ^Jolitil ber 23anf=9ftajorität treibt unb treiben lann, roie 
benn in jeber 23e3ierjung bie ßeitung unb güfjrung auf biefem ©ebiet ooll» 
lommen in ben§änben unferer SDtitbürgermofaifdjen ©laubens fid) befinbet. 
X)a3u lommt, bafs unfere Sftitbürger femitifdjer SRaffe unb mofaifdjen ©laubens 
3ugleid) bie intelleftuelle güfjrung ber ©efeögebung in unferen 93ertretungs= 
förpern — mit Slusnafjme natürlid) bes §errent)aufes — übernommen t)aben. 
Die §erren £asfer, Samberger unb ber beiben engbefreunbete, freilid) erft 
neuerbings in ben SReidjstag gelangte $err §. 23. Oppenheim finb ja 3uben 
unb finb bie eigentlidjen gütjrer ber fog. „nationalliberalen" SHajorität bes 
Sleidjstages unb ber preufctfdjen 3toeiten Äammer. frjerr SDtiquel repräfentiert 
babei bie djriftlidje äRinorität bes 93anfiers=£iberalismus, roeldjer mit ber 
femitifdjen güfjrung burd) bid unb bünn get)t. 2Bas auf biefe fflSeife an neu* 
beutfdjer ©efefcgebung 3ugunften unferer beutfcfjen 23anlgefd)äfte, roeldje, 
roie gefagt, gan3 übertoiegenb in $änben oon 3«ben finb, in ben regierenben 
SBanlierfreifen unb mit Unterftü^ung ber jübifdjen fleiter unferer Parlaments' 
politil geroünfdjt unb geplant roirb, bas unterftügt, propagiert unb förbert 
mit nie ermübenbem (Eifer unb oielfad) grofjem ©efcfjid bie, roenigftens in 
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ifiren meiften leitenben Orgarten oon unferen SERitbürgem mofaifdjen ©laubens 
teils abhängige, teils beeinflußte fog. „nationalliberale" treffe in taufenb» 
ftintmigen (Sd)o burd) gan3 Deutfdjlanb bin. 

Der 3Iusbrutf „3ubenpolitü", melden roir oben gebrausten, ift bem 
beutfdjen 93ublifum ntd)t geläufig, erfct) eint bemfelben großenteils fogar 
als unftattfjaft. Das fjat feine fefjr nafjeliegenben ©rünbe. 2Bir roerben 
ja 3. 3- »du ben 3uben eigentlid) regiert 1 ). 3" burcfjaus richtiger 9Bür= 
bigung berWmftänbe roünfdEjen biefelben jebod) nidjt, bafe bas oonifmen regierte 
beutfdje ^ßublifum djriftltdjer Religion bie hinter ben ftuliffen f)erget)enben 
golbenen Drafjtfeile bemerfe, mittels roeldjer ber ferjr gefdjidt angelegte 
Nied) antsmus ber beftefjenben ©elbregierung gefjanbtjabt roirb. Überhaupt 
foll aud) bas ^ßublifum d)riftlid)er Religion unb beutfdjer Nationalität jene 
Negierung als bas, roas fie ift, fo lange als rrtögliä) gar ntd)t erlennen unb 
rennen lernen. Denn in bem Ntomente, in roeldjent bie d)riftlid)e beutfdEje 
SBeoölferung fid) barüber ITar roirb, baß bie 3uben in Deutfdjlanb, rote aller= 
roärts, fnftematifcf) unb planmäßig eine umfaffenb unb Ijödjft gefcfjidt an* 
gelegte ^ßolitil betreiben, roeldje faft ausfdjließlid) auf ben Sßorteil unferer 
Ncitbürger mofaifdjen ©laubens unb jübifdjer Nationalität angelegt ift, — 
in bemfelben Nlomente, fagen roir, in roeldjem bie cEjriftltdje beutfdje S8e= 
oöHerung fid) hierüber Ilar roirb, muß natürlid) aud) eine Neaftton gegen bie 
überaus fein unb fdjlau fombinierte 23örfenpolttif eintreten, unb es famt als» 
bann bie Stellung ber 3uben in unferem Staatsleben bjeroon nidjt unberührt 
bleiben. 

Da aber unfere fog. „nationalliberale", im ©runbe jebod) burd) unb burd) 
jübifcf)=börfenporitifdje treffe jebe berartige 5luftlärung bem beutfdjen 
^ublifum djriftlicfjer Neligion burdjaus nad) aller Ncöglidjfeit fern 3U galten 
[udjt, fo roerben roir, um unfererfeits nicfjt als unoerftänbige 3eloten ober 
und)riftlicE)=intoIerante §epp=§epp=9?ufer angefefjen 3U roerben, an ber §anb 
ber 2atfadjen roofjl nodj beutlidjer roerben müffen, roie roir bis baljtn in biefen 
fur3en 2lnbeutungen fein lonnten. 

II. 

SBenn in einem fianbe fo bebeutenbe Sßanblungen oor fid) geljen, roie 
1866 unb 1871 in Deutfdjlanb, fo pflegen bie ftreife ber fjoljett ginan3, 
roeldje, roie roir fafjen, 3U mel)r als fünf Sedjfteln aus 3uben befielen, foldjen 
SBanblungen nidjt nur paffio mit bem gefpannteften 3ntereffe 3U folgen, 
fonbern fie fudjen aud) aftio ifjren (Einfluß fo roeit als möglid) gelteitb 3U 
madjen, um in bie entfdjeibenben Stellen fold)e Ntänner f)inein3ubringen, 
roeld)e eine bem jübifdjen SBanlgefcEjäfte unb Sörfenbetriebe möglid)ft günftige 
Haltung ein3unel)men oerfpredjen. (Es ift ben regierenben SBanfgefdjäften 
nid)t gletdjgülttg, roer IJkäfibent bes Netdjstan3leramtes unb roer preußifa> 
beutfdjer ginan3minifter ift. 3a, bie ftlugljeit unb SBorausfidjt ber regierenben 

J ) Hl\o fd)on in ben 70 er 3aljren war biefer für bas Beutfdje 93oII [o unljeilDoIle 
3u|tanb errctdjt. 
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jübifdjen 23anfgefdjäfte gef)t fo roeit, bafj fie nicht nur bie Staaten als foldje 
burd) Darlehen mögltcfjft von ficf) abhängig 3U machen fud)en, fonbern fte 
fucfjen aud) grunbfätjlicf), b. h- aus ©rünben ber be3eicf)neten ©elbl)errfd)afts= 
politif, mit ben leitenben Staatsmännern mögltcfjft Diele perfönlia>finan3telle 
S8erüf)rungspunfte 3U geroinnen. 

So roeifc man, bafe bie Schulben bes $errn t>. Seuft feineren benfelben 
ftets in näcfjfter 33erbinbung mit ben hohen ginan3freifen erhalten Jjaben, 
unb es ift faft felbfioerftänblid), bafj <r>err o. 33euft feine 3nformationen über 
bie in ber ginan3= unb 2Btrtfd)aftspolitif in £)fterreid) inne3ut>altenbe 9üd)tung 
gan3 oor3ugsroetfe bei ben ihm fo naheftehenben hod)finan3iellen ftreifen 
gefcfjöpft tjat. (Ss finb fogar SÖtitteilungen norhanben, roelcfje bie feiner3ett 
überrafcfjenbe £atfad)e, bafj §err r>. Skuft nad) bem Kriege 1866 fienfer ber 
öfterreid)ifd)en Staatsgefcf)ide rourbe, mit ben Sdjulben bes $errn o. 23euft 
unb bem (Einfluffe ber t)ochfinan3iellen Äreife in 2Bien in 33erbinbung bringen 
roollen. etiler SBelt belannte Xatfadje ift, bafe mit ber 3lra 23euft in £)fterreicf) 
gleid£)3eitig bie großartige 9fftien= unb 23örfenfcf)roinbelära in S3ene ging, 
toelcfje angeblid) einen „2luffcf)roung ber 25olfsa>irtfcf)aft" herbeiführen follte 1 ), 
bagegen in 2ßirfltcf)feit £>fterreid) bem SRanbe bes roirtfdjaftlidjen Sterberbens 
nahe gebraut hat, roährenb allerbings bie hod)finan3iellen ©önner bes §errn 
o. SBeuft reiche (lernten gehabt haben. 

2lucf) mit bem dürften 93ismard follen, fcf)on et>e er SRinifter in Preufjen 
tourbe, Ijod)finan3ielle ftreife in 23erüf)rung getreten fein. Die intimen 33e* 
3iel)ungen bes §erm x>. 23leid)röber 3um gürften bürften, minbeftens inbireft, 
fd)on an bie oorminifterielle 3eit bes gürften anfnüpfen, als berfelbe, um 
mit fpärlicfjem preufjifchen ©efanbtengefjalte unb ofme erhebliches Vermögen 
feinen Souoerän in Petersburg, Paris unb granffurt repräfentieren 3U 
fönnen, allerbings guten SRat in finan3ietlen Dingen haben mußte. 

(£s ift nun eine fefjr nafjeliegenbe Äonjeftur, bafj bamals, als es fid) barum 
fjanbelte, bie fo bebeutfame Stellung eines Präfibenten bes 93unbesfan3ler* 
amtes 3U befetjen, ber fcfjon früher beroährt gefunbene 5Rat gewiegter gfreunbe 
aus ben ginan3freifen fitt) unfcfjroer 3U infinuieren mußte, um bie 2Baf)I 
auf einen 9Kann 3u knien, toelcfjer nicfjt nur bie tjeroorragenbe Befähigung 
bes §errn Delbrüd befitjt, fonbern aud) als Setter bes SJanfhaufes Delbrüd, 
fleo & Go. mit oorausfidjtlid) größerem äkrftänbnis für bie 2>ntereffen ber 
58anl= unb SBörfenlreife ausgerüftet roar, roorüber an ben gebachten Stellen 
jebenfalls bie erforberlidje 3nformation nicht fehlte. 

Die »on §errn Delbrücf inaugurierte 2Btrtfcf)aftspolitif unterftütjt biefe 
Äonjeltur mehr als genügenb. (Sin SWinifter unb 5Reid)sfan3leramtspräfibent, 
roelcfjer imftanbe ift, oon ber Iribüne bes ^Reichstages herunter 3U profla» 
mieren, bas ©eheimnis unferer 3eit beftehe barin, „feine 3i"fen 3u oerlieren", 
bürfte, fchon allein hiernacfj 3U fchlief^en, ficf) in Sluffaffungen beroegen, roelcfje 
unferen ginan3freifen nicht erroünfchter fein fönnen. 31uch ber SBerfehr 
Sr. (£i3ellen3 mit biefen Greifen im fog. SHillionärflub in ber SBehrenftrafje 

J ) SIBer äie^t l)ter nic^t untDttlfürlttf) ißergleicfje mit ber Ijeuttgen 3ett? 
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in SBerlin beutet roof;! mdE)t auf grofje Differen3 ber 9Infcrjauungen. S8e= 
fanntlidj ift $err Delbrücf fdjon fett länger mit §errn (£ampf)aufen näfjer 
befreunbet, unb biefe greunbfdjaft ber beiben 3unggefellen, fo roie bte ©leid> 
artigleit ber finan3iellen unb toirtfdfiaftlidjert SInfdjauungen bürfte femergeit 
nid)t unroirffam geroefen fein, um $errn dampljaufen für bie Stellung als 
ginan3minifter in ^ßreufsen unb fo geroiffemafjen aud) für X>eutfd)Ianb 3U 
empfehlen. 

III. 

<5errn (Eampfjaufcn, fagten roir, bürften feine intime SBefreunbung mit 
§errn Delbrüd unb bie Skrroanbtfcfjaft ber beiberfeitigen politifd)=roirt= 
fdjaftltdjen 9Infd)auungen l)auptfäd)ltd) feine ©rfjebung 3um SJtinifterpoften 
eingetragen Ijaben. 3ugleid) jebod) unb faft felbftrebenb finb bie Kampfrufen» 
fdjen Sluffaffungen ber gtnana» unb 2Birtfd)aftsfragen ben Ieitenben ginan3= 
freifen befannt unb angenehm geroefen. Datjer gefdjab, es benn aud), bafc 
$err (Eampljaufen, roeufjer norfjer ^räfibent ber ^Sreufetfdjen Seef)anblung 
geroefen roar, fofort oon ber gefamten fog. „nationalliberalen", rjauptfäcfjltd) 
oon unferen 9Jtitbürgem mofaifdien ©laubens birigierten unb infpirierten, 
oon ben gina^freifen in unglaublidjem ©rabe abhängigen treffe in allen 
Tonarten gefeiert unb in ben Gimmel gehoben rourbe. 9tur bie bamals $errn 
Strousberg gehörige „^ßoft" mad)te lebhafte Dppofition. 9JJan fagt, baf3 
§err Dr. Strousberg fid) felbft 3um ginansmtmfter berufen gefüllt fjabe. 
93ielleid)t gönnte er aud) feinen mädjtigen Stammesgenoffen ben lünfttgen 
ÜJJinifter nicfjt. 

2>n eingeroeitjten ginanstreifen roar freilid) §err CCamprjaufen fd)on als 
(Eljef ber Seerjanblung als ein ausnetjmenber greunb ber SBörfe befannt, 
unb Iur3 nad) bem Eintritt bes §errn Campijaufen in bas ginan3miniftertum 
toaren roir in ber fiage, aus beftinformiertem 9Jlunbe ben 9Iusfprud) 3u 
Fjören: „(Erroarten Sie oon §errn Gampljaufen nidjts, — er ift einer unferer 
größten — fagen roir, SBörfenfreunbe." Das lonnte natürlid) in unferen 
$od)finan3lreifen §crrn (Eamprjaufen nur 3ur äuf3erften Empfehlung ge= 
retdjen. (Sin foldjer SJtinifter mufjte f)öd)ft befähigt fein, bie beutfcfjen ginan3en 
in ifjrer größten (Epodje oöllig im Sinne jener Äreife 3U birigieren. 

Die beiben Diosfuren Delbrücf=(£ampl)aufen arbeiteten feitbem oereint 
an ber finan3teIl=roirtfd)aftIid)en2ßiebergeburt erft bes 5Rorbbeutfcr)en Sunbes 
unb bann bes neuen Deutfdjen SReidjes. 2ßie roeit aber beibe §erren bie „in= 
telleftuelle Hrljeberfcrjaft" biefer SBiebergeburt 3U oerantroorten fjaben, 
bas bebarf nod) einer näheren SBeleudjtung. 2ßir haben bereits bemerft, 
bafj §err (Eampfjaufen biefe Urtjeberfdjaft runbroeg oon fid) abgelehnt hat. 
3Son §errn Delbrüd beuteten roir allenfalls an, bafo er rooljl taum bie „in* 
telleftuelle Urljeberfdjaft" ber neubeutfdjen ginan3* unb SBtrtfdjaftspolttif 
für fid) in 9Infprud) 3U nehmen geneigt unb in ber fiage fein roerbe, roenn man 
oon ben mehr unfdjulbigen unb minber bebeutenben 9JJafmahmen abftrafjiert. 
Unb fo roar unfere 2Iufmerffamfeit auf ben ben t)öd)ften 9iegierungsfreifen 
fo naheftehenben $errn o. 23leid)röber gelenft roorben. 
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2Bie fdjon angebeutet, folgen, roie allenthalben, fo aud) im 9Jorbbeutfd)en 
93unbe unb Deutfd)en SRetdje, bie tneijt aus 3uben beftefjenben §od)finan3= 
Sreife mit toadjfamen 5luge bem (Sange ber Staatsfinan3= unb 9Btrtfd)afts= 
politif, unb unterlaffen nid)ts, toas auf ben ©ang biefer ^oltttt irgenb in 
tfjrem Sinne norteilljaft eintoirfen tann. So Ijat benn oor allem ber f)öd)ft= 
regierenbe Sanfter in jebem Sanbe, ber natürlid) erft red)t fiets ein 2>ube ift, 
ein aukergetDöfjnlidEjes Jntereffe baran, mit ben leitenben Staatsmännern 
unb benen, bie es toerben tonnten, in intimften 23e3tel)ungen 3U ftetjen unb 
fid) ifynen gegenüber fo 3u fituieren, ba^ fein 9Jat, be3üglid) ber in <yinan3= 
unb SBirt[d)aftsfad)en 3U befolgenben politif, ftets gehört unb möglichst 
befolgt toerbe. Dafj aud) £>err. v. 93leidjröber, roeldEjer in SBerlin 3ugleid) 
Sßertreter ber ebenfalls regierenben gamilie 9?otfd)ilb ift, fid) fo 311 ftituieren 
fudjt, unb babei bes (Erfolges nidjt entbehrt, oerfterjt fid) im ©runbe oon felbft 
unb liegt in ber Statur ber 33ert>ältniffe. ßs ift betannt, bafr §err 0. 23Ieid>röber 
mit bem g-ürften=9teid)stan3ler otelfad) oerfetjrt. Unb mit roie oorfidjtig 
Iluger SBeredjmmg §err o. SIetdjröber jebes nid)t burd)aus unumgänglid) 
perfönlicfje £>eroortreten in ber Öffentlichkeit aud) oermeibet, fo finb roir bod) 
genügenb barüber informiert, bafj berfelbe ntd)t nur in ben perfönlichen 
ginan3angelegent)eiten bes gürften=9teid)sfan3lers, fonbem aud) be3ügltd) 
ber 9letd)s=, ginan3= unb 2Birtfd)aftspoliti! mit (Srfolg feinen 5Rat oemebmen 
Iäf3t. Dafj babei mitunter aud) Umroege benutjt, abfid)tlid) 3uroeilen mit 
ber erforberlidjen 5lustoar;l britte ^ßerfonen oorgefcfjoben toerben, tut babei 
nidjts 3ur Sad)e. §err 0. 23Ieid)röber oerbält fid) überhaupt fo oorfid)üg, 
baf3 er eigentlid) niemals öffentlid) gefeljen roirb, baf3 nidjt einmal feine *ßf)oto» 
grapbje in ben Scbaufenftem, nod) fein Porträt nebft 93iograpf)ie in ben 
SBlättem erfdjeint. (Er roünfdjt burd)aus nur Ijinter ber S3ene als grojjer 
SRegiffeur ber Äomöbie 3U agieren. Denn aus guten Quellen roiffen trtir, bafc 
bie roid)tigften finan3toirtfd)aftlid)en ©efetje bes neuen Deutfdjen 3?eid)es 
ber „intelleltuellen Urbeberfdhaft" bes §errn 0. 23leid)röber 3U »erbauten finb. 

Um ben (Einfluß bes §errn t>. 23leicbröber auf bie §erren DeIbrüd=(Eamp= 
Raufen roürbigen 3U tonnen, ift aber eine toicbtige 2atfad)e nicfjt 3U überfetjen. 
Der gürft=3leid)stan3ler Ijat nämlid), fo roeit unfer Urteil unb unfere 3"= 
formationen irgenb reidjen, bem Äonfortium SBleid)röber=Delbrüd=eamp= 
Ijaufen bie intelleftuelle 3nfpiratton ber neubeutfchen 2ßirtfd)aftsgefeö= 
gebung fo3ufagen oollftänbig in (Sntreprife gegeben. Der fonft fo penetrante 
33erftanb bes durften, fein praftifdjer SBlicf unb feine fo eminent felbftänbige 
Urteilsgabe, fd)einen oor ben Sfraflm ber äßirtfdjaftsgefetjgebung abfidjtlid) 
Salt 3U machen, um biefelben SJlännern 3u überlaffen, beren Stanbpuntt 
mir f)ier flar3ulegen bemüht finb. 

IV. 

Daf3 bie neubeutfdje ginan3= unb SBirtfdjaftspolitil auf tounberbaren 
3Begen toanbele, 3U gro|3en SDcijjerfolgen führen unb unberedjenbaren Sd)aben 
anftiften müffe, mar benen, toeldje nidjt mit bem großen Strome fcbtoammen, 
längft tlar getoorben. 
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Do vom bas Sßtiengefet) oon 1870, toeldEjes uns ben ganjen ©rünbungs* 
unb ^giotagefcfjroinbel ber legten 3<ü)ie auf ben §als ge3ogen, — ein ©efet;, 
roeldjes Dr. flasler fdjon 1873 für „Stüdcoerl" erllärte, nacfjbem er 1870 
es madjen geholfen unb unbebenllid) af3eptiert r)attc. 

Da ift bie möglicfjft oollftänbige Skrbuftung ber äRtlliarben 1 ), ofjne bafj 
bamit trgenb roefentlidjer unb bleibenber Stufen für bie Station gefdjaffen 
toorben, eine Seiftung erften langes. SRinifter, roeldje bem 23anfgefcf)äfte 
unb ben Sörfenmädjten weniger nat)e geftanben t)ätten, roie bie $erren 
Delbrüd=(Eampf)aufen, ptten ben Sütilliarbenfegen benutjt, um bas 9leiä) 
unb bie 23unbesftaaten aus ber Sdmlbuntertänigfeit ber 23anfgefd)äfte unferer 
ifraelitifdjen SRitbürger 3U befreien unb ein Staatsroirtfdjaftsfrjftem 3U 
inaugurieren, toeld)es bie bem allgemeinen SRutjen geroibmeten Anlagen l)er= 
3uftelten ermöglicht Ijätte, ot)ne bafür ben 23anigefct)äften tributär unb oon 
Urnen abfjängig 3U werben unb 3U bleiben. Die ©efatjr, bafe bergletdjen 
roirtlid) gefd)er)en !önne, mar eminent, unb unfere jübifdjen 9Jtitbürger bürften 
ftdj gratulieren, bafe in Deutfdjlanb unb ^reufjen 3toei 9Jlinifter am 5Ruber 
roaren, toie bie Sperren Delbrüd unb Campljaufen, unb bafe ein 23anfier 
toie §err o. 23leid)röber bas £>t)r unb Vertrauen bes leitenben beutfctjen 
Staatsmannes unb feiner 9Jcitminifter befafj. 2at[aä)e ift, bafj bie geroiffen 
ftretfen brof)enbe ©efat)r einer gefunben unb rationellen beutfdrjen gtnan3= 
unb SBirtftfjaftspoIttif, roeldje bie 23anfgefcf)äfte auf ein befdjeibenes, bem 
roirtlidjen Sebürfniffe entfprecfjenbes 9Jlafj rebu3iert unb bem 5Börfen= 
fdjtoinbel einen ftarfen Siegel oorgefdjoben t)ätte, glüdlid) oermieben roorben ift. 

SIber nid)t bie §erren S8Ieicrjröber=Delbrüd=(£ampi)aufen allein tonnen bies 
SBerbienft in %tfprud) nehmen, fonbern aud) bem 5Reid)s= unb fianbtage unter 
gül>rungber§erren£aster=23amberger unb unterftü^tburdj bie §erren Oppens 
r)eim=9Kiquel=o. Äarborff, muf} fein Anteil an biefem Dienfte oinbi3iert roerben. 

Die ftrone unb bas §auptftüd ber SDttlliarbenoerbuftung ift jebenfalls ber 
berüfjmte „3noalibenfonbs". Xtofy ber beften unb feinften ginan3politif 
im Sinne unfercr 23örfenr)errfd)aft roäre nehmtet) am ßnbe aller (Snben, 
oon ben SJiilliarben immer nod) ein klumpen oon pp. 200 SRillionen Malern 
übrig geblieben, mit toeldjen man fdjled)terbings genötigt geroefen roäre, 
etroas nütjlidjes 3U leiften, oljne bie jübifcfjen S8an!gefd)äfte in 2Infprud) 3u 
nefjmen. Da madjte §err o. Sleidjröber bie feltene (Entbedung bes fid) felbft 
auf3ef>renben ^noalibenfonbs. Dafo ber SReidjstag biefer Ärönung unferes 
5inan3gebäubes oljne trgenb ert)eblidjen SBiberfprud) feine 3uftfmmung 
erteilte, ift einer ber unanfed)tbarften Setoeife für ben Seruf unferer 3 e *t 
3ur ©efetjgebung. 

Last not least tjeben roir unter ben grofjen finan3toirtfd)afttid)en ©efetjen 
ber 3lra S8leid)röber=DeIbrüd=(IampI)aufen nod) bie Sdjöpfung jener großen 
prioilegierten 3entralattienbanl fjeroor, roeldje $Reid)sbanf genannt roerben 
foll, unb beren Aufgabe es ift, bie SBefjerrfdjung bes beutfdjen Sdjulbentoefens 
nod) mefjr als bisher in ben Sänben ber mädjtigften unferer SBanfiers 3U 
ton3entrieren. Unfere beiben ifrealitifdjen 9Jcitbürger Starnberger unb fiasfer 

J ) ©emeint finb bie 1871 oon granfreieb an X)eutfcf)Ianb geäablten 5 SUltlltarben- 
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I)aben ftd) im SReicrjstage um bas 3uftanbeIommen biefes .^nftitutes bie f)eroor= 
ragenbften SBerbienfte erroorben. öftrer güfjrung f>at fid) bie Nation in biefer 
enorm roicfjtigen grage mit unbegren3tem SBertrauen Eingegeben, nad)bem 
bie oon itmen unb iljren ©laubensgenoffen tnfpirierte unb regierte fog. 
„nationalliberale" treffe bereits lange oorljer beharrlich, alles totgefcfjroiegen 
hatte, roas im «Publifum 3U gefunber Sluftlärung ber betreffenben Verhält* 
niffe f)ätte führen lönnen. 

23anl=, 9IItien= unb Sörfeprioilegien finb, rote bie Sad)en 
praftifd) liegen, 3ubenprioilegien. Sie roerben batjer oon ber 
jübifdjen treffe, ben jübifdjen ffieleijrten unb ben jübif ctjen 
SBoIIsoertretern mit allen Äräften gefdjü^tunb geförbert. 

V. 

Stadjbem roir ben 3ufammenf)ang unferer neubeutfdjen Staatsroirtfdjafts' 
politil mit ben 3ntereffen ber 23anl= unb 93örfenherrfd)aft, roie fie oon unseren 
ifrealitifchen SDtitbürgem geführt roirb, bargelegt haben, roirb bei benjenigen 
unferer Mitbürger, roeld)e nod) nid)t oollftänbig oon bem jübifä>national= 
liberalen $r;rafentum eingenommen finb, bie grage auftauten, roas nun 
gefd)ehen roerbe, ba bie unabtoenbbaren golgen ber gefcf)ilberten gman3= 
unb 9!ßirtftt)aftspoIitiI über Deutfd)Ianb bereits I>ereinbred)en? 

Unfere 9Jtitbürger mofaifdjen ©laubens ruften ftd) bereits, einlief) roie 
bei früheren ©elegenijeiten, einen Sünbenbocf 3ur Sühne für all bas über 
Deutfdjlanb lommenbe Unheil ^inguftellen. Unb biefes Opfer ift in ber Zat 
lein geringerer, als — Sc. (&C3ellen3 ber §err gman3mimfter unb 33t3e= 
minifterpräfibent (Eamphaufen felbft. 

Stiemanb barf natürlich, auf ben ©ebanfen fommen, bafj unfere jübifdjen 
Sftitbürger o. 23leid)röber=flaster=23amberger im ©runbe für alle bie fdjönen 
£>inge oerantroortlid) feien. Unb bannt biefer ©ebanfe nicfjt ^ßlaö greifen 
fönne, ift, roie erroät)nt, bie 3Ibfd)Iad)tung eines groften Opfers nötig, roeldjes 
biesmal in leiner anberen ©eftalt genügen lann, als in ber ftattlidjen ^ßerfon 
unferes einft fo oiel gefeierten 33i3eminifterpräfibenten. Diefelben jübififjen 
93örfenblätter, roeldje einft mit roohl überlegter Berechnung bas $ofianna 
über ben auf Ißatronage ü)res §errn o. 23leid)röber berufenen SJlinifter riefen, 
fd)reien jefct fd)on feit einiger 3ett oorforglid) ab unb 3U bas „Äreu3tge". 

So tonnte man fdjon in ber Kummer bes „«Berliner 23örfen=£urter" am 
23. SRooember 1874 9fr. 546 folgenbes lefen: „Selten finb root)l optimiftifd) 
gefärbte Ausführungen eines SRinifters oon ben (Ereigniffen fo fefjr ad ab= 
surdum geführt, roie im oorliegenben Salle biejenigen, roelcfje §err Gamp= 
häufen in ber SBanlbebatte über bie fiage unferer 2Bät)rungs= unb ÜJttm3= 
oerljältniffe 3um SSeften gab. Selten ift einem „gadjminifter" eine Slamage 
3uteil geroorben, ähnlich jener, roeldje bas gaftum unb bie SRotroenbigfeit 
einer £>istontoerl)öf)ung eben jener SBertjältmffe roegen inooloiert — bie 
$err Kamphaufen als bie rofigften oon ber SBelt fd)ilbert .... jene Un= 
fäf)tglett in finan3iellen Angelegenheiten, jene eitle Selbftbefpiegelung unb 
bas Sidjaufblähen auf Soften ber 2Bat)rhett finb feiten fo befcfjämenb 3utage 
getreten, roie in biefem gälte. §err ttampljaufen liebt es, mit feiner günftigen 
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ginctrtälage 311 prallen, gletrfjgülttg, ob feinen SBorten höfmenb bie allgemeine 
Äalamität, bas Damieberlicgen oon §anbel imb SBanbel gegenüberfteht, — 
gleichgültig, ob aud) btefe fd)embar günftige £age nicht burd), fonbern tro£ 
feiner Settung ber ©efdjäfte herbeigeführt ift ... . Sei §errn (Eamphaufen 
mag fid) bie Station minbeftens ebenfofetjr, toie bei einer 3ügeIIofen Spetu* 
lation (foll heifcen: nidjtsnu^igen 9Iftien= unb 9lgiotagefd)roinbel) bebauten, 
toenn ber golbene Segen ber SRilliarben ihr bis heute 3um gludje geroorben 
ift unb es immer mehr 311 toerben fd)etnt." — SBeiterhin fprad) bann bas 
genannte 23latt fogar oon einem „freoentltd)en Spiel mit ben materiellen 
3ntereffen bes 93oIIes, bie man 3ugunften impotenter ginan3lunftftüdd)en 
aufs Spiel fetjt". 

deine fold)e Sprad)e gegen einen preuf3ifd)=beutfchen ginan3minifter unb 
Sßi3eminifterpräfibenten hat fid) bisher bie ungeniertefte unb untergeorbnetfte 
2ßinfelpreffenid)t herausgenommen unb gegenjemanb, benbiefeQtrtoon treffe 
nicht oorI)er, fo3ufagen als ben 2>h*en betrachtet hätte, toäre fie auch überhaupt 
nid)t möglich, ©etoifj ebenfalls einhübfcher (Erfolg ber befprochenen 3uftänbe. 

3lber bod) ift §err (Samphaufen nid)t ber SCRann, roelcher fid) fo leicht unb 
ohne weiteres beifeite brangen Itefje. Der „^Berliner 23örfen=fturier" 30g 
oorläufig feine Krallen aud) roieber ein. 

3e^t hat $err ftarborff, toeldjer befanntlid) mehrfad)er 23ertoaltungsrat 
unb bei ber ffirünbung einiger 3lftiengefellfd)aften beteiligt ift, Iur3 oor Schluß 
ber Seffion bes preuf3ifd)en fianbtages eine neue 5Ittade auf §errn &amp= 
häufen oerfudjt, um benfelben toenigftens moratifd) in ben 9Iugen bes $u= 
blifums für alles lommenbe ginan3= unb 9Birtfd)aftsunheil oerantroortlid) 3U 
mad)en. 9lls 9lnlafj ba3U biente bie fd)öne ©efcfjichte mit ben SJlillionen, 
toeldje bie Seefjanblung 1 ) ber Disfonto=(5efellfd)aft aus Staatsmitteln ohne 
Sicherheit gegen 2 3 /„% bargeliehen hat. (Es foll beiläufig nod) mehr ber= 
artiges oorgefommen fein, unb bas jübifcfje 9teid)stagsmitglieb §err granfen* 
burger foll feiner3eit, als gragefteller in einer 9?eid)stagsiommiffion über 
bie oer3inslid)e Anlegung ber bifponibeln 5Reid)sgelber eine genügenbe 5lus= 
fünft nid)t erhalten haben, toenigftens melbeten fo bie ginait3blätter. 

§err Kamphaufen ift jebod) nid)t ungefcfjtdt unb ermangelt oor allen Dingen 
nicht ber erforberlidjenftontenance. Seine 5lusfage, bafjbie ©elber nicht anbers 
oer3insIia) an3ulegen toaren — ift offenbar nur auf 9lid)teingeroeü)te be= 
rechnet. 3ßir ftnb fid)er, toenn es fid) um bas ^rioatoermögen Sr. (&E3ellen3 
gehanbelt hätte, toären mehr als 2 3 / 4 % möglich geroefen. 3m übrigen finb 
toir ber 9Infid)t, bafj ber Staat überhaupt nicht berartige ^8ro3entgefd)äfte 
3U treiben habe. (Er ftectt bas (Selb babei ja bod) immer nur aus einer Xafcfje 
in bie anbere, unb es ift für ihn burd)aus lein 93erluft, toenn er bie bar oorrätig 
3u haltenben Summen überhaupt gar nicht oer3inslicf) anlegt. 

§err 0. Äarborff pflegt aber bei fold)er ©elegenheit mehrere Riegen mit 
einer ftlappe 3U fd)lagen. Die Seehanblung, mag man fonft oon ihr benfen, 

x ) §at nicf)t in ber 3eit natf) öem SBeltteege oon 1914—19 aud) eine ^Preuf;i[d)e 
Seefjonblung fid) in ©elboperattonen mit einem getoiffen 23armat unb ftutisfcr ein» 
gelaffen? 
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rote man roill, ift unferen Süiitbürgern oon ber hohen ginan3 unbequem, roeil 
fie ber ^Illem^errftf) aft in ©elbfad)en, roeldje bie £interleute ber fog. 9?eicf)s= 
bant anftreben, immer noch etroas im 2ßege fteht unb ben preufjifdjen Staat 
unter Umftänben ber Alletnherrfchaft ber fog. 9teicf)sbanf entjtefjen lönnte. 
£>iefe Seehanblung macht immerhin ein Quantum ©efdjäfte, bereu ^ßroäente 
bie Inhaber ber SReichsbanlattien gern in gorm oon Dioibenben unb 2an= 
tiemen ebenfalls haben motten. (Es ift baljer begreiflitt), bafj ein fo talent* 
oolles unb brauchbares SRitglieb bes 9?eid)s= unb fianbtages, roie £err o. &ar= 
borff, ber3ulunft ber fog. 5Retd)sbanI roefentIi<heX)ienfte 3U leiften hoffte, tDenn 
er bie Seehanblung angriff. Ob erperfönlid) an bem Agio ber$Reid)sbantaftien 
unbeteiligt geblieben ift, laffen roir baf)ingeftellt. £err d. Äarborff traf alfo min= 
beftens 3roei fliegen mit einer ftlappe, als er gegen bie Seehanblung 3U gelbe 
30g unb babei $errn (Tamprjaufen empfinblid) bei3ufommen oerfucfjte. 

Serr Gampfjaufen gebenft jebod) einen großartigen 9lücf3ug 3U nehmen. 
Gr roeifj, bafj eine umfaffenbe Sd)ut)= ober oielmehr ^ßrof)ibitio3ollagitation 
im 2tn3uge ift, ba unfere §erren ©roßinbuftriellen bas (Selb, roelcfjes fie teil» 
roeife fogar an ber SBörfe oerfpielt, {ebenfalls aber feit 1873 infolge ber für 
SBörfe unb ©rofjinbuftrie eigens inaugurierten Scfjurinbelära bann oerfradjt 
haben, burdj einige einträgliche Sdjuti3oIlprtatlegien balb roieber einbringen 
möchten. £jerr v. ftarborff ift gan3 ber 9Jlann, um feinen ftnan3tell=inbuftriellen 
greunben, bie fid) oratorifd) als bie „beutfcfje 3nbuftrie= unb 9Solfsroirtfd)aft" 
barftellen, im 9?eid)s= unb £anbtage X>ienfte 3U leiften, roelcfje feine SDerroen» 
bung 3U oerroaltungsrätlidjen Stellen unb feine 3KittoirIung bei mancherlei 
ginan3angelegenl)eiten I)ödE)ft gerechtfertigt erfdjeinen laffen bürften. 

$err (Eampfjaufen fieljt, roie gefagt, gan3 richtig ooraus, bafj bie mächtige 
Koalition ber grofjinbuftriellen Scfju^öllner mit ber jübifdjen hohen 3inan3 
in nicht feljr ferner 3eit tl)r 3iel erreichen bürfte. Unb ba 3ugleidj §err Sarnp* 
häufen feine gtnan3politil nun bocfj in ihren grüdjten fieht, fo roirb er alles 
aufbieten, um fid) 3U halten, bis bie grage herantritt, ob er in bie neue Schutz 
3ollära mit einrotlligen roolle ober nicht. Aisbann, bas hat §err (Eamphaufen 
fcfjott erllärt, roirb er als grofjer greihänbler 3urücEtreten unb fein Scheiben 
geroiffermafjen mit bem ©lorienfcheine ber Sreue für ein großes oolfsroirt* 
fchaftlidjes ^3rin3tp umgeben. 

So benlt $err (Eamphaufen, aber — oielleid)t lommt es boch anbers. 
SHelteicht roirb bennod) alles Rapier unb ©efd)reibe ber bem £errn Süßolff, 
einem 3u°en, gehörigen 9taüonaI=3eitung, roelche oon §erm Wernburg, 
ber allerbings nicht mehr mofaifdjen ©laubens ift, rebigiert roirb, nid)t ferner 
ausreichen, um bie flößen ber $leichröber=I)elbrüd=(£ampf)aufenfchen 
^Jolitil ftets oon neuem roieber 3U bebeden. 

35ßir unfererfeits hielten es aber oorläufig als burdjaus im Staatsintereffe 
liegenb, biefe £>inge einmal bes näheren bar3ulegen. 2Bir tappen fonft im 
Dunleln unb t»ieIIeidE>t in noch fdjlimmere SBerhältniffe hinein. — — 

So roeit bie berühmt geroorbenen fog. „3tra=3lrtilel" bes ftreitbaren $aupr= 
manns ber Artillerie Dr. $errot, bie bei ihrer 93eröffentlid)ung ungeheures 
Auffehen erregten, — 3roeimal roar bie betreffenbe Auflage ber „bleuen 
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$Preuj3t[cf)en 3eüung" oergriffen unb mufde neugebrudt roerben. Die Ara= 
Artifel roirften tote ein (Srbbeben unb bübeten einen SBenbepunft in ber 
©efd)td)te ber beutfdjen SBoIIstr>irtfd)aft. Durd) fie erhielt SBismard ben ftärf* 
ften Anftof? 3U ber neuen SDBirtf d) af tspotttif, burd) fie rourben bie allmächtigen 
(finflüffe bes SBantiers SBleidjröber geminbert unb bie Säulenheiligen bes 
©rofdapitals Camphaufen unb Delbrüd geftürgt. Die Äonferoatioen roaren 
gerobe3U beftürgt unb erfd)redt über ihren Sieg unb oerftanben es nid)t, 
ifjn ousgunu^en unb untersten roeber ben Sterfaffer ber Ara=Artitel, 
Dr. <perrot, nod) ihren üräger, Dr. UBebemener, roie es fid) gehört hätte. 

Um fo rühriger roaren bie ©egner, — bie gefamte liberale treffe roütete 
gegen bie angeblid) mit ©ift gefdjriebenen Ara=ArtiteI, hütete fid) aber, 
mit einer einigen Ausnahme, bie 2atfad)en, um bie es fid) f)anbelte, 3U 
ermähnen, gefdjroeige benn auf ben ©egenftanb ein3ugef)en. SBefonbers 
intereffant erfdjeint bie Antroort bes 9*eid)sfan3lers in feinen 1898 Der* 
öffentlidjten ,,©eban!en unb Erinnerungen" auf bie #ra=Artitel. Die 
djaralteriftifdjfte Stelle lautet bort (»anb II, Seite 153) roie folgt: 

„Als bie „Äreu3=3eitung", roeil id) <ßarlamentsf)errfd)aft unb Atheismus 
proflamiert hätte, fdjon am 11. gebruar 1872 <5et)be angefagt, unter 5Ratl)ufius= 
£ubom 1875 mit ben fog. „Ara=Artifeln" ^errots ben S3erleumbungsfelb3ug 
gegen mid) eröffnet hatte, roanbte td) mid) brieflich an Simsberg, eine unferer 
f)öd)ften juriftifdjen Autoritäten unb an ben 3ufti3minifter mit ber grage, 
ob, roenn id) einen Strafantrag ftellte, eine Verurteilung bes SBerfaffers mit 
Sicherheit 3U erroarten fei, anbernfalls roürbe id) oon einem foldjen ab= 
ftehen, roeil ein freifpredjenbes (Srfenntnis meinen ©egnern neue SBorroänbe 
3ur 33erbäd)tigung geben lönnte. Die Antwort beiber unb meines gleichfalls 
befragten ^Rechtsanwaltes fiel bal)in aus, bafc bie Verurteilung roahrfcheinlid), 
aber bei ber oorfid)tigen Raffung ntcfjt fidjer fei. 3d) hatte mir bamals über 
bie Stellung oon Strafanträgen nod) leine beftimmten ©runbfäfce gebilbet 
unb bie Erfahrungen, roeldje id) in ber Äonflifts3eit gemacht hatte, roaren 
nid)t gerabe ermutigenb. Als bie Verrotfdjen Artitel erfd)ienen, fah id) aud) 
nod) nicht ooraus, roeldjen Umfang ber 3krleumbungsfelb3ug gegen mid) 
oon Seite meiner früheren ^ßarteigenoffen unb namentlid) in ben Greifen 
meiner Stanbesgenoffen nehmen follte." 

gerner: „3roifd)en mir unb allen Deflaranten, oon roeldjen ciele bis bahin 
3U meinen SBefannten, fogar 3U meinen greunben gehört hatten, roar, nad> 
bem fie fid) bie ehrenrührigen 93efcf)tmpfungen aus ber geber Verrots an* 
geeignet hatten, bie 9Jlöglid)teit eines perfönlidjen Sßerfehrs oollftänbig ab= 
gefcrjnttten." (Seite 156.) 

Der Äan3ler hat alfo in feinen äRemoiren oon £ügen, SBerteumbung, 
ehrenrühriger SBefdjimpfung gefprodjen, geht aber bem roeltrjtftortfcfjen 
©egenftanb, ber £atfache, baf3 ber Sanfter SBleidjröber bie 2Birtfd)afts=, ins= 
befonbere bie ginangpolitif, ja bie gan3e innere unb äußere Volitil bes beut» 
fdjen 5Reid)es oerfaffungsroibrig als unoerantroortIid)er Ratgeber hinter ben 
Äuliffen 3um größten 5Rad)teil ber Allgemeinheit unb aud) ber 93lad)tftellung 
bes ^Reiches, beeinflußt hat, aus bem SBege. 
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2>dj mufe fjier meinen oerftorbenen 23ruber, ben bis in ben 2ob getreuen, 
fid) für bos Sßaterlcmb aufopfernben Patrioten, ben greunb unb Skrounberer 
bes eifernen Äan3lers gegen biefe burdjaus ungerechtfertigten 93orroürfe 
unb Slnfcljulbigungen in Sd)u^ nehmen. 3^ laffe ifjn bem großen ftanjler 
felbft antroorten, benn fein $Rad)roort 3U ben 3Ira=3Irtifeln pafet l)ier3u gan3 
oortref f lidt) . (Es l)ti%t barin : 

„(Eine §auptabftd)t bes SBerfaffers hatte nämlid) barin beftanbcn, bie fog. 
.nationalliberalen' SSlätter, roeldje beftänbig com Segen unferer ncubeutfdjen 
freiheitlichen 2Birtfd)aftsgefefcgebung' fpredjen, enblid) einmal 3U einer ernft* 
haften 9lntroort barauf 3U nötigen, roas benn bie 23antnotenprioilegien, bie 
^Iftienprioilegien, bie SBörfenprünlegien unb geroifie Steuerprioilegten mit 
ber roirtfd)aftlid)en greitjeit 3U tun haben? (Es roar bis jeijt nicht möglich ge= 
toefen, oon ber nationalliberalen treffe eine 3tntroort hierauf 3U erlangen. 
Selbft bie fdjliefjltdf) bis 3m fctjärfften ^roootation gefteigerten Skrfudje 
glitten machtlos an bembreifad) gepan3erten(Er3, mit roeltf)em fid) bie national« 
liberale treffe in biefer grage umgürtet hatte, ab. Dafj ber SJerfaffer jene 
Staatsmänner, roeld)e bie Präger ber oon ihm für gefährlich unb oerberblid) 
gehaltenen unbeutfdjen 2Birtfd)aftspolitit finb, als fold)e tjmftellen ntufjte, 
»erfteht fid) oon felbft. Da& ber «erfaffer fid) babei einer fd)toertfd)arfen 
2>eutrid)teit befleißigte, roar unerlä&lid) bei ber bereits oben d)arafterifierten 
Senben3 ber fog. ,nationalliberalen' treffe, jebe SBetjanblung biefer grage 
ä tout prix einfad) tot 3u fd)toeigen. 

2Bas ben dürften 5Reid)stan3ter betrifft, fo ift ber Sßerfaffer ber 3Ira»«rtifel 
ein rjotjer SBerehrer besfelben unb er ift bies ftt)on geroefen 3U einer 3^tt, 
als bie meiften beutigen 33erebrer bes gürften Sismard nod) nid)t roaren, 
nämlich roäljrenb ber Äonflilts3eit unb oom erften Auftreten bes gürften an. 
3n jener 3ett, als bie fog. .liberale' treffe, roeldje heute ben Skrfaffer ber 
9lra=3IrttfeI toütenb anfläfft unb begeifert, teine Schmähungen finben tonnte, 
roeldje hart genug roaren, um fie auf ben beute allgefeierten 5Reid)stan3ler 
3U häufen, in jener 3eit hat ber SSerfaffer ber Sttra^rtitel roeiter, oiel roeiter 
gefehen, als biefe fid) liberal nennenbe treffe, er hat fctjon bamals in bem 
gefdjmaljten unb oerunglimpften §errn oon SBismard ben SRann ber 3 u ^ un ft 
geahnt, ben SCRann, roelcfjer gefonnen unb imftanbe roar 3U tjanbeln, unb 
3toar im gröjjten roeltgefd)id)tlid)en Stile 3U fjanbeln, roäljrenb ein gan3es 
Saus ooll liberaler SIbgeorbneter famt ihrer treffe nur imftanbe roaren, 3U 
fdjtoaöen, 3U 3etern unb 3U geifern. SSir faben bie ftaatsmännifdje Anlage 
bes SRannes unb ahnten feine geroaltigen $läne, feine gutünftige ©röj3e, als bie 
(Erfolganbeter oon heute, roeldje glauben, uns jefct begeifern 3U follen, ben 
heutigen 3leid)slan3ler nod) auf bas eifrigfte unb getjäffigfte mitÄot beroarf en." 

„Daf5 ber 9leid)slan3ler gerabe in betreff ber 3B trtf ct> af t s p olttif oiel mehr 
bem 3mpulfe ber Ijerrfdjenben SRajoritätsftrömung unb feiner Berater in 
biefen fragen, als eigener 3nitiattoe folgte, ift ja eine gan3 allgemein abop= 
tierte Annahme, roeldje rootjl fdjroerlid) oon bem dürften ober oon jemanben 
beftritten roerben bürfte. £>arum ift ja aber ber gürft nidjt minber für biefe 
^Solitif oerantroortlidj, unb ift biefe <Politit nad) unferer ?luffaffung barum 
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nicht minber oerhängnisooll für bos 5Reid). 2Bir hielten es für unfere $fltcf)t, 
eine Darftellung biefer Auffaffung ort ben 9teid)sfan3ler gelangen 311 laffen. 
Unter allen Umftänben roar ber 3roed bes Skrfaffers lein irgenb perfönlicher, 
fonbern ausfdjltefjlid) ein auf bas 2Bot)Iergef)en Deutfdjlanbs gerichteter." 

So f prior) t Dr. gran3 ^errot, ber fjter für jeben Unbefangenen als ber 
grofte Patriot erfd)eint, ber unter Smtanfe^ung feiner perfönlid)en2>ntereffen 
ben legten Saud) unb ben legten Pfennig für feine Uber3eugung eingelegt 
^at. Damit jeber ficf) felbft ein Urteil bilben lönne, habe icf) bie 9Ira=3trtifel 
wörtlich abgebrucft unb man roirb bei objeftioer Prüfung 3ugeben müffen, 
ba% es ftd) hier nicht um „Sügen unb Sßerleumbungen" tjanbelt. Übrigens 
mufj ber $ürft 23ismard, bem bie unerbittlichen ArttM ja roofjl recht unbequem 
fein mußten, bies bod) roohl auch anerlannt haben» benn er hat Dr. granj 
$errot fur3 nad) bem CErfdtj einen ber Artifel — eine Äonfulatsftelle in Junis 
anbieten laffen. Das mar fo gut roie eine (Ehrenerllärung. 9ftem 23ruber 
hat aber tief erbittert bie Einnahme biefer Stellung abgelehnt- 
em roeiteres roertoolles 3eugnis, bafc Dr. <ßerrot burcfjaus nicht r)tnftcr)tltcr) 
bes nerberblichen (Einfluffes 93leidvröbers, bes anerfannten Vertreters ber 
3ntereffen bes ber foliben preufeifdjen ginan3poIitif fo feinbtid)en 2BcIt= 
haufes 5Rotfd)iIb übertrieben, fonbern nur roahrheitsgemäf3 berichtet unb mit 
5Red)t einbringlich geroarnt hat, geht 3toeifeIlos aus ben im 3ahre 1908 oer= 
öffentlichten, oiel 3U roenig beachteten SDiemoiren bes 93icomte be (5outaut= 
SBiron, bes erften 23otfd)afters, ber nach bem großen Äriege oon 1870/71 bie 
fran3öfifd)e9?epublif beim beutftf)en9?eidj oertrat, herr-or. (Sr be3eiä)net 93leid)= 
röber ohne roeiteres als ben Agenten SBtsmards, ber ihn roieberholt 3U oertrau* 
liehen SJcttteilungen benu^te, unb als burdjaus eingeroeiht in bie ^piäne unb Ab» 
fid)ten bes9?eid)sfan3lers; erfcfjeint aud) eine böfe9?olleinbemÄonflift3roifchen 
bem 9leid)slan3ler unb bem ©rafen §arri oon Arnim gefpielt 3U haben. 

Aufcer burd) feinen 93orfd)lag, bem beutfdjen Solle bie f ünf 9Jcilliarben ber 
fran3öfifd)en ftriegsentfd)äbigung burd) Anlauf ber beutfehen iprioatbahnen 
3U erhalten, rooburd) bie 9Jcad)tfteIwng bes Deutfd)en 5Keicf)s aufeerorbentlicf) 
gefefttgt roorben roäre, hat fid) Dr. «ßerrot noch burd) anbere SReformpläne 
heroorgetan. (Sr hat bie lonferoatioe gartet als ihr 9Birtfd)aftspolitifer 
oeranlafet, bie Skrftaatlidjung bes (Eifenbalmroefens 3U ihrer Hauptaufgabe 
3u machen. Durch feinen 23orfd)lag eines gemifdjten 2Bagenraum= unb ©e= 
roiditstariffnftems, bas leiber nur 3um Seil burdjgeführt rourbe, roar bas 
Sarifroefen ber (Eifenbalmen fehr oereinfad)t roorben, aud) rührt oon ihm 
ber 9Sorfd)lag eines 3onentarifs für bie ungarifdjen Staatsbahnen her, ber 
burd) ben SRinifter 0. SBanijas bort eingeführt rourbe. Aud) bas «Pafetporto 
ber beutfd)en 9leid)spoft ift nad) feinen 33orfd)lägen reformiert roorben. 

Gr hätte feinem Saterlanbe unb ber Allgemeinheit noch manchen nützlichen 
Dienft geleiftet. Aber als er am 10. Wooember 1891, oon faft allen oerlaffen, 
ben ungleichen Kämpfen erliegenb, im Sterben lag, ba richtete er bie SBorte 
an mief): „Sollen benn alle biefe ftämpfe oergeblid) getoefen, foll unfer 
beutfehes SBaterlanb rettungslos ber ftorruption preisgegeben fein?" — 2ßir 
roollen hoffen, bafe er fid) getäufd)t ha*-. 
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4. SRacfytDort. 



Dr. gratt3 $errot Ijatte ficf) nid)t getäufd)t! 

SRad) ftenntnisnatjme ber Originalbotumente, — es eiiftieren nod) eine 
gan3e Stngaljl von £>oiumenten: 23rofd)üren, 23üd)em, 3eitfd)riften über bie 
ffiirtfdjaftsentrottflung, fo tote fie ^errot fal), — roirb man bie ©ebanfen 
unb Erinnerungen SBismards in rrtandjen Seilen mit anbern klugen lefen 
als bisfjer. (Es tft mtnbeftens auffallenb, bafj ber grofce ftan3ler aus ben 
5fra=91rtiieln nid)ts anberes herauslieft, als eine SBeleibigung feiner ^ßerfon, 
bie burd)aus nid)t 3 1 » e <i uno 3^ *>er SIttilct geroefen tft, roas ja aud) ber 
SBerfaffer f)ier felbft ausgebrüdt l)at. 9Jtertroürbig ift, bafj SBismard auf bas 
§aupt3iel berfelben, bas 3nteren c öer beutfdjen Station, mit leinem 
Sßorte eingebt. 9Jlan t)at bie Empfinbung, bafj er fid) mit ber angegriffenen 
jübifd)en Clique, insbefonbere mit 23leid)röber, ibentifd) fütjlt. Die 93er= 
mutung liegt ba nid)t roeit, bafj ftarle SBinbungen 3toif d)en bem ftan3ler 
unb feinem jübifd)en Ratgeber beftanben tjaben, beren er fid) 
ntd)t entlebigen roollte, ober — tonnte! Diefe 3U erforfdjen, roäre 
eine intereffante, aber aud) fjeute nod) gefährliche Aufgabe für ben <?)iftoriter. 
SBleidjröber burfte niemanb 3U nalje treten, oljne ben unerbittlichen 3orn 
SBismards auf fid) 3U lenlen, roas ja fpäter aud) Städler erfahren mufjte. 

Perrot belam bas in ber golge aud) fofern 3U fpüren, als mit Erfolg alle 
SDlittel angeroenbet tourben, iljm fein 9leid)stagsmanbat §ersfelb=§ü^nfelb 
ab3ujagen. 

Die Sprad)e Terrors toar für bie bamaligen parlamentarifcrjen Sitten 
eine aufjerorbentlid) fd)arfe, befonbers in feinen 2tra=9lrtiteln. 93ergleid)en 
roir aber bie oorneljme unb gehaltene ^lusbrudstoeife mit bem heutigen 2on 
in ben Parlamenten, bann muffen roir mit 23ebauem feftftellen, roie feljr 
bie Sitten in Verfall geraten finb. 9tod) toar ja bie gute Er3iel>ung, bas 
preu&ifcfje Denfen eine Selbftoerftänblid)Ieit. Erft nad) unb nad) begann 
bas 3erfetjenbe jübifd)e Element fid) im beutfd)en ©eiftesleben aus3u- 
breiten. 

Ungehemmt entroidelt fid) bas Unljeil roeiter, geförbert burd) ben SBelt» 
frieg unb fein fctjmcu)lid)es Enbe, — bis auf ben heutigen lag. 33ier3ig 
3al)re finb feit Sßerrots £obe bahingegangen. 2lud) fein treuer Mttämpfer, 
fein SBruber fefjlöft fd)on t>ier3efm 3af>re ben eroigen Sd)laf. Slber if;rc ©e= 
bauten leben, finb auferftanben ! Die grofce redjtsrabitale SBetoegung 
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fämpft ben Kampf gegen bie jübifcfje Korruption, nad)bem bie ^ßerrots unb 
mit unb nad) iijnen fo oiele tapfere beutfdje SUänner, bas 93anner in ber 
[terbenben $anb, baljingefunfen finb. 

SBir alle finb bte (Erben ber Dradjenfaat in ber SBirtfdjaftsgefe^gebung 
bes grof3en Kallers, bie 3roar für ben 2lugenblid ein roenig gentilbert rourbe 
burd) bie fcfjarfen Eingriffe ^Serrots unb feiner ©efinnungsfreunbe. 9lber ber 
©runbgebante blieb unoeränbert unb bie Urheber rouf3ten, roie fie bamit 
3U arbeiten Ratten, unb roie man fie ausbeuten tonnte 3U einem 3nftrument 
ber Slusraubung bes tüd)tigen unb fleißigen beutfdjen SBoltes, unb 3U ifjrer 
23ereid)erung. 

Die Neoolution oon 1918 rifj bie letjten Sdjranlen nieber. Seitbem erleben 
mir ftrife um Ärife in immer f djnellerer golge. Gin grelles Sd)Iaglid)t roirft 
ber ftrad) in £)fterreid) mit ber ftrebit=?tnftalt in SBien auf bie untjeiloolle 
Nolle ber Notbjdjilbs in ber europäifdjen ©efd)id)te. SBieber ergatterten 
fie oiele 9Jtillionen, inbeffen bie fleißigen Sparer um bie grüä)te iljrer Arbeit 
gebracht rourben. 

Nun, roäfjrenb biefes 23ud) in Drud ift, tommt ber Ärad) ber Danat=23anfen 
in Deutfcfjlanb. Der Negierungsetngriff 3ur Rettung ber Danat=23anten 
beroeift, bafc bas Softem, oon Sanfiers in Deutfd)lanb regiert 3U roerben, 
3U ooller (Entfaltung gefommen ift. Die 5inan3gefe^gebungsmafd)ine, roie 
fie oom grofjen Kaller in Setrieb gefegt rourbe, arbeitet, geljanbtjabt oon 
ben tunbigen §änben ber 93anfgeroaItigen geführt, mit §od)betrieb. Die 
SBerliner Nadjtausgabe oom 15. 3uli 1931 bringt in ber Nr. 163 über bie 
3krf)anblungen bes Kabinetts, bie burd) 23efpred)ungen im Neid)sfinan3= 
minifterium oorbereitet rourben, als erften $untt: 

„Serabfetmng ber Dedungsgren3e für bie beutfd)e2BäI)rung oon 40 auf 30%, 
alfo um 10%, mit ber Ntöglidjteit einer (Erfjörjung bes Notenumlaufes 
um 1 Niilliarbe. 

©leid)3eitige §erauffe^ung bes Distontfa^es. 

Die Neidjsregierung ift offenbar nad) langen ^Beratungen 3u bem (Ergebnis 
gefommen, bafs bie notroenbige Skrftärfung bes Notenumlaufes burd) §erab= 
fetmng ber Dedungsgren3e unb niijt burd) (Einführung einer inneren 
(Erfa^roäfjrung erreicht roerben foll, roobei fie fid) offenbar ber 9Iuf= 
faffung Eingibt, bafc eine Dedung ber 2Bäf)rung in §öl>e oon 30% aud) eine 
genügenbe Sßertrauensgrunblage für bie SBäljrung gibt. 

2Bal>rfd)einliä) roirb bie Regierung in einem längeren Aufruf 3U biefer 
Serabfetjung ber Dedungsgren3e Stellung nehmen. Ntit biefer Sßafcnalnne 
ift eine §erauffe^ung bes Dislontfa^es ber Neidjsbanf oerbunben. 
Das Neicfjsbanfbirettortum fjat tjeute über biefe gfrage beraten. Slufcerbem 
mufj man ben gefe^lid)en Sßerpflidjtungen nad)!ommen, bie eine Notenftcuer 
ber Neid)sbanf an bas Neid) oorfeljen. 

3m Neid)sbanfgefeö ift für eine oorübergeljenbe <M* bie Ntöglid)feit 
ber <5erabfetmng ber Dedungsgren3e bann gegeben, roenn ber ©eneralrat 
ber Neidjsbanf biefer Niafcnaljme 3uftimmt. Dabei mufj ber ©eneralrat 
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ber 9tetdjsbcmf olle Stimmen mit 2lusnai)me einer Stimme auf einen 
23ef<f)Iuj3 für eine folcfje SRajimaljme Bereinigen." 

2Bir rjaben begrünbete Hoffnung, bafc im brüten SReidE) ein grünblidEjer 
SBanbel geftfjaffen roirb. £>ie gingeräeige, bie roir von ben grofjen güljrern 
ber nationalen Oppofition in ü)ren aBtrtj'tfjaftsprogrammen erhalten Ijaben, 
beeren ftdj mit ben ©ebanfen Terrors, bie troö aller Unterbrücfung unter 
ben 23e[ten unferes 23oBes weiterleben. SJiögen fie enbltd) grüdjte tragen im 
brüten SReicf), bann r)at Dr. gfrong ^3errot bennoa) nidjt nergebens gelebt. 

£. gelbmüIIer=^Serrot. 

93 erlin im 3uli 1931. 
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5. Bürger llBerBltif üBer tue (Sntuncflung Der 

© efe^ über bie Ausgabe oon «papiergelb. Söom 16. %uni 1870' 
(23.ffi.23l. S. 507). 

(Sefe^ über bte Ausgabe oon 23antnoten oom 27. 3Jlär3 1871 
(23.6.931. S. 51). (23an!notenfperrgefe^ 1 ).) 
Art. 18 93lün3gefe^ oom 9. 3ult 1873 (3t.ffi.23I. S. 233). 
©efe^, betr. bte Ausgabe oon 3teid)sf af [enf d) einen. 23om 30. April 1874 

(31.(5.231. S. 40). Anberung 5. 3unt 1906 (3t.ffi.23l. S. 730). 
23onIgefe^ 2 ). 23om 14. ÜRärs 1875 (3t.ffi.33I. S. 177): 
Xitel I (§§ 1—11) Allgemeine 23eftimmungen. 
Xitel II (§§ 12—41) 3tetct)sbanf unb ifjre Organifatton. 
Xitel III (§§ 42ff.) ^rtoatnotenbanlen. 
Xitel IV (§§ 55—59) Strafbeftimmungen. 
Xitel V (§§ 60—66) Scrjlufebeftimmungen. 
Statut ber 3ieicf)sbanf. 93om 21. SCRai 1875 (5R.ffi.23I. S. 203). 
23ertrag jtoifcfjen 23reujj}en unb bem DeutfcEjen SRctdr). 93om 
17. u. 18. 3Jlat 1875 (3l.ffi.23I. S. 215). — Hergang ber 33reu&ifcrjen 23anf 
auf bie 3?euf)sbanf. — 93ef. o. 24. 9Kai 1875 (3t.An3- 3tr. 120, 1. 23eil.) betr. 
Umtaufet) ber Anteilsfajeine ber ^3reufeifcE)en 23anl gegen Anteils[crjeine 

J ) ©ültig für bas ©ebtet bes 3Jorbbeutfrf)en Sunbes bis 3um 1. 3ult 1872. g x 

Sübbeutfcfjlanb erft mit bem 1. 3anuar 1872 roirffam, ©eltung tote oben, ©ülttgfeit 

für bas gefamte ©ebiet oerlängert 
bis 30. 3uni 1873 burd) bas ©efefc o. 16. 3um 1872 (9t.©.33I. S. 169), 
bis 31. De3ember 1874 burd) bas ©efefc o. 30. 3unt 1873 (3{.©.SBI. S. 159), 
bis 31. Ue3ember 1875 buref) bas ©efefc o. 21. £e3ember 1874 (9?.©.SBI. S. 193). 
2 ) 3ur tilusfüfjrung bes SBantgefetjes »ort 1875 ergingen folgenbe SBefanntmadmngen : 
SBetanntmaajung bes 3?eid)sfan3lers betr. bie 5ßor[ä)riften über bte oon ben Jtoten» 

banfen in ber 3ab«sbtlan 3 gefonbert nadjjutoeifenben Slftioa unb SPafftoa. Sßom 

15. 3anuar 1877 (3.SBI.D.M. S. 24). 
SBelanntmaajung betr. bte ftetdjsbaupttaffe. SBom 29. Desember 1875 (3.SBI.D.3J. 

S. 821). 

Se!anntmad)ung betr. bte erridjtung oon Stetdjsbantbauptftellen unb 9?etä)sbanf* 
nebenftellen. 33om 17. Dejember 1865 (3.331.D.9?. S. 802). 

S8elanntmad)ung betr. bte Slntoenbung ber §§ 42 unb 43 bes SBantgefetjes oom 
14. 2Kär3 1875. 5ßom 29. De 3 ember 1875 (SR.S.SI. S. 390). 

3t»eite Skrorbnung betr. bte Slntoenbung ber §§ 42 unb 43 bes 93anfgefefces ufto. 
33om 7. 3anuar 1876 (9t.©.93I. S. 2). 

Setanntmaajung betr. bie (Etnlöfung ber SBanlnoten ber Säd)fiftf)en SBanf. Born 
3. September 1879 (SR.S.SBt. S. 286). 

Sefanntmacbung oom 27. gebruar 1883 betr. bie (Einlöfung ber 9toten ber ©bem» 
nifcer Stabtbanf (9t.©.33l. S. 4). 
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ber 5Retd)sbanf. Sffm 1. 3anuar 1876 tritt bie SReicfjsbanf in 3BirffomIett. 
SBom 1. 3öTiuar 1910 ab beftfcen bie SRoten ber 5Reta>banf gefefclicrje 3<rf)I ä 
fraft (SRooelle Dom 1. 3unt 1909). 

©ef. o. 20. gebruar 1906: Sie SRetcfjsbanl barf neben ben 20 Sülartnoten 
aucb, 50 SUJarfnoten ausgeben. 

©efefc 3ur SJtnberung bes 93anfgefetjes. SBom 18. £>e3ember 1889 
(SR.ffi.SBI. S. 201). 

©efetj 3ur Sttnberung bes SBantgefefces. 33om 7. 3uni 1899 
<3t.ffi.a3I. S. 311). 

©efetj 3ur Stnberung bes Sßanfgefe^es. SBom 1. 3um 1909 
<3l.ffi.93I. S. 515). 

ffiefeö, betr. bas 5Retcf)sfdf)ulbbua). SBom 31. Sötai 1891 (9l.ffi.S3l. 
S. 321). 3nlraftfefcung 24. 3anuar 1892 (5R.ffi.SBI. S. 303). 

£atf. SBerorbnung betr. bie Ausgabe oon 93anfnoten in ben Sd)utj = 
gebieten. SBom 30. .Oftober 1904. 

3Jlün3gefe^. 93om 1. 3uni 1909 (SR.ffi.SBI. S. 507). SHusf.SBeft. o. 
9. 3uni 1909 (SR.©.»1. S. 512). 

©efefc 3ur Sfinberung bes SBanigef e£es. 93om 19. 50tär3 1924 
<SR.©.S8I. II S. 73). 

SBanlgefefc. SBom 30. Sttuguft 1924 (SR.ffi.SBI. II S. 235). 

SBerorbnung bes 3«Irafttreten bes 93anlgefefces com 30. 9luguft 
1924. SBom 10. DItober 1924 (SR.ffi.SBI. II S. 383). 

ffiefefc 3ur SSnberung bes SBanlgefe^es oom 30. Sttugujt 1924. 
SBom 8. 3uli 1926 (SR.ffi.SBI. II S. 355). 

sprioatnotenbanlgefe^. SBom 30. SHuguft 1924 (SR.ffi.SBI. II S. 246). 

©efefc über bie Deutfdje ©olbbislontbanl. SBom 19. 9Jtär3 1924 
(SR.ffi.95I. II S. 71). 

SRentenbanfgefefe. SBom 15. Oltober 1923 13. gebruar 1924 
<SR.ffi.SBI. 1923 I S. 963, 1924 I S. 66) ba3u £ur$fül>nmgsbeftimmungen 
oom 14. SRooember 1923 (SR.ffi.SBI. I S. 1092) u. 17. $e3ember 1923 (5R.ffi.S8I. I 
S. 1243). 

5Rentenbanf=ftrebttanftatt. ©efefc oom 18. 3uli 1925 (SR.ffi.SBI. I 
S. 145) 28. SRooember 1925 (SR.ffi.SBI. I S. 391). 

SBreufcifdje Staatsbank ©efeö über il>re SBerfaffung. SBom 
11. 9Jlär3 1926 (SBr.ffi.S. S. 123). 

SBreufciftfje 3entralgeno[fenfrf)aftsfaffe. ©cfcö über bie (Erridjtung 
einer 3entralanftalt ufro. 93om 12. De3ember 1927 (SBr.ffi.S. S. 203). 

Sötün3ge[e$. SBom 30. 9Iugu[t 1924 (5R.ffi.S8I. II S. 254). £0311 
mehrere £>urd)füI)rungsüerorbnungen. 



Sie flcfamte »an!*, »örfett» uttb äBirtfdjaftäaefefcge&imö fittbet 
man in jeitti^er ^norbnuna. ü&er?tdjt(i$ jufatttmengetragen in 
#aJ)ttä $anbf>ua) ber »attlen* mtb <St>arfaNettgefe$ae&ttttö- 5 »be. 
»erlitt 1920—1929. «erlag SJi«E ®aiU, »erlitt W 8. 
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